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Aus Griinden der besseren Lesbarkeit verzichten wir in der Regel darauf, bei Personenbezeichnungen
gleichzeitig alle Geschlechter zu nennen. Beispielsweise konnen Mitarbeiter, Flihrungskrifte oder
Vorstandsmitglieder jeweils Minner, Frauen oder diversgeschlechtliche Personen sein, wenn dies nicht

anders angegeben ist.
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Kurzportrat
der Landwirtschaftlichen Rentenbank

Die Landwirtschaftliche Rentenbank ist die deutsche Forderbank fiir die
Agrarwirtschaft und den landlichen Raum. Als zentrales Refinanzierungs-
institut agiert sie stets wettbewerbsneutral. Unsere Angebote richten sich
an Produktionsbetriebe der Land- und Forstwirtschaft sowie des Wein- und
Gartenbaus, an Hersteller landwirtschaftlicher Produktionsmittel und an
Handels- und Dienstleistungsunternehmen, die in enger Verbindung zur
Landwirtschaft stehen. Wir finanzieren dartiber hinaus Vorhaben der Ernih-
rungswirtschaft und sonstiger Unternehmen der vor- und nachgelagerten
Bereiche entlang der gesamten Wertschopfungskette der Lebensmitteler-
zeugung. Auflerdem unterstiitzen wir privates Engagement und offentliche
Investitionen im landlichen Raum. Besonderes Gewicht legen wir auf die
Innovationsférderung und auf die Forderung nachhaltiger Investitionen
einschlieflich erneuerbarer Energien.

Im Rahmen unseres Fordergeschifts vergeben wir Programmbkredite tiber
die Hausbanken der Endkreditnehmer und refinanzieren Banken, Sparkassen
und Gebietskorperschaften mit Bezug zum ldndlichen Raum. Zuschiisse
gewidhren wir fiir Innovationen und praxisnahe Forschungsvorhaben sowie
fuir Projekte und Institutionen, die fiir die Agrarwirtschaft und den landlichen
Raum von besonderer Bedeutung sind. Die Edmund Rehwinkel-Stiftung
der Rentenbank fordert im Rahmen von jahrlichen Ausschreibungen wis-
senschaftliche Arbeiten zu aktuellen Fragestellungen aus der Agrar- und
Erndhrungswirtschaft. Dartiber hinaus vergibt sie Stipendien an heraus-
ragende Studierende mit agrar- oder erndhrungswissenschaftlichem Studien-
schwerpunkt.

Unser Fordergeschift refinanzieren wir an den Kapitalmérkten durch die
Emission von Wertpapieren und die Aufnahme von Darlehen. Dabei bewer-
ten Rating-Agenturen die langfristigen Verbindlichkeiten der Rentenbank
mit den jeweils hochsten Bonitdtseinstufungen AAA bzw. Aaa.

Die Rentenbank wurde 1949 als zentrales Refinanzierungsinstitut mit
gesetzlichem Forderauftrag errichtet. Den Grundstock ihres Eigenkapitals
brachte in den Jahren 1949 bis 1958 die deutsche Land- und Forstwirtschaft
auf. Die Bank ist eine bundesunmittelbare Anstalt 6ffentlichen Rechts und
hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Der Bund trédgt die Anstaltslast und
haftet fiir die Verbindlichkeiten der Bank.

Die Rentenbank unterliegt der Bankenaufsicht durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Deutsche Bundesbank. Die
Rechtsaufsicht obliegt dem Bundesministerium fiir Erndhrung und Land-
wirtschaft (BMEL), das seine Entscheidungen im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Finanzen (BMF) trifft. Die Rentenbank ist Mitglied
des Bundesverbands Offentlicher Banken Deutschlands e. V. (VOB) und
der European Association of Public Banks (EAPB).



Vorwort des Vorstands

Als im Januar 2020 die ersten Meldungen tiber das Auftreten einer myste-
rigsen Lungenkrankheit in China bekannt wurden, ahnte wohl kaum
jemand, welch einschneidende Verdnderungen dies fiir unsere gesamte
Wirtschaft und Gesellschaft mit sich bringen wiirde. Die Pandemie hat viel
menschliches Leid verursacht und einen der starksten Wirtschaftseinbriiche
seit dem zweiten Weltkrieg ausgelost. Wie alle Krisen hat sie aber auch
Kreativitit freigesetzt. Not macht erfinderisch! Und im gtinstigsten Fall
bleibt der Erfindergeist erhalten, wihrend die Not - hoffentlich schon bald -
tiberwunden ist.

Die Corona-Pandemie hat auch Teile der Agrarwirtschaft vor grofse Her-
ausforderungen gestellt. Mit der Offnung unseres Liquidittssicherungs-
programms haben wir darauf schnell und flexibel reagiert. Die Rentenbank
steht gerade in schwierigen Zeiten als verldsslicher Refinanzierungspartner
fur die Agrarwirtschaft und den lidndlichen Raum bereit.

Die Corona-Pandemie dominierte 2020 Politik, Gesellschaft, Wirtschaft und
Medien. Dadurch ging die Aufmerksamkeit fiir andere Themen vortiber-
gehend zurtick. Sie sind dadurch aber nicht weniger wichtig geworden, zum
Beispiel das Thema Nachhaltigkeit. Wir haben 2020 unsere erste dffentliche
Green-Bond-Benchmark-Anleihe emittiert - ein Meilenstein fiir unsere
Refinanzierung.

Unser diesjdhriges ,, Agrar Spezial” wirft ein Schlaglicht darauf, welche
entscheidende Rolle die Land- und Forstwirtschaft beim Ubergang zu einer
nicht mehr auf fossilen, sondern auf nachwachsenden Rohstoffen basieren-
den Wirtschaft spielen kann. Dabei geht es keineswegs um ein ,, Zurtick”

in vorindustrielle Zeiten. Im Gegenteil: Wir brauchen modernste Technik,
Innovationen und nicht zuletzt erhebliche Investitionen, um skonomische
Effizienz und 6kologische Nachhaltigkeit in Einklang zu bringen.

Dafiir die richtigen Rahmenbedingungen zu schaffen - das ist unser Leit-
motiv als Férderbank fiir die Agrarwirtschaft und den landlichen Raum.
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UNSERE BILDERSERIE ,HELDEN DER BIOOKONOMIE"

Seit Anbeginn der Zeit bilden Mensch und Natur eine symbiotische Einheit.
Je besser wir die naturlichen Kreisldufe verstehen, desto grofer werden unsere
Maoglichkeiten, sie mithilfe moderner Technologie auch konomisch zu nutzen.

Dem biookonomischen Erfindungsreichtum sind kaum Grenzen gesetzt.
Auf dem Wegq in eine postfossile Wirtschaft bringt der menschliche Forscher-
geist Anwendungsmaoglichkeiten hervor, die Uberraschen und faszinieren.

In einer Serie aus funf surrealen Fotomontagen stellen wir solche unbekannten
.Helden der Biookonomie" in den Mittelpunkt und betrachten dabei die

Beziehung von Mensch und Natur aus einer neuen, ungewohnten Perspektive.






Naturkautschuk aus Lowenzahn

Die Wurzel des Kaukasischen Léwenzahns enthalt
Naturkautschuk, der fiir die industrielle Verarbeitung

z.B. in der Reifenproduktion geeignet ist. Die Pflanze
wachst in vielen Regionen und auch auf kargen Bdden.
So kdnnten Teile des steigenden Rohstoffbedarfs
kiinftig klimaschonend und lokal gedeckt werden.
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Agrar Spezial

Biookonomie - mit der Grinen Branche in eine neue
Wirtschaft?

Die Biookonomie ist ein Modell des Wirtschaftens, das auf der nachhaltigen
Nutzung biologischer Ressourcen beruht, um damit Lebensmittel, Energie
und Industriegiiter zu produzieren. Ein besonderer Fokus liegt dabei auf der
Nutzung biologischer Abfille, Reststoffe und Nebenprodukte. So soll der
Ubergang zu einer biobasierten Wirtschaft unsere Abhingigkeit von fossilen
Rohstoffen verringern und mehr Nachhaltigkeit erreichen sowie zum
Klima- und Umweltschutz beitragen.

Die Land- und Forstwirtschaft nimmt in der Biookonomie eine Schliisselrolle
ein. Sie steht fiir die Nahrungsmittelversorgung und fiir die Produktion von
erneuerbaren Ressourcen. Damit ist die Rolle der Land- und Forstwirtschaft
als Lieferant von Biomasse fiir andere Industrien und Wirtschaftszweige
entscheidend. Denn sie gehort zu den wenigen Bereichen, die aktuell die
Produktion von nachwachsenden Rohstoffen ermdoglichen.

In den letzten Jahren ist die Bio6konomie sowohl national als auch interna-
tional zu einem Schwerpunkt des politischen, wirtschaftlichen und technolo-
gischen Interesses geworden.

Bereits 2009 richteten das Bundesministerium fiir Bildung und Forschung
(BMBF) und das Bundesministerium fiir Erndhrung und Landwirtschaft
(BMEL) den ersten Biookonomierat als Beratungsgremium der Bundesregie-
rung ein. Seit 2010 werden zudem im Rahmen der , Nationalen Forschungs-
strategie Biookonomie 2030 - Unser Weg zu einer biobasierten Wirtschaft”
Innovationen und praxisnahe Forschungsprojekte gefordert.

Darauf aufbauend setzte die Bundesregierung im Januar 2020 mit der
,Nationalen Biookonomiestrategie” ambitionierte Ziele. Sie umfassen die
nachhaltige Nutzung nattirlicher Ressourcen, einen reduzierten Einsatz
fossiler Rohstoffe, den Schutz der Umwelt und des Klimas, die Gewéahr-
leistung der Erndhrungssicherheit sowie ein 6kologisch vertragliches
Wirtschaftswachstum.

Anwendungsmoglichkeiten der Biookonomie

Die herausragende Bedeutung der Land- und Forstwirtschaft im Bereich der
Biookonomie liegt in der Produktion von Biomasse begriindet. Anders als
viele andere Rohstoffe ist Biomasse erneuerbar und stellt somit eine klima-
und ressourcenschonende Alternative zur Nutzung fossiler Rohstoffe dar.
Unter den richtigen Voraussetzungen kann die Produktion und Nutzung von
Biomasse CO; sogar langfristig binden. Dartiber hinaus knnen auch weitere
positive Umwelteffekte generiert werden, beispielsweise beim Erhalt und
der Erhohung der Biodiversitit auf landwirtschaftlich genutzten Fldchen.
Damit kann die Land- und Forstwirtschaft einen entscheidenden Beitrag
zur Reduzierung des CO,-Ausstofles in der Gesamtwirtschaft leisten und
gleichzeitig ihre eigenen Wertschopfungsketten erweitern.

Dabei wird es in Zukunft noch stiarker darauf ankommen, die wachsende
Nachfrage nach qualitativ hochwertigen Produkten zu erfiillen und gleichzei-
tig nattirliche Ressourcen wie Wasser, Boden, Klima und die Artenvielfalt



zu schiitzen. Die Rahmenbedingungen fiir die Branche sind dabei nicht
einfach. So ist die Land- und Forstwirtschaft direkt vom Klimawandel und
seinen Folgen betroffen. Zusitzlich wirken sich die Volatilitidten der inter-
nationalen Agrarmairkte auch auf lokale Mérkte aus.

Die Rolle der Landwirtschaft auf dem Weg zur Biookonomie

Die in der Landwirtschaft erzeugte pflanzliche Biomasse ist das Fundament
der Biookonomie. Pflanzen dienen nicht nur als Nahrungsgrundlage, sondern
konnen auch stofflich und energetisch genutzt werden. Auch andere Sekto-
ren sind auf dem Weg hin zur Biookonomie von dieser Biomasseerzeugung
abhingig. Biomasse ist bislang der einzige regenerative Rohstoff, der so
vielseitig und branchentiibergreifend eingesetzt werden kann.

Allerdings ist die landwirtschaftlich nutzbare Flache begrenzt. Ein wichtiger
Ansatz ist daher, die Effizienz der Biomasseherstellung und -nutzung zu
erhohen und dabei negative externe Effekte zu vermeiden. Dies ldsst sich
insbesondere durch eine Nutzung der Biomasse in Kaskaden oder Kreis-
laufen gewéhrleisten. Dabei steht die Riickgewinnung von Ressourcen wie
auch die Wieder- oder Neuverwertung von Neben-, Rest- und Abfallpro-
dukten im Mittelpunkt. Demnach sollte Biomasse so lange, so effizient und
so hdufig wie moglich genutzt werden. Am Ende der Kaskade steht eine ther-
mische Verwertung oder eine Kompostierung. Der Kreislauf ist geschlossen,
wenn am Ende der Verwertung die Nahrstoffe wieder in die Landwirtschaft
zuriickgefiihrt werden. Die mehrfache stoffliche Nutzung nachwachsender
Rohstoffe ermoglicht eine Effizienzsteigerung, ohne dass dafiir mehr land-
wirtschaftliche Flache benotigt wird. Damit kommt der Kaskadennutzung
von Biomasse eine Schliisselfunktion in der Bioskonomie zu.
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Anwendung findet die Biookonomie in der Land- und Forstwirtschaft unter
anderem in der Produktion von Kunststoffen aus sogenanntem ,, Fliissigholz”,
welches aus verschiedenen Bestandteilen natiirlichen Holzes hergestellt wer-
den kann. Fliissigholz ist nicht erdélbasiert, beliebig formbar und wider-
standsfahiger als Holz. Hinzu kommt, dass dieser Stoff vielfach recycelbar
ist. Weitere Beispiele sind die Filterung von Abwasser durch Algen oder

die Herstellung von Daimmmaterialien aus Mais oder Hanffaser. Im Vorder-
grund steht dabei eine moglichst ressourcenschonende Nutzung der Bio-
masse. Diese soll zunéchst mehrfach stofflich und nur zuletzt energetisch
genutzt werden. Anwendung findet dieser Ansatz bislang vor allem in der
Holzwirtschaft.

Wie passen Biookonomie und Erndhrungswirtschaft zusammen?

Die Weltbevolkerung und ihr Wohlstand wachsen stetig. Damit einher-
gehend steigt die Nachfrage nach Lebensmitteln global weiter an. Neue
Technologien konnen helfen, noch effizienter gesunde, nachhaltige und
sichere Nahrungsmittel zu erzeugen. Die Biookonomie in die Erndhrungs-
wirtschaft zu integrieren, wirkt sich auch auf den Konsum aus. Besonders
grofs ist der Klimaeffekt bei tierischen Lebensmitteln.

Derzeit werden alternative Proteinquellen intensiv erforscht und auf den
Markt gebracht. Alternative Proteinquellen lassen sich in vier Kategorien
unterteilen: pflanzenbasierte Fleischersatzprodukte, Kulturfleisch, Insekten
und Algen.

Am Markt befinden sich bereits pflanzenbasierte Fleischersatzprodukte.
Sie sollen hinsichtlich Geschmack und Textur herkémmlichem Fleisch so
nahe wie moglich kommen.

Kulturfleisch ist Fleisch aus Zellkulturen, das im Labor erzeugt wird. Die
Produktion von Kulturfleisch basiert auf der Vermehrung von Muskel-
stammzellen in Bioreaktoren. Bisher ist Kulturfleisch vor allem ein Thema
der Forschung und wird noch nicht kommerziell hergestellt.

Insekten eignen sich aufgrund ihrer anspruchslosen Haltung als alternative
Proteinquelle. Dabei weisen sie im Vergleich zu traditionellen Nutztieren
eine bessere Futterverwertung auf und konnen besonders effizient zur Erzeu-
gung von tierischem Eiweifd genutzt werden. Insektenproteine kénnen in
der Lebensmittel- und Futtermittelproduktion eingesetzt werden.

Auch Algen dienen als Nahrungsmittel oder als Tierfutter. Sie stellen eine
mogliche Alternative dar, um den Proteingehalt in der Erndhrung und bei
der Futtermittelproduktion nachhaltig sicherzustellen.

Ein weiteres Beispiel dafiir, wie die Biookonomie in der Lebensmittelbranche
Anwendung findet, ist die Nutzung biogener Stoffe als Verpackungsmate-
rial. Insbesondere Abfall- und Nebenprodukte, die nicht fiir die menschliche
Erndhrung geeignet sind, konnen hierbei nachhaltig verwertet werden.
Durch Upcycling werden bisher ungenutzte Stoffe zu hochwertigen Verpa-
ckungen verarbeitet. Ein besonderer Treiber zur Nutzung solcher Verfahren,
ist die zunehmend regulierte Verwendung von Plastik in Verpackungsmate-
rial und Einwegbesteck. Das Start-up ,,Spoontainable”setzt diese Form der
Kaskadennutzung bei der Herstellung von Einwegbesteck um.



Upcycling durch essbares Besteck

Im Juli 2018 wurde das Start-up ,Spoontainable” gegriindet. Ziel des
Unternehmens ist die Vermeidung von Plastikbesteck durch eine voll-
standig nachhaltige Ressourcennutzung. Hintergrund sind EU-weite
Beschrankungen flir den Einsatz von Einwegartikeln aus Plastik. Das
betrifft in erster Linie Einwegbesteck und -geschirr.

Hinzu kommt das steigende gesellschaftliche Interesse an Nachhaltig-

keit und Klimaschutz. Im Fokus stehen dabei nachhaltige Lebensmittel,

die regional, mit wenig Verpackungsmiill und méglichst biologisch an-
geboten werden. ,Spoontainable” produziert aus organischen Rohstoffen

essbare Loffel. Die Loffel werden durch Upcycling aus Haferspelzen oder

Kakaoschalenfaser hergestellt und bilden damit ein hervorragendes
Beispiel fur die Kaskadennutzung im Sinne der Biodkonomie.

Die Loffel sollen besonders in der Gastronomie zum Einsatz kommen.
Der essbare Loffel ist seit April 2019 am Markt und hat seitdem mehr
als eine Million Plastikeisloffel ersetzt. Weitere Plastikalternativen sind
in Planung.

~Spoontainable” wurde unter anderem mit dem Start-up-Preis 2020 der

Rentenbank ausgezeichnet.

Alternative Kunststoffe - von Bio zu Plastik

Erdolbasierte Kunststoffe zersetzen sich nur sehr langsam. In der Folge ver-

bleibt eine grofse Menge an Mikroplastik in Gewéssern und im Boden. Einen

vielversprechenden Ansatz zur Vermeidung erdolbasierter Kunststoffe
stellen biobasierte Polymere dar, sogenannte Bio-Polymere. Dafiir werden
organische Verbindungen umfassend modifiziert. Als Ausgangsrohstoff
dienen landwirtschaftliche Produkte wie Weizen, Mais oder Kartoffeln.
Auch Nebenprodukte der Lebensmittelerzeugung konnen zur Herstellung
biobasierter Kunststoffe verwendet werden.

Problematisch bei der stofflichen Nutzung von Weizen, Mais oder Kartoffeln
ist die Konkurrenz zur Nahrungsmittelproduktion. Werden jedoch Abfall-

und Restprodukte verwendet, so besteht diese Konkurrenz nicht.

Bio-Polymere haben mit erd6lbasierten Kunststoffen vergleichbare thermo-
plastische Eigenschaften, sind aber viel schneller biologisch abbaubar. Daraus

resultiert ihr enormes Potenzial. Zahlreiche etablierte Unternehmen und

Start-ups in der Agrar- und Erndhrungswirtschaft beschéftigen sich mit der

effizienten Nutzung von Bio-Polymeren. Ein Beispiel dafiir ist das Start-up
~Bioweg”.

13
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Polymere auf pflanzlicher Basis

Das Start-up , Bioweg” beschaftigt sich seit 2017 mit synthetischen
Polymeren. Diese sind ein integraler Bestandteil von Pflegeprodukten
wie Shampoo oder Zahnpasta. Sie werden auch als Verdickungsmittel
in Lebensmitteln verwendet. Erdélbasierte Polymere sind kostenglinstig
und chemisch stabil. Demgegeniber haben die bisher verfligbaren
natirliche Polymere groBe Nachteile.

~Bioweg” hat eine Technologie entwickelt, die es ermdglicht, natirliche
Polymere mithilfe einer bestimmten Bakteriengattung in kommerziellen
Mengen, in hoher Reinheit und zu konkurrenzféahigen Preisen herzustel-
len. Dabei ist das Start-up auf Rohstoffe der Agrar- und Erndhrungs-
wirtschaft angewiesen. Ein ideales Ausgangsprodukt ist zum Beispiel
Melasse. Diese entsteht bei der Herstellung von WeiBzucker aus Zucker-
riben.

Carbon Farming - CO,-Zertifizierung als Geschiftsmodell

Carbon Farming ist eine Form der Pflanzenproduktion, bei der zum Beispiel
durch eine reduzierte Bodenbearbeitung oder durch den Anbau verschiedener
Kulturen Humus im Boden aufgebaut wird. Dadurch wird CO, gebunden.
Der Aufbau von 0,1 % Dauerhumus pro Hektar entspricht etwa einer Bindung
von drei bis sechs Tonnen CO, je Hektar, abhidngig von der Bodenart. Durch
das Carbon Farming kann die Landwirtschaft so aktiv dem Anstieg des CO,-
Gebhalts in der Atmosphére entgegenwirken.

Gleichzeitig fithrt der Humusaufbau zu einer Verbesserung der Bodenfrucht-
barkeit. Der Boden kann dadurch mehr Wasser und Néhrstoffe speichern
und ist somit unempfindlicher gegen Trockenheit. Zudem fiihrt die Humus-
anreicherung zu einer geringeren Anfilligkeit gegen Wind- und Wasser-
erosion. Den vielen Vorteilen des Carbon Farming stehen aber auch einige,
vor allem 6konomische, Nachteile entgegen.

Ein weiterer moglicher Anreiz fiir die CO,-Bindung kann das Geschift mit
Emissionszertifikaten sein. Dafiir wird das durch bestimmte MafSnahmen
tatsdchlich im Boden organisch gebundene CO, gemessen und hierfiir ein
Preis ermittelt. Innovator auf diesem Gebiet ist das Start-up ,, Indigo” mit Sitz
in den USA. Das Geschiftsmodell von ,Indigo” besteht darin, das gespei-
cherte CO, genau zu messen und die Zertifikate tiber eine Plattform an Unter-
nehmen zu verkaufen. Fiir die notwendige Verifizierung wurde bereits ein
neuer Standard geschaffen, der es Landwirten erméglicht, Einkommen durch
CO,-Zertifikate zu erzielen. Die Nachfrage nach Carbon Farming entsteht
vor allem durch Industrieunternehmen, die damit ihre CO,-Bilanz verbes-
sern kénnen.

Einen ganz anderen Ansatz der Bindung von CO, verfolgt das Start-up
,,Circular Carbon”.



Pflanzenkohle fiir die Bodenfruchtbarkeit

Lebensmittelabfalle konnen sowohl betriebswirtschaftlich als auch
Okologisch eine Verschwendung von Ressourcen bedeuten. Das Start-up
»Circular Carbon” nutzt dies als Geschaftsmodell. Aus pflanzlichen
Reststoffen (Cellulose) der Erndhrungswirtschaft wird Pflanzenkohle
produziert. Der in der Pflanzenkohle fixierte Kohlenstoff wird zusatzlich
als CO,-Zertifikat gehandelt.

Pflanzenkohle findet aktuell vor allem im Gartenbau und in Baumschulen
Anwendung. Der Einsatz von Pflanzenkohle in Béden verbessert die
Bodenfruchtbarkeit, sodass hdohere Ertrage erzielt werden kénnen. In
der Futterung verbessert Pflanzenkohle die Tiergesundheit und ver-
hindert zum Beispiel Darmerkrankungen bei Kalbern. Zudem kann die
Pflanzenkohle den Gasertrag von Biogasanlagen steigern.

Herausforderungen und Grenzen der Biookonomie

Die Biookonomie bietet aufgrund der brancheniibergreifenden Nutzung
nachwachsender Rohstoffe enorme Chancen fiir die Agrar- und Erndhrungs-
wirtschaft. Die Schliisselrolle der Griinen Branche in der Biookonomie ist in
der Produktion von erneuerbaren Ressourcen begriindet.

Die Griine Branche steht im Zusammenhang mit der Biookonomie aber auch
vor Herausforderungen.

Die fiir die Erzeugung von Biomasse verfiigbare Fldche ist begrenzt und
steht in Konkurrenz zur Nahrungs- und Futtermittelproduktion. Es kommt
daher umso mehr auf Effizienzsteigerungen durch technische und wissen-
schaftliche Innovationen an, um diese Zielkonflikte zu entschirfen. Gleich-
zeitig kann eine verstdrkte Nutzung von Biomasse im Sinne der Biookonomie
dazu beitragen, die Artenvielfalt zu erhalten oder sogar zu erhthen. Anderer-
seits kann die Nutzung von Pflanzen, die sich aufgrund ihrer Inhaltsstoffe
besonders fiir die Herstellung neuer Produkte eignen, zu einer Verdnderung
der Kulturlandschaft fiithren.

Auch die vermehrte stoffliche Nutzung von Abfillen und Reststoffen ist
nicht ohne Herausforderungen. Die Bearbeitung der Stoffe kann dazu
fithren, dass die Riickfithrung der Nahrstoffe in die Landwirtschaft nicht
mehr moglich ist.

Die Biookonomie liefert insgesamt wichtige Denkanstofie mit einem Fokus
auf technischen Innovationen, die Umweltschutz und 6konomische Anforde-
rungen effizient miteinander verbinden. Die Land- und Forstwirtschaft als
wichtigster Erzeuger von Biomasse fungiert dabei als Losungsanbieter.
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Interview mit Julia Klockner, Bundesministerin fiir Erndhrung
und Landwirtschaft

Welchen Beitrag kann die Land- und Forstwirtschaft leisten, um unsere
Wirtschaft insgesamt im Sinne der Bio6konomie flr die Klimaziele fit zu
machen?

In der Biobkonomie steckt Zukunft — vor allem auch fir die Land- und
Forstwirtschaft. Als zentrale Rohstoffproduzenten sind unsere Bauern
hier tragende Saulen. Denn wahrend wir viele fossile Rohstoffe impor-
tieren muissen, wachsen die erneuerbaren bei uns um die Ecke. Auf
unseren Wiesen, Ackern und in den Waldern. Und Sie sprechen es an:
Nicht zuletzt der Klimawandel zwingt uns zum Umdenken. Wir wollen
Ressourcen schitzen und gleichzeitig wirtschaftlich stark bleiben. Da ist
die Biobkonomie ein Schlussel. Deshalb fordern wir mit der Nationalen
Biobkonomiestrategie gezielt Innovationen in diesem Bereich, die uns
helfen, nachhaltiger zu wirtschaften. Das sichert uns langfristig auch
eine Spitzenposition auf den Markten der Zukunft.

Wie kann die Politik die ,griinen Branchen” dabei unterstiitzen?

Die Biookonomiestrategie der Bundesregierung habe ich angesprochen -
sie hat insgesamt ein Volumen von 3,6 Milliarden Euro, mit denen wir
die Forschung und die wirtschaftliche Anwendung voranbringen werden.
Reifen aus Lowenzahn, Autotliiren aus Hanffasern oder Gummistiefel aus
Mais. Das sind nur einige Beispiele, die das Potenzial und die Praxisndhe
verdeutlichen. Modellprojekte wollen wir in die Breite bringen, damit
Vorreiter sein.

Wo sehen Sie Chancen der Biobkonomie fiir die land- und forstwirt-
schaftlichen Betriebe?

Sie kann den Betrieben neue Einkommensquellen eréffnen und Chance
sein, durch die Nutzung lokaler Ressourcen die Wertschépfung zu
steigern. Holz ist hier ein gutes Beispiel — es ist bemerkenswert was
bereits alles daraus hergestellt wird: Fahrrader, Fahrradhelme, Zahn-
blrsten oder Bluromaterial. Und auch der Landwirtschaft kann die
Biobkonomie neue Absatzwege erdéffnen, gleichzeitig tragt das bei zu
mehr Nachhaltigkeit. Das ist eine Win-Win-Situation.

Welche Herausforderungen gilt es bei der Umsetzung der Bio6konomie-
(strategie) in Deutschland zu bewaltigen?

Neben den groBen Chancen und Potenzialen missen wir natlrlich auch
Uber Grenzen und Zielkonflikte der Biobkonomie sprechen. Vor allem
dariber, dass die landwirtschaftliche Flache begrenzt ist und die Haupt-
aufgabe unserer Landwirte die Erzeugung unserer Nahrungsmittel bleibt.
Diese Debatten miissen wir unter Einbindung der Gesellschaft fihren.
Mit der Einrichtung des Bio6konomierats haben wir dafiir ein wichtiges
Gremium geschaffen.






Bienen als Fahnder

Bienen verfligen Uber einen ausgepragten Geruchs-
sinn. Deutlich schneller als Hunde kénnen sie auf
bestimmte Duftstoffe konditioniert werden und
vielleicht bald schon die Drogen- und Sprengstoff-

fahndung unterstiitzen.
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Wirtschaftliches Umfeld unseres
Fordergeschafts im Jahr 2020

Landwirtschaft

Wie schon in den Vorjahren war es 2020 in Deutschland zu trocken und vor
allem deutlich zu warm. Das Jahr 2020 war das zweitwérmste seit Beginn
der Wetteraufzeichnungen im Jahr 1881 und es liegt auf dem vierten Platz
der sonnigsten Jahre. Auf einen niederschlagsreichen Winter folgte ein
deutlich zu trockenes Friihjahr, in dem nur die Halfte der tiblichen Nieder-
schlédge fiel. Das dritte Jahr in Folge trat hierdurch eine ausgeprégte Friih-
jahrstrockenheit auf. Zudem gab es im April und Mai regional Spatfroste.
Im Mai regnete es ergiebiger, sodass die Bodenwasserspeicher aufgefiillt
wurden. Allerdings war es zu Beginn des Sommers wieder nahezu fldchen-
deckend, vor allem aber in der Westhilfte und Mitte Deutschlands, zu
trocken. Der zu warme Sommer brachte durchschnittliche Niederschlidge,
jedoch gab es grofie regionale Unterschiede. Im August traten durch Stark-
regen regional Uberschwemmungen auf. Herbst und Winter verliefen
trockener und wérmer als im langjahrigen Durchschnitt. Somit konnte das
Bodenwasserdefizit nach den trockenen Jahren 2018 und 2019 erneut nicht
ausgeglichen werden.

Je nach Niederschlagsverteilung und Bodenqualitdt unterschieden sich die
Ernteergebnisse 2020 in Deutschland regional deutlich voneinander. Insge-
samt betrug die Getreideernte 42,9 Mio. Tonnen. Das waren 3,1 % weniger
als im Vorjahr und 6,0 % weniger als im Durchschnitt der letzten sechs Jahre
(2014 bis 2019). Regional hatten tierhaltende Betriebe durch die Trockenheit
erneut Versorgungsprobleme bei Grundfutter (Gras-Silage, Heu).

Corona-Pandemie und Afrikanische Schweinepest

Die Landwirtschaft war im Vergleich zur gewerblichen Wirtschaft von den
Auswirkungen der Corona-Pandemie insgesamt weniger betroffen. Dies
lasst sich auch an der Entwicklung des von der Rentenbank unterstiitzten
,Konjunktur- und Investitionsbarometers Agrar” ablesen. Es erfasst die
Einschdtzungen der Landwirte zu ihrer aktuellen und zukiinftigen wirt-
schaftlichen Situation und ihre Investitionsbereitschaft in den nichsten
sechs Monaten. Hierfiir werden vierteljahrlich rund 850 Landwirte befragt.
In diesem Jahr wurden auch Fragen zur Corona-Pandemie gestellt. In den
Befragungen im September und Dezember 2020 gaben lediglich 6 % bzw. 8 %
der befragten Landwirte an, dass ein zusétzlicher Liquiditdtsbedarf durch
Corona vorhanden sei.

Politische Mafinahmen, wie beispielsweise die Lockerung von Einreise-
beschrankungen fiir Saisonarbeitskrifte, zeigten Wirkung. Auch die Ver-
mittlungsplattformen fiir Saisonarbeitskréfte konnen als Erfolg gewertet
werden. Baumirkte, Gartencenter und weitere Geschifte blieben vielerorts
auch im Lockdown geoffnet. ,, Wir bleiben zuhause”, , Home-office mit
Homecooking” und ,,Hamsterkédufe” sorgten in einigen Bereichen fiir eine
hohe Nachfrage. Aber auch die Diversitit der landwirtschaftlichen Betriebe
und die hohe Anpassungsfdhigkeit vieler Betriebe spielten eine entschei-
dende Rolle.

Insgesamt lagen die Erzeugerpreise fiir landwirtschaftliche Produkte seit
April 2020 unter dem Niveau des Vorjahres. Im Jahresverlauf entwickelten
sie sich aber sehr unterschiedlich. Anlass zur Sorge gaben vor allem die
Entwicklungen in der Schlachtbranche und ihre Auswirkungen auf die



Erzeugerpreise der Schweine- und Ferkelhalter. Ursache waren Stérungen in
der Logistikkette durch lockdown-bedingte SchliefSungen der Gastronomie
sowie vor allem temporire Schlachthofschliefungen und reduzierte Kapazi-
tdten in den Schlacht- und Zerlegebetrieben aufgrund zahlreicher Corona-
Infektionen bei Mitarbeitern mit anschliefSender Quarantine. Trotz der Ver-
schiebung von Schlachtungen auf andere Standorte stockte der Abverkauf
schlachtreifer Tiere in einigen Regionen. Schlachtreife Schweine und damit
auch Ferkel konnten nur mit zeitlichen Verzogerungen verkauft werden.
Das fiihrte zu einem dramatischen Aufstau hunderttausender Tiere in den
Stdllen. Durch das hohe Angebot sanken die Preise fiir Schlachtschweine
und in der Folge auch fiir Ferkel stark.

Die Afrikanische Schweinepest (ASP) hat die pandemiebedingt schwierige
Situation fiir die schweinehaltenden Betriebe nochmals verscharft. Am

10. September 2020 wurde die ASP bei einem Wildschwein-Kadaver im
Landkreis Spree-Neifse im Siidosten Brandenburgs amtlich bestitigt. Um die
Fundorte herum wurden Restriktionszonen eingerichtet. Diese wurden mit
der Bestitigung weiterer infizierter Wildschweine entsprechend erweitert.

In der Folge gab es mehrere hundert bestétigte Fille infizierter Wildschweine.
Neben Brandenburg war auch Sachsen betroffen.

Infolgedessen konnte in Deutschland produziertes Schweinefleisch nicht
mehr als ,, ASP-frei” deklariert werden. Fiir den deutschen Schlachtschweine-
markt fielen damit wichtige Exportmoglichkeiten vor allem in asiatische
Lander wie China und Stidkorea weg. Die EU-Mitgliedstaaten standen
jedoch fiir die nicht von der ASP betroffenen Regionen Deutschlands als
wichtige Absatzmérkte weiterhin offen. Somit kam es zu einer Umlenkung
von Handelsstromen: Deutschland bediente stdrker den européischen
Markt, wihrend andere europédische Lander stiarker nach Asien exportierten.
Aufgrund der verhidngten Exportbeschrankungen fand eine weitere Preis-
korrektur am Markt fiir Schlachtschweine und Ferkel statt.

Auch die Erzeugerpreise fiir Schlachtrinder und Kartoffeln (ausgenommen
Speisekartoffeln zur Direktvermarktung) standen pandemiebedingt unter
Druck. Fiir Milch, Gefliigel und Raps blieben die Preise anndhernd stabil.
Dagegen stiegen die Preise fiir Eier vor allem in der Direkt- und Regional-
vermarktung an. Nach einem Riickgang der Erzeugerpreise fiir Getreide
durch hohere Ernten im Jahr 2019 stiegen die Getreidepreise 2020 durch eine
grofiere weltweite Nachfrage und geringere Ernteerwartungen in wichtigen
Produktionsldndern wieder an.

Die Einkaufspreise landwirtschaftlicher Betriebsmittel und Dienstleistungen
stagnierten auf dem moderaten Vorjahresniveau. Wahrend die Preise fiir
Treibstoffe und Diingemittel sanken, stiegen die Maschinen- und Geb&ude-
kosten.

Unternehmensergebnisse erholten sich

Die Unternehmensergebnisse der landwirtschaftlichen Haupterwerbsbetriebe
erholten sich im Wirtschaftsjahr 2019/2020 (Juli 2019 bis Juni 2020) nach
einem auch diirrebedingt schlechteren Vorjahresergebnis. Im Durchschnitt
aller Betriebsformen stiegen die Ergebnisse im Vorjahresvergleich um 13 %
auf rund 64 500 Euro (2018/2019: 57 000 Euro).
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Vor allem die Betriebsergebnisse der Veredlungsbetriebe stiegen, ausgehend
vom sehr niedrigen Vorjahresniveau, um das etwa 2,5-fache auf 125 000 Euro
(49 100 Euro) deutlich. Die Schweinehalter profitierten im Wirtschaftsjahr
2019/2020 zundchst von hohen Erzeugerpreisen. Aufgrund der stark einge-
brochenen Erzeugerpreise als Folge der Corona-Pandemie (,Schweinestau”)
und dem Ausbruch der ASP in Deutschland werden die Betriebsergebnisse
im Wirtschaftsjahr 2020/2021 voraussichtlich deutlich sinken. Die wirtschaft-
liche Situation der Gefliigelmaster verbesserte sich im Wirtschaftsjahr 2019/
2020 vor allem aufgrund niedriger Futterkosten weiter.

Erneute deutliche Riickgidnge mussten die Milchviehbetriebe hinnehmen.
Ursache waren niedrige Erzeugerpreis fiir Milch, Schlachtrinder und Kilber
sowie gestiegene Futterkosten. Mit 61 200 Euro (69 500 Euro) verschlechterte
sich das Ergebnis um knapp 12 %. Im Vergleich aller Betriebsformen liegt es
damit geringfiigig unter dem Durchschnitt. Auch die auf Rindermast oder
Mutterkuhhaltung spezialisierten Betriebe verzeichneten mit einem Unter-
nehmensergebnis von lediglich 34 000 Euro einen Ergebniseinbruch um 10 %.

Im Gegensatz dazu tibertrafen Ackerbaubetriebe mit einem durchschnitt-
lichen Unternehmensergebnis von 54 200 Euro (52 000 Euro) das niedrige
Vorjahresniveau um etwa 4 %. Die Landwirte konnten geringere Erzeu-
gerpreise mit regionalen diirrebedingten Unterschieden durch héhere
Ernteertrige teilweise kompensieren. Auch die niedrigen Treibstoff- und
Diingemittelpreise wirkten sich positiv auf das Ergebnis aus.

Investitionszuriickhaltung bei Wirtschaftsgebiauden

Aufgrund der besseren wirtschaftlichen Situation vieler Landwirte hat sich
die Eigenkapitalbildung mit durchschnittlich 11 100 Euro (5 200 Euro) im
Wirtschaftsjahr 2019/2020 nahezu verdoppelt. Der durchschnittliche Fremd-
kapitaleinsatz je Haupterwerbsbetrieb nahm um knapp 1 % auf 249 800 Euro
geringfiigig zu. Hiervon entfielen im Durchschnitt 22 % auf kurzfristige
Verbindlichkeiten mit Laufzeiten unter einem Jahr. Der Zinsaufwand sank
durchschnittlich um 4 %. Trotz der besseren wirtschaftlichen Situation
wurde weniger investiert. Die Bruttoinvestitionen sanken im Durchschnitt
um 2 % auf 63 700 Euro. Besonders die Investitionen in Wirtschaftsgebaude
waren riickldufig, wihrend Investitionen in Maschinen zunahmen.

Erndhrungswirtschaft

Als nachgelagerter Bereich der Landwirtschaft umfasst die Erndhrungs-
wirtschaft die Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln sowie von
Getranken. Gemessen am Umsatz ist die Branche nach dem Fahrzeug- und
dem Maschinenbau die drittgrofite innerhalb der deutschen Industrie. Das
Erndhrungsgewerbe ist stark mittelstdndisch gepragt und - wie die Land-
wirtschaft auch - dem Strukturwandel und einem spiirbaren Konzentra-
tionsdruck ausgesetzt.

Die Erndhrungswirtschaft insgesamt war von den Auswirkungen der Corona-
Pandemie kaum betroffen. Nach einem Anstieg um 3,0 % im Vorjahr erhohte
sich der Umsatz 2020 um 0,6 % auf 165,5 Mrd. Euro (Betriebe mit mehr als
50 Beschiftigten, vorldufige Zahlen). Wahrend im Inland 0,8 % mehr umge-



setzt wurde, ging das Auslandsgeschéft um 0,3 % zuriick. Die Exportquote
sank dadurch leicht auf 22,5 % (2019: 22,7 %). Der Anteil des Exports in
andere Lander des Euroraums betrug 2020 rund 67 %. Im Ausland sind nach
wie vor Milch- und Fleischprodukte sowie Siiffwaren aus Deutschland
gefragt. Die Anzahl der Betriebe in der deutschen Erndhrungswirtschaft
stieg um 0,8 % auf 2 755. Gleichzeitig sank die Zahl der dort beschaftigten
Personen um 0,2 % auf 508 974.

Getrinkeindustrie durch Pandemie besonders stark getroffen

Die Einzelbranchen der Erndhrungswirtschaft waren in unterschiedlicher
Weise von der Corona-Pandemie betroffen. Insbesondere die Getridnke-
industrie musste einen Umsatzriickgang von 5,1 % auf 19,3 Mrd. Euro ver-
kraften. Sie setzte im Inland 4,2 % weniger um. Noch stiarker waren die
Auswirkungen auf den Export, der um 10,4 % zuriickging. Der Umsatz der
fleischverarbeitenden Industrie, der groiten Einzelbranche der deutschen
Erndhrungswirtschaft, ging um 1,3 % auf 39,2 Mrd. Euro zuriick. Wahrend
die Inlandserldse nahezu konstant (+0,1 %) blieben, wurde im Ausland 7,5 %
weniger abgesetzt. Der Export von Milchprodukten ging mit 0,7 % dagegen
nur leicht zurtick. Durch die hohere Inlandsnachfrage (+1,1 %) stieg der
Umsatz der Milchverarbeitung insgesamt um 0,6 % auf 28,2 Mrd. Euro.
StiBwaren waren in der Krise besonders gefragt: Hier erhohte sich der
Umsatz um 9,1 % auf knapp 10 Mrd. Euro.

Lebensmittelpreise kriftig gestiegen

Der Anstieg der Preise fiir Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrédnke fiel
2020 in Deutschland mit 2,4 % sehr kréftig aus und lag damit deutlich tiber
dem Anstieg der allgemeinen Verbraucherpreise, die sich um 0,5 % erhoh-
ten. Im Jahresverlauf schwéchte sich der Preisauftrieb zeitgleich mit der
Senkung der Mehrwertsteuersitze ab. Deutlich teurer waren im Jahr 2020
Obst (+7,1 %) sowie Fleisch und Fleischwaren (+6,1 %). Giinstiger hingegen
wurden insbesondere Speisedle und Speisefette (-4,1 %). Im Durchschnitt
der letzten ftinf Jahre stiegen die Nahrungsmittelpreise um 1,9 % pro Jahr,
wéhrend sich die allgemeinen Verbraucherpreise um 1,2 % jahrlich erhdhten.

Forstwirtschaft

Der Zustand der deutschen Wilder verschlechterte sich im Jahr 2020 weiter.

Die Wiilder litten nach den Stiirmen und der Diirre in den Jahren 2018 und
2019 im Berichtsjahr erneut stark unter den Witterungsbedingungen. Hinzu
kam ein massiver Schadlingsbefall mit Borkenkifern und Krankheiten, wie
die ,,Rufirindenkrankheit” beim Ahorn, das ,, Triebsterben” bei Eschen und
Kiefern oder die ,Buchenkomplexkrankheit”. Waldbrande schadeten den
Wildern zusdtzlich. Ergiebigere Niederschlidge erhdhten in vielen Regio-
nen die Menge des pflanzenverfiigbaren Bodenwassers wieder etwas. Die
Niederschldge im Jahr 2020 reichten jedoch nicht aus, um die Bodenwasser-
speicher aufzufiillen und die Waélder so toleranter gegentiiber extremen
Witterungsbedingungen und Schadereignissen zu machen.

Das BMEL schitzte den Schadholzanfall im Jahr 2020 auf rund 178 Mio.
Kubikmeter (davon rund 162 Mio. Kubikmeter Nadelholz). Das entspricht
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mehr als dem zweifachen Holzeinschlag des Vorjahrs von 77,6 Mio. Kubik-
metern, der durch Kalamitéten der Vorjahre bereits erh6ht war. Rund 285 000
Hektar der Waldfldche von insgesamt 11,4 Mio. Hektar in Deutschland
(rund 2,5 %) wurden im Berichtsjahr als so stark geschadigt eingestuft, dass
sie wiederbewaldet werden miissen.

Holzpreise fiir Produzenten auf Tiefstand

Die Nachfrage nach Bauholz war im Jahr 2020 hoch, allerdings profitierte
die Forstwirtschaft kaum von der starken Bautétigkeit und hohen Holz-
preisen im Grofshandel und in Baumarkten. Im Gegenteil fithrte das grofle
Angebot an Kalamitétsholz in Folge der notwendigen Zwangsnutzungen
dazu, dass zu viel Holz am Markt war. Aus diesem Grund sanken im Jahr
2020 die Holzpreise teilweise auf historische Tiefststinde. Insbesondere
Fichtensortimente waren davon betroffen. Haufig fielen die Preise auf ein
derart niedriges Niveau, dass ein rentabler Holzverkauf nicht mehr moglich
war. Einige Sdgewerke nahmen aufgrund hoher Auslastung kein Holz ab.
Auch die forstwirtschaftlichen Lohnunternehmer hatten teilweise Schwierig-
keiten mit der Bewiltigung des stark gestiegenen Auftragsvolumens. Die
pandemiebedingte zeitweise Unterbrechung von Lieferketten hatte den
Abtransport von Schadholz zusétzlich belastet. Teilweise wurde daher auf
die Rodung von Schadfldchen verzichtet.

Mehr Fordermittel fiir die Forstwirtschaft

Die massiven Waldschidden der letzten Jahre werden die forstwirtschaft-
lichen Betriebe auch langfristig belasten. Viele Baume, die im Jahr 2020
schadbedingt entnommen werden mussten, hitten erst in einigen Jahrzehn-
ten geerntet werden sollen. Die geplanten Ertrdge der Biume werden dann
zu diesen Zeitpunkten in den Forstbetrieben fehlen. Gerade aufgrund der
niedrigen Ertrage im Holzverkauf belasten die notwendigen Aufwendun-
gen fiir die Wiederbewaldung und den Wegebau einige Forstbetriebe
finanziell stark.

Im Rahmen der Gemeinschaftsaufgabe Agrarstruktur und Kiistenschutz
(GAK) haben Bund und Lander die Waldbesitzer deshalb finanziell bei der
Bewiltigung der Herausforderungen unterstiitzt. Ergénzend dazu hatte die
Bundesregierung aus dem Konjunktur- und Zukunftspaket zur Starkung der
durch die Corona-Krise schwer getroffenen Wirtschaft (,, Corona-Konjunktur-
paket”) in der Mitte des Berichtsjahrs weitere 700 Mio. Euro fiir die Forstwirt-
schaft zur Verfiigung gestellt. 500 Mio. Euro davon wurden von der Bundes-
regierung fiir eine ,Nachhaltigkeitspramie Wald” zur direkten Unterstiitzung
von Waldeigentiimern im Jahr 2020 und 2021 eingesetzt. 200 Mio. Euro wur-
den zur Forderung des Bauens mit Holz und fiir Investitionen in die moderne
Forstwirtschaft bereitgestellt.

Erneuerbare Energien

Gesetzliche Rahmenbedingungen haben einen entscheidenden Einfluss auf
Investitionen in die Erzeugung erneuerbarer Energien. Anfang Januar 2017
trat das novellierte Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) in Kraft. Die jewei-
lige Hohe der Vergiitung wird seitdem in Ausschreibungsverfahren ermittelt.



In der Folge sanken die Einspeisevergiitungen und die Attraktivitidt von
Investitionen in erneuerbare Energien. Im Berichtsjahr wurde das EEG mit
dem Fokus auf dem weiteren Ausbau der Windenergie und der Fotovoltaik
erneut novelliert.

Windenergie an Land ist weiterhin die wichtigste Quelle fiir erneuerbaren
Strom in Deutschland. 103 Terawattstunden (TWh) von insgesamt 233 TWh
des erzeugten Stroms stammten 2020 aus Windenergieanlagen an Land.
Zum Vergleich: Anlagen auf See erzeugten im Berichtsjahr knapp 27 TWh.
Ein grofier Teil der geplanten und gebauten Anlagen hat eine Leistung von
mehr als 750 Kilowatt (kW). Fiir diese Anlagen ist ein Ausschreibungsver-
fahren verpflichtend. Zuschldge erhielten 327 (236) Gebote mit einer Leistung
von insgesamt 2 672 (1 847) Megawatt (MW). Wahrend in den Jahren 2016
und 2017 noch mehr als 4 000 MW bzw. 5 000 MW an Anlagenleistung
zugebaut wurden, ging das Wachstum in den Jahren 2018 (2 402 MW) und
2019 (1 078 MW) deutlich zurtick. Griinde hierfiir waren neben der gean-
derten Vergiitungsermittlung vor allem deutlich mehr Klagen gegen Wind-
energieprojekte und lange Genehmigungsverfahren. Im Jahr 2020 wurden
wieder etwas mehr Anlagen zugebaut. Die Leistung der Anlagen betrug
rund 1431 MW.

Die Vergiitung fiir Biogasanlagen mit einer Leistung von mehr als 150 kW
wird ebenfalls im Ausschreibungsverfahren festgelegt. Die 57 (69) erteilten
Zuschldge gingen tiberwiegend an Betreiber bereits bestehender Biogasan-
lagen, die sich damit eine Anschlussférderung von zehn Jahren sicherten.
Der Bau neuer Anlagen stagnierte im Jahr 2020 auf dem niedrigen Vorjahres-
niveau von 79 Anlagen. Erstmals gab es einen signifikanten Riickbau im
Anlagenbestand. Griinde fiir den geringen Anlagenbau waren wirtschaftlich
kaum attraktive Verglitungssitze bei gleichzeitig hohen Anlagenkosten.

Der Zubau von Fotovoltaikanlagen nahm aufgrund der Streichung eines
Forderdeckels aus dem EEG (52-Gigawatt-Solardeckel), gesunkenen Preisen
fiir Solarmodule und attraktiver Moglichkeiten des Strom-Eigenverbrauchs
im Jahr 2020 deutlich zu. Im Berichtsjahr wurden mit rund 4 885 MW fast

1 000 MW Leistung aus Fotovoltaikanlagen mehr zugebaut als im entspre-
chenden Vorjahreszeitraum (3 944 MW).

Landlicher Raum

Die Siedlungs- und Wirtschaftsstruktur ist in Deutschland dezentral geprigt.
Mehr als 50 % der Bevolkerung lebt in lindlichen Regionen. Zahlreiche
klein- und mittelstandische Unternehmen, Handwerksbetriebe, Forschungs-
und Hochschuleinrichtungen aber auch Behorden sind dort angesiedelt und
erwirtschaften knapp die Halfte der Bruttowertschopfung Deutschlands.
Landliche Rdume haben deshalb als Lebens-, Wirtschafts- und Arbeitsraume
eine wichtige Bedeutung. Dabei sind landliche Rdume mit ihren Potenzialen
und Herausforderungen ebenso vielfiltig wie ihre Landschaften. Wahrend
einige Regionen, gerade im Umfeld grofier Ballungsgebiete, florieren, weisen
strukturschwache ldndliche Gebiete hdufig eine geringe Wirtschaftskraft
und einen Mangel an Dienstleistungen im Rahmen der kommunalen Daseins-
vorsorge, z. B. fehlende soziale Infrastruktureinrichtungen, auf.
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Die Bundesregierung hat sich zum Ziel gesetzt, in allen Regionen Deutsch-
lands die im Grundgesetz verankerte Gleichwertigkeit der Lebensverhiltnisse
zu schaffen. Die Starkung der landlichen Rdume ist dabei erklértes Ziel.
Bedeutsame Mafsnahmen hierfiir sind unter anderem die starkere Fokussie-
rung auf eine umfassende Grundversorgung und soziale Daseinsvorsorge
sowie die Starkung und Vitalisierung von Ortskernen im Rahmen der Ge-
meinschaftsaufgabe Agrarstruktur und Kiistenschutz (GAK). Hierfiir stehen
tiber den Sonderrahmenplan fiir landliche Entwicklung im Zuge der GAK
insgesamt 200 Mio. Euro fiir das Jahr 2020 zur Verfiigung. Um ldandliche
Rdume auch als Wirtschafts- und Arbeitsstandorte zu stiarken, benétigen sie
auflerdem adédquate Rahmenbedingungen wie beispielsweise eine funktions-
und leistungsfahige Infrastruktur. Der Glasfaser- und Mobilfunkausbau
sowie Mobilitdtsangebote sollen deshalb flichendeckend verbessert werden.









Eierschalen als Energiespeicher

Fein zermahlene Eierschalen sind flr den Bau kosten-
glnstiger Lithium-lonen-Kondensatoren geeignet,

mit denen sich elektrische Energie speichern lasst.
Der in grofen Mengen in der Lebensmittel- und
Pharmaindustrie anfallende Rohstoff kénnte kiinftig
also bei der Energiewende helfen.
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Informationen zum Geschaftsjahr 2020

Fordertatigkeit far die Agrarwirtschaft und den
[andlichen Raum

Im Mittelpunkt unserer Fordertidtigkeit stehen unsere zinsgtinstigen Pro-
grammbkredite fiir Investitionen in der Agrarwirtschaft und im landlichen
Raum. Zusétzlich refinanzieren wir Banken, Sparkassen und inldndische
Gebietskorperschaften mit Bezug zum liandlichen Raum mittels Namens-
papieren, Schuldscheindarlehen und Wertpapieren. Im Jahr 2020 lag unser
Forderneugeschéft mit 11,2 Mrd. Euro 3,5 % tiber dem Vorjahresniveau
(2019: 10,8 Mrd. Euro).

Programmkredite: Neugeschift stabil auf hohem Niveau

Mit unseren Programmkrediten fordern wir die gesamte Wertschopfungs-
kette der Agrar- und Erndhrungswirtschaft. Auflerdem unterstiitzen wir den
Ausbau erneuerbarer Energien und die Entwicklung des lindlichen Raums.

Das Neugeschift mit Programmkrediten bewegte sich im Berichtsjahr mit

6,0 Mrd. Euro (6,0 Mrd. Euro) auf dem Niveau des Vorjahrs. Die Anzahl der
zugesagten Programmbkredite stieg um 6,1 % auf 19 967 (18 818). Angesichts
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung tibertraf dies unsere Erwartungen.
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*Programme des Bundesministeriums fiir Erndhrung und Landwirtschaft

Fordersparte ,Landwirtschaft” mit leichtem Riickgang
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Die Fordersparte ,, Landwirtschaft” erreichte mit 2,1 Mrd. Euro den hochsten
Anteil am Neugeschiftsvolumen unserer Sparten. Das Neugeschift ging
hier im Vergleich zum Vorjahreswert (2,2 Mrd. Euro) um 4,7 % zurtick.
0,9 Mrd. Euro (0,9 Mrd. Euro) sagten wir zu unseren besonders giinstigen



Top-Konditionen zu. Damit férdern wir Junglandwirte oder Antragsteller,
die in besonders nachhaltige Vorhaben investieren. Den gleichen Zinsbonus
stellen wir auch im Programm , Liquiditdtssicherung” zur Verfiigung.

Neugeschidft Programmkredite in Mio. EUR 2020 2019
Landwirtschaft 2072 2174

darunter: zu Top-Konditionen 867 901
Forstwirtschaft 77 25
Aquakultur und Fischwirtschaft 1 7
Agrar- und Erndhrungswirtschaft 1075 1167
Erneuerbare Energien 878 894
Léndliche Entwicklung 1 869 1745
Insgesamt* 5973 6011

*Abweichungen zur Gesamtsumme sind rundungsbedingt.

Innerhalb der Sparte , Landwirtschaft” stieg das Finanzierungsvolumen fiir
Maschinen um 13,4 % auf 669,4 Mio. Euro (590,4 Mio. Euro). Ursache fiir die
hohere Nachfrage waren unter anderem die giinstigen Zinskonditionen, der
gesenkte Mehrwertsteuersatz von 19 % auf 16 % im zweiten Halbjahr 2020
und verbesserte Abschreibungsmoglichkeiten fiir Maschinen.

Riickldufig waren dagegen die Finanzierungen fiir Flachen, Betriebsmittel
und Gebdude. Die Forderdarlehen fiir Flaichen nahmen kriftig ab und zwar
um 24,3 % auf 415,3 Mio. Euro (548,8 Mio. Euro). Griinde hierfiir waren
weiter gestiegene Flichenpreise und riickldufige Verkdufe. Vom Neugeschaft
entfielen 57 % (54 %) auf die westdeutschen und 43 % (46 %) auf die ost-
deutschen Bundesldnder. Finanzierungen fiir Unternehmenskéufe beinhalten
neben den Fldchen auch Gebdude und Inventar. Diese Finanzierungen sind
in den Flachenfinanzierungen nicht enthalten. Die Betriebsmittelfinanzierun-
gen gingen um 12,8 % auf 88,3 Mio. Euro (101,3 Mio. Euro) zurtick.

Das Neugeschift fiir Gebaude verringerte sich um 11,8 % auf 636,4 Mio. Euro
(721,7 Mio. Euro). Der Riickgang resultierte aus einer gesunkenen Kredit-
nachfrage fiir Rinder-, Milchvieh- und Schweinestille. Griinde hierfiir sind
die anhaltende gesellschaftliche Debatte um die Tierhaltung, unklare Bau-
vorschriften, Diskussionen um die neue Diingeverordnung und aufgrund
der Corona-Pandemie gefallene Erzeugerpreise. Fiir Rinder- und Milchvieh-
stélle sagten wir 201,0 Mio. Euro (269,0 Mio. Euro) zu. Dies entspricht einem
Riickgang von 25,3 %. Fast die Halfte der Finanzierungen entfiel auf die
Bundesldnder Niedersachsen und Bayern. In diesen Bundesldndern sagten
wir 50,3 Mio. Euro (66,9 Mio. Euro) bzw. 46,9 Mio. Euro (74,1 Mio. Euro) zu.
Fiir Investitionen in Schweinestille gingen unsere Kreditzusagen ebenfalls
deutlich um 24,2 % auf 50,8 Mio. Euro (67,0 Mio. Euro) zurtick.

Aufgrund einer steigenden Nachfrage nach Gefliigelfleisch lagen die Kredit-
zusagen fiir Gefliigelstélle dagegen etwas tiber dem Vorjahresniveau.
Unsere Finanzierungszusagen erhdhten sich um 3,1 % auf 118,7 Mio. Euro
(115,1 Mio. Euro).

Neugeschaft
Programmkredite 2020
(insgesamt 6,0 Mrd. EUR)

Landwirtschaft 35%

Landliche
Entwicklung 31 %

Agrar- und Erndhrungs-
wirtschaft 18 %

Ubrige 16 %
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Corona-Hilfe der Rentenbank: Offnung des Programms , Liquiditts-
sicherung”

Externe Faktoren beeinflussen die wirtschaftliche Situation der Landwirt-
schaft in hohem MafSe. Tierseuchen, wetterbedingte Ernteausfélle oder auch
die zunehmende Volatilitdt der Agrarpreise losen einen erhéhten Liquidi-
titsbedarf aus. In solchen Fillen unterstiitzen wir betroffene Betriebe mit
unserem Programm , Liquiditatssicherung”.

Am 11. Mirz 2020 stufte die Weltgesundheitsorganisation (WHO) die
Ausbreitung des Virus SARS-CoV-2 (Corona-Virus) als globale Pandemie
ein. Ab diesem Zeitpunkt zeichnete sich ab, dass die Einschrankungen des
offentlichen Lebens wie Reise- und Kontaktbeschréankungen zu Markt-
storungen und fehlenden Saisonarbeitskréften in der Landwirtschaft, im
Gartenbau und im Weinbau fiihren wiirden.

Am 18. Marz 2020 offneten wir aus diesem Grund unser Programm ,, Liqui-
ditédtssicherung”. Unternehmen der Landwirtschaft, des Gartenbaus, der
Forstwirtschaft und des Weinbaus, die von den Folgen der Corona-Pandemie
betroffen sind, konnen die Darlehen iiber eine Hausbank ihrer Wahl bean-
tragen. Seit dem 16. April 2020 bietet die Rentenbank im Auftrag des Bundes-
ministeriums fiir Erndhrung und Landwirtschaft (BMEL) auch verbiirgte
Darlehen zur Liquiditdtssicherung an. Im Berichtsjahr sagten wir 102 ver-
biirgte Darlehen iiber 31,3 Mio. Euro zu. Insgesamt haben wir 347 (98)
Liquiditatssicherungsdarlehen in Hohe von 55,2 Mio. Euro (10,2 Mio. Euro)
vergeben.

Die Corona-Krise hat einzelne Bereiche und Betriebe der Agrarwirtschaft
stark unter Druck gesetzt. Besonders die Situation der schweinehaltenden
Betriebe war und ist weiterhin kritisch. Deshalb hat das BMEL das urspriing-
lich bis zum Jahresende 2020 befristete Buirgschaftsprogramm fiir die Liqui-
ditédtssicherungsdarlehen der Rentenbank bis zum 30. Juni 2021 verldngert.

Als weiteres Instrument in der Krise nutzten die Hausbanken vor allem
Tilgungsaussetzungen fiir ihre Kreditnehmer. Im Jahr 2020 genehmigten wir
in allen Sparten 3 177 (734) Tilgungsaussetzungen fiir Darlehen in Hohe von
860,6 Mio. Euro (311,0 Mio. Euro).

Neue Fordersparte ,Forstwirtschaft” entwickelt sich dynamisch

Im Mai 2019 hatten wir unsere Aktivititen zur Férderung der Forstwirt-
schaft aus der Sparte , Agrar- und Erndhrungswirtschaft” herausgelost und
in einer eigenstindigen Fordersparte , Forstwirtschaft” gebtindelt. Damit
fordern wir Waldbesitzer, forstwirtschaftliche Zusammenschliisse und
Waldgenossenschaften sowie Pachter von Waldfldchen noch gezielter beim
Erhalt der Wilder und ihrer Anpassung an den Klimawandel. Zu den
besonders giinstigen Top-Konditionen finanzieren wir deshalb beispiels-
weise Ausgaben fiir den klima- und standortangepassten Waldumbau
oder die Wiederaufforstung nach Schadereignissen.

Bis Ende Dezember 2020 vergaben wir in dieser Fordersparte 2 264 (100)
Darlehen tiber insgesamt 76,5 Mio. Euro (25,0 Mio. Euro). Davon entfiel
mit 2 148 Darlehen in Hohe von 52,3 Mio. Euro der grofite Anteil auf die
Darlehens-Komponente im Bundesprogramm , Investitionszuschiisse zu
Digitalisierung und Technik fiir die nachhaltige Waldwirtschaft”. Anfang



November 2020 beauftragte das BMEL die Rentenbank mit der Durchfiih-
rung dieses Programms (siehe dazu auch S. 36).

Neugeschift in der Sparte ,,Aquakultur und Fischwirtschaft” riickldufig

Aquakultur und Fischwirtschaft wachsen international kréftig, bilden in
Deutschland aber nach wie vor eine Nische. Dementsprechend gering ist die
Investitionstitigkeit in Deutschland. Die groiten Hiirden fiir das Wachstum
liegen in der Genehmigung der Anlagen und der Vermarktung der Produkte.
Wir vergaben an die Aquakultur und Fischwirtschaft im Berichtsjahr Forder-
kredite in Hohe von 1,3 Mio. Euro (6,7 Mio. Euro).

Riickgang in der Sparte ,,Agrar- und Ernihrungswirtschaft”

In unserer Fordersparte , Agrar- und Erndhrungswirtschaft” fordern wir
Unternehmen entlang der gesamten Wertschopfungskette der Nahrungs-
mittelproduktion. Dazu zdhlen beispielsweise Lohnunternehmen als Dienst-
leister der Landwirtschaft und der Landhandel, aber auch Unternehmen
der Erndhrungsindustrie wie Miihlen und Molkereien oder Unternehmen
des Lebensmittelhandwerks wie Backereien und Metzgereien.

Im Jahr 2020 war das Neugeschift in dieser Sparte mit 1,1 Mrd. Euro

(1,2 Mrd. Euro) auf hohem Niveau riickldufig. Die Nachfrage nach Geb&dude-
bzw. Betriebsmittelfinanzierungen sank auf 244,5 Mio. Euro (319,1 Mio. Euro)
bzw. 113,7 Mio. Euro (193,3 Mio. Euro). Dagegen stiegen die Maschinenfinan-
zierungen an. Wir reichten dafiir Darlehen in Hohe von 666,0 Mio. Euro
(632,5 Mio. Euro) aus.

Fordersparte ,Erneuerbare Energien” mit stabilem Neugeschift

Investitionen in erneuerbare Energien werden mafigeblich durch gesetzliche
Rahmenbedingungen beeinflusst. Im Jahr 2020 zeigten sich nach wie vor
die Auswirkungen der Anderung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG)
zum 1. Januar 2017. Seitdem werden die Einspeisevergiitungen im Aus-
schreibungsverfahren ermittelt. Damit sanken die Einspeisevergiitungen
und die Attraktivitdt von Investitionen in erneuerbare Energien.

Im Berichtsjahr stabilisierte sich das Neugeschift. Das Volumen der neu
vergebenen Forderdarlehen erreichte mit 877,9 Mio. Euro (893,9 Mio. Euro)
anndhernd das Vorjahresniveau.

Die Nachfrage nach Windkraftfinanzierungen stieg kréftig an. Mit 408,1 Mio.
Euro (222,9 Mio. Euro) lag das Neugeschéft um 83,1 % tiber dem Vorjahres-
zeitraum. Dafiir war neben dem gestiegenen Zubau an Windkraftanlagen
auch unsere Einfithrung von Férderkrediten mit Zinsbindungen tiber 10 Jah-
ren ursdchlich. Seit Einfiihrung dieser Darlehensvariante am 1. September
2020 sagten wir Darlehen in Hohe von 166,6 Mio. Euro zu. Auf , Biirger- und
Bauernwindparks”, an denen ortsansissige Biirger und Landwirte beteiligt
sind, entfielen 127,6 Mio. Euro (108,9 Mio. Euro). Mit diesem Modell sorgen
wir daftir, dass ein Grofsteil der Wertschopfung unmittelbar im landlichen
Raum verbleibt und erhdhen zugleich die lokale Akzeptanz fiir die Anlagen.

Fotovoltaikanlagen finanzierten wir in Hohe von 233,6 Mio. Euro (324,3 Mio.
Euro). Dies entspricht einem Riickgang gegeniiber dem Vorjahr um 28,0 %.
Die deutlich gesunkenen Modulpreise fiihrten bundesweit zu einem kréftigen
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Zubau von Fotovoltaikanlagen. Dabei handelt es sich jedoch tiberwiegend
um Projektfinanzierungen von Nichtlandwirten. In der Landwirtschaft zeich-
nen sich dagegen Sittigungstendenzen ab. In landwirtschaftlichen Betrieben
sind bereits viele Dachfldchen mit Fotovoltaikanlagen bebaut.

Ein Nachfrageriickgang zeigte sich im Berichtsjahr auch bei den Finan-
zierungen fiir Biogasanlagen. Hier sank das Neugeschift um 28,1 % auf
234,2 Mio. Euro (325,7 Mio. Euro). Der Anlagenneubau war auf niedrigem
Niveau riicklaufig. Wir finanzierten vor allem Ersatzinvestitionen und
die Flexibilisierung bestehender Biogasanlagen.

Nachhaltige Vorhaben stabil mit 1,2 Mrd. Euro gefordert

Nachhaltige Vorhaben fordern wir mit besonders zinsgtinstigen Krediten
(Top-Konditionen). Dazu zghlen Investitionen in den Umwelt-, Tier- und
Verbraucherschutz sowie in erneuerbare Energien. Mit unseren Program-
men ,Nachhaltigkeit”, ,Umwelt- und Verbraucherschutz” sowie ,Forst-
wirtschaft” fordern wir MafSnahmen zur Verbesserung des Tierwohls, zur
Minderung von Emissionen und zur Verbesserung der Energieeffizienz.
Auflerdem unterstiitzen wir damit die Direkt- und Regionalvermarktung
landwirtschaftlicher Produkte, besonders tiergerechte Haltungsformen, den
okologischen Landbau und forstwirtschaftliche Maffnahmen zum klima-
angepassten Waldumbau zu Mischwildern.

Im Berichtsjahr 2020 finanzierten wir Investitionen in den Umwelt-, Tier-
und Verbraucherschutz in Hohe von insgesamt 337,3 Mio. Euro (321,0 Mio.
Euro). Darin sind 83,6 Mio. Euro (84,0 Mio. Euro) an Investitionen in den
okologischen Landbau enthalten. Mit 81,7 Mio. Euro (118,8 Mio. Euro)
finanzierten wir Investitionen in besonders tiergerechte Haltungsverfahren.
Zusammen mit den Finanzierungen fiir erneuerbare Energien férderten
wir nachhaltige Vorhaben mit insgesamt 1,2 Mrd. Euro (1,2 Mrd. Euro).
Damit floss ein Fiinftel unseres Férderneugeschifts mit Programmbkrediten
in nachhaltige Investitionen.

Leasinggeschift riickliufig

Neben den klassischen Programmkrediten bietet die Rentenbank auch
Leasingrefinanzierungen an. Damit férdern wir hauptséchlich die Finan-
zierung von Maschinen von Landwirten, Lohnunternehmen und Unter-
nehmen der Erndhrungswirtschaft. Insgesamt erfolgten im Berichtszeitraum
Leasingrefinanzierungen in Hohe von 153,8 Mio. Euro (217,5 Mio. Euro).
Mit 132,6 Mio. Euro (188,5 Mio. Euro) entfiel davon erneut der grofite Teil
auf die Fordersparte ,, Agrar- und Erndhrungswirtschaft”.

Wachstum der Fordersparte , Lindliche Entwicklung”

Das Neugeschiift in unserer Fordersparte ,Landliche Entwicklung” lag im
Jahr 2020 mit 1,9 Mrd. Euro (1,7 Mrd. Euro) um 7,1 % tiber dem Niveau des
Vorjahreszeitraums. In dieser Sparte fordern wir die landliche Entwicklung
mit unseren Programmen , Raumliche Strukturmafnahmen”und , Leben auf
dem Land” sowie mit Globalrefinanzierungsvereinbarungen mit den Forder-
banken der Bundesldnder (Landesforderinstitute).

Das Neugeschift war im Berichtsjahr stark gepragt durch das Geschaft mit
Landesforderinstituten. Als Reaktion auf das Niedrigzinsumfeld hatten



wir zum 1. Oktober 2019 ein Agio als Forderinstrument eingefiihrt. Dadurch
stieg die Nachfrage nach Globalrefinanzierungen deutlich. Im Jahr 2020
vergaben wir Globaldarlehen {iber insgesamt 1,7 Mrd. Euro (1,4 Mrd. Euro).
Finanziert wurden {iberwiegend kommunale Investitionen im léndlichen
Raum.

Mit unserem Programm , Leben auf dem Land” férdern wir Investitionen
von Unternehmen und Privatpersonen im léndlichen Raum. Darunter fallen
Investitionen in die Verbesserung landlicher Infrastruktur (z. B. Breitband-
ausbau), in den ldndlichen Tourismus, in die Diversifizierung landwirtschaft-
licher Betriebe oder in den Wohnungsbau von Landwirten zur Eigennutzung.
Investitionen in wirtschaftliche Tétigkeiten forderten wir mit Darlehen tiber
167,6 Mio. Euro (185,2 Mio. Euro). Insgesamt sank die Nachfrage im Pro-
gramm , Leben auf dem Land” auf 187,8 Mio. Euro (215,7 Mio. Euro).

Mit unserem Programm , Rdumliche Strukturmafinahmen” unterstiitzen wir
kommunale Gebietskorperschaften wie Stadte und Gemeinden bis 50 000 Ein-
wohner und Landkreise bei der Finanzierung von Infrastrukturmafnahmen
im landlichen Raum. Die Mittel werden beispielsweise fiir den Bau kommu-
naler Gebdude und Bildungseinrichtungen, die Wasser- und Abwasserver-
sorgung und den Straien- und Wegebau eingesetzt. In diesem Programm
ging das Finanzierungsvolumen auf 5,9 Mio. Euro (104,7 Mio. Euro) zurtick.

Regionale Verteilung des Programmkreditgeschifts kaum verindert

Auch im Berichtsjahr stand Niedersachsen als wichtigster Standort der
deutschen Agrarwirtschaft und erneuerbarer Energien mit einem Forder-
volumen von 1,2 Mrd. Euro (1,1 Mrd. Euro) mit Abstand an erster Stelle
unseres Forderneugeschifts (ohne , Landliche Entwicklung”). Der Anstieg
des Neugeschifts ist insbesondere auf die gestiegene Nachfrage nach
Maschinenfinanzierungen von agrar- und erndhrungswirtschaftlichen
Unternehmen in der Fordersparte , Agrar- und Erndhrungswirtschaft”
zuriickzufiihren.

Auf dem zweiten Platz folgte Bayern mit einem Férdervolumen von
599,9 Mio. Euro (666,2 Mio. Euro). Wahrend das Neugeschift in der For-
dersparte , Landwirtschaft” leicht anstieg, sank es in den Sparten ,, Agrar-
und Erndhrungswirtschaft” und ,, Erneuerbare Energien” deutlich.

An dritter Stelle lag Schleswig-Holstein mit 456,6 Mio. Euro (382,0 Mio.
Euro), gefolgt von Nordrhein-Westfalen, auf das ein Neugeschift von
410,3 Mio. Euro (463,1 Mio. Euro) entfiel. Der Anstieg des Neugeschiifts in
Schleswig-Holstein ist auf eine kriftig gestiegene Nachfrage nach Wind-
kraftfinanzierungen zurtickzufiihren.
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Programmkredite nach Bundeslandern 2020
(ohne ,Landliche Entwicklung”)

Anteil Betrag Veranderung

in% in Mio. EUR zum Vorjahr in %

Niedersachsen 29,0 1189,3 9,3
Bayern 14,6 599,9 -10,0
Schleswig-Holstein 11,1 456,6 19,5
Nordrhein-Westfalen 10,0 410,3 -11,4
Baden-Wirttemberg 7,3 300,5 2,3
Mecklenburg-Vorpommern 5,6 230,8 -24,5
Brandenburg 5,1 207,5 -27,9
Sachsen-Anhalt 5,0 206,0 -19,8
Rheinland-Pfalz 3,5 142,3 45,3
Thiringen 2,8 113,8 10,6
Sachsen 2,5 101,4 -28,1
Hessen 2,3 93,3 12,5
Hamburg 1,0 39,7 -22,8
Saarland 0,2 6,9 -79,9
Bremen 0,1 2,6 -67,2
Berlin 0,1 2,5 -44,7
Summe 100,0 4103,2 -3,8

Umsetzung von Bundesprogrammen im Auftrag des BMEL

Das BMEL kann die Rentenbank gemifs § 3 des Rentenbank-Gesetzes mit
der Durchfiihrung von Fordermafsnahmen beauftragen. Im April 2020 haben
wir mit dem BMEL ein Biirgschaftsprogramm fiir die Liquiditédtssicherungs-
darlehen aufgelegt. Damit konnen die im Rahmen der Corona-Pandemie
gewdhrten Liquiditdtssicherungsdarlehen der Rentenbank verbiirgt werden.
Antragsberechtigt sind Unternehmen der Landwirtschaft einschliefilich des
Wein- und Gartenbaus, der Forstwirtschaft sowie der Fischerei und Aqua-
kultur. Das urspriinglich bis zum Ende des Berichtsjahrs befristete Programm
wurde durch das BMEL bis zum 30. Juni 2021 verlangert.

Auflerdem hat das BMEL die Rentenbank mit der Durchfithrung zweier
weiterer Bundesprogramme beauftragt. Das Programm , Investitions-
zuschiisse zu Digitalisierung und Technik fiir die nachhaltige Waldwirt-
schaft” startete am 2. November 2020. Ziele des Programms sind der Erhalt
der Walder und ihre Anpassung an den Klimawandel. Mit Zuschiissen in
Hohe von bis zu 40 % der Investitionssumme fordert das BMEL die Moder-
nisierung und Digitalisierung der Waldwirtschaft. Fiir das Programm wur-
den 50 Mio. Euro im Rahmen des , Corona-Konjunkturpakets” der Bundes-
regierung zur Verfiigung gestellt. Der Zuschuss ist mit einem zinsgtinstigen
Programmkredit der Rentenbank kombiniert, den die Antragsteller bei ihrer
Hausbank beantragten. Die Zuschiisse werden in einem separaten Verfahren
bewilligt.

Gefordert werden insbesondere die Anschaffung moderner Maschinen
und Geréte sowie der Einsatz digitaler Losungen in der Forstwirtschaft und
im vorgelagerten Bereich, die zur Kalamitidtsbewiltigung, zur nachhaltigen
Forstwirtschaft sowie zur Anpassung der Wilder an den Klimawandel
beitragen. Zielgruppe dieses Programms sind private und 6ffentliche Wald-



besitzer, forstwirtschaftliche Zusammenschliisse, forstliche Lohn- und
Dienstleistungsunternehmen sowie Forstbaumschulen.

Bis Ende Dezember 2020 wurden in dem Programm des BMEL 987 Antrédge
bewilligt. Das bewilligte Zuschussvolumen betragt 14,5 Mio. Euro.

Das Programm zur , Investitionsforderung im Rahmen des Investitions- und
Zukunftsprogramms fiir die Landwirtschaft” startete am 11. Januar 2021.
Bis 2024 stehen insgesamt 816 Mio. Euro zur Verfiigung. Ziele sind eine
ressourcenschonende Landbewirtschaftung, mehr Klima- und Umwelt-
schutz und die Verbesserung der Biodiversitidt. Gefordert werden Maschinen
und Gerite der Aufienwirtschaft zur exakteren Wirtschaftsdiinger- und
Pflanzenschutzmittelausbringung sowie zur mechanischen Unkrautbekdamp-
fung. Auflerdem sind bauliche Anlagen zur emissionsarmen Lagerung von
Wirtschaftsdiingern und Anlagen zur Giilleseparation forderfahig. Neben
den landwirtschaftlichen Betrieben sind auch landwirtschaftliche Lohnunter-
nehmer und gewerbliche Maschinenringe antragsberechtigt. Das Programm
sieht einen Zuschuss in Hohe von bis zu 40 % der Investitionssumme vor,
der mit einem zinsgiinstigen Forderdarlehen der Rentenbank zur Finanzie-
rung des Restbetrags kombiniert wird.

Gesamtes Forderneugeschift gesteigert

Das Forderneugeschift der Rentenbank beinhaltet auch die Férderung von
Banken, Sparkassen und inldndischen Gebietskorperschaften mit Bezug zum
landlichen Raum. Diese refinanzieren wir mittels Namenspapieren, Schuld-
scheindarlehen und Wertpapieren. Hier erhchten wir unser Neugeschift
im Jahr 2020 um 8,7 % auf 5,2 Mrd. Euro (4,8 Mrd. Euro). Damit stieg unser
gesamtes Forderneugeschift um 3,5 % auf 11,2 Mrd. Euro (10,8 Mrd. Euro).

Forderneugeschift in Mrd. EUR 2020 2019
Programmkredite 6,0 6,0
Namenspapiere/Schuldscheindarlehen/Wertpapiere 5,2 4,8%*
Insgesamt 11,2 10,8*

*Aufgrund der Berlicksichtigung von Neuabschliissen im Rahmen des Treasury Manage-
ments mit Geschaftspartnern aus EU-Staaten sind die Werte nicht mit den im Geschafts-
bericht 2019 veroéffentlichten Zahlen identisch.

Innovationsférderung

Forderung von Forschung und Entwicklung

Innovationen machen neue Erkenntnisse zur Losung praktischer Probleme
nutzbar. So konnen sie einen wesentlichen Beitrag dazu leisten, die grofien
Herausforderungen unserer Wirtschaft und Gesellschaft zu bewdltigen. Die
Rentenbank legt deshalb besonders grofies Gewicht auf die Foérderung von
Innovationen und neuen Technologien fiir eine zukunftsfahige, nachhaltige
Agrar- und Erndhrungswirtschaft. Mit unseren Férderprogrammen bezu-
schussen wir praxisrelevante Forschungsprojekte unter Beteiligung von
Partnern aus der Wirtschaft. Wir unterstiitzen den gesamten Innovations-
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prozess von der Entwicklung tiber die Praxiseinfithrung bis hin zur Ver-
breitung besonders innovativer Verfahren und Produkte.

Wir fordern Innovationen in der Land- und Forstwirtschaft, im Wein- und
Gartenbau sowie in der Fischerei und Aquakultur. Hierfiir stellen wir
Mittel aus dem , Zweckvermogen des Bundes bei der Landwirtschaftlichen
Rentenbank” (Zweckvermogen) und aus unserem Programm , Forschung
fuir Innovationen in der Agrarwirtschaft” (Innovationsfonds) bereit.

Deutlich gesteigerte Innovationsforderung

Im Jahr 2020 bezuschussten wir 75 Projektpartner mit insgesamt 20,5 Mio.
Euro aus dem Zweckvermogen. Die Anzahl und das Zuschussvolumen der
bewilligten Innovationsprojekte stiegen damit deutlich (2019: 49 Projekte
mit 10,4 Mio. Euro Zuschussvolumen).

Am 19. Juni 2020 hat der Rechnungspriifungsausschuss des Bundestags
die Neuausrichtung des Zweckvermogens beschlossen. Die Mittel sollen
kiinftig zur Férderung der schnelleren Markteinfiihrung von neuen Ge-
schdftsmodellen, Produkten, Verfahren und Dienstleistungen eingesetzt
werden. Die Forderung soll zwei Schwerpunkte umfassen: Zum einen
die Forderung neuer Geschiftsmodelle, speziell von Start-ups der Agrar-
und Erndhrungswirtschaft, und zum anderen die Beschleunigung der
Markteinfithrung von praxisreifen Innovationen durch eine darlehens-
basierte Forderung.

Aufgrund der beschlossenen Neuausrichtung erfolgte am 15. August 2020
ein Antragsstopp. Bis zu diesem Zeitpunkt eingereichte Projektskizzen
bearbeiten wir geméfs der bestehenden, bis zum 30.06.2021 befristeten Forder-
richtlinie. Neue Skizzen nehmen wir jedoch bis auf Weiteres nicht entgegen.
Eine neue Forderrichtlinie wird derzeit vom Bundesministerium fiir Ernah-
rung und Landwirtschaft (BMEL) erarbeitet.

Ergénzend forderten wir 15 Projektpartner aus unserem Innovationsfonds
mit Zuschiissen in Hohe von 3,6 Mio. Euro (12 Projektpartner mit 4,0 Mio.
Euro). Insgesamt wurden damit im Berichtsjahr 90 Projektpartner mit
Zuschiissen in Hohe von 24,1 Mio. Euro (61 Projektpartner mit 14,4 Mio.
Euro) aus dem Zweckvermogen und dem Innovationsfonds unterstiitzt.
Dartiber hinaus bewilligten wir zusitzliche Mittel in Hohe von 2,7 Mio. Euro
(0,6 Mio. Euro) fiir laufende Projekte, die bereits in den Vorjahren begon-
nen wurden.

Unter den neu bewilligten Projekten waren auch zahlreiche Vorhaben,
die der Lenkungsausschuss der Deutschen Innovationspartnerschaft Agrar
(DIP) ausgewahlt hat. Die 2012 gegriindete DIP fordert Projekte in der
letzten Phase des Innovationsprozesses bis zur Marktreife. Neue Ideen aus
Forschung und Entwicklung sollen damit als neue oder verbesserte Pro-
dukte oder Verfahren in der landwirtschaftlichen Praxis Anwendung finden.

Mit dem in der Offentlichkeit viel diskutierten Thema Tierwohl beschéftigt
sich das vom DIP-Lenkungsausschuss ausgewéhlte Vorhaben der , Tierwohl-
Ampel”. Ein innovatives System zur automatisierten Messung, Analyse und
Bewertung des Tierwohls von Milchkiihen soll bis zur Marktreife gefiihrt
werden. Das System soll Anwendern Managementhinweise zur Verbes-
serung von Tierwohl, Tiergesundheit und Fruchtbarkeit in Form einer



tibersichtlichen Tierwohl-Ampel liefern. Das Projekt wird vom Verein zur
Forderung agrar- und stadtokologischer Projekte e. V., der Tierzucht
Heinersdorf GbR, der Agrarservice-, Handels- und Beratungsgesellschaft
mbH (AHB), der Landwirtschaftlichen Beratung der Agrarverbande
Brandenburg GmbH (LAB), dem Institut fiir Fortpflanzung landwirtschaft-
licher Nutztiere Schénow e.V. und der Data Service Paretz GmbH durch-
gefiihrt.

Auch das Projekt ,OptiLiMa” hat die Verbesserung des Tierwohls zum Ziel.
Durchgefiihrt wird es von der Hochschule Hannover, dem Friedrich-Loeffler-
Institut und der Big Dutchman International GmbH. In dem aus unserem
Innovationsfonds geforderten Projekt soll ein innovatives, auf LED-Technik
basierendes Beleuchtungssystem fiir die Haltung von Mastputen entwickelt
werden. Federpicken und Kannibalismus sind bei der Haltung von Mast-
puten eine grofie Herausforderung. Die neuartige Beleuchtung soll das Risiko
dieser Verhaltensstorungen minimieren. Dazu wird das Verhalten der Tiere
unter Beleuchtung mit verschiedenen Farbspektren und unterschiedlichem
Flimmerverhalten analysiert. Es kommen die neuesten Entwicklungen in der
LED-Technik zum Einsatz. So soll die Stallbeleuchtung als Tierschutzmafs-
nahme vor dem Hintergrund der neuen technischen Moglichkeiten eine vollig
andere Bedeutung erhalten.

Das Projekt ,SpaFo” des Leibniz-Instituts fiir Agrartechnik und Bioskono-
mie e. V. (ATB) und der HMF Hermeler Maschinenbau GmbH beschéftigt
sich mit der Frage, wie Mikroplastik im Spargelanbau reduziert und die
eingesetzten Folien umweltgerecht entsorgt werden konnen. Ziel des aus
dem Zweckvermogen geforderten Vorhabens ist es, die Recyclingfahigkeit
von Polyethylen-Folien, die zur Abdeckung von Spargelddmmen genutzt
werden, zu erhthen. Aufserdem soll der Plastikeintrag in die Umwelt ver-
mindert werden. Ublicherweise werden Folien auf den Spargelddmmen im
Feld durch sandgefiillte Taschen im Foliensaum beschwert. Entfernt man die
Folien am Ende ihrer Nutzungsdauer vom Feld, muss der Sand per Hand
entfernt werden, um die Folien transportfihig zu machen. Zudem haftet
Erde von den Spargelddmmen an den Folien. In dem Vorhaben soll deshalb
eine Maschine zum Auftrennen der Sandtaschen sowie zum Reinigen und
Aufwickeln der Spargelfolien entwickelt werden, um die Transport- und
Recyclingfahigkeit der Folien zu erhhen.

Ein weiteres Projekt ist , MMI 2030” der Claas KGaA, der Claas Selbstfahrende
Erntemaschinen GmbH, der Claas E-Systems GmbH und der Technischen
Universitidt Dresden. Ziel ist es, innovative Mensch-Maschine-Interface-
Konzepte (MMI) fiir landwirtschaftliche Arbeitsmaschinen mit dem Zeit-
horizont 2030 zu entwickeln und anhand von Prototypen zu evaluieren.
Dadurch soll ein methodischer, inhaltlicher und gleichzeitig anwendungs-
orientierter Beitrag zur MMI-Entwicklung bei hochgradig digitalisierten
Anwendungen in der Landwirtschaft geleistet werden. Im Umfeld zuneh-
mender Digitalisierung und weiter voranschreitender Autonomisierung
landwirtschaftlicher Prozesse soll der Arbeitsplatz auf Landmaschinen
individuell an den Fahrer gemf seines Wissens, seiner Qualifikationen
und Bedtirfnisse angepasst werden. Dabei soll der Arbeitsplatz so gestaltet
werden, dass sich die Leistungsfahigkeit von Mensch und Maschine ver-
bessert. Dies bedeutet u.a., dass dem Benutzer eine situationsspezifische
und aufgabenangepasste Interaktionsumgebung geboten wird, damit er den
unterschiedlichen Aufgaben effizient und motiviert begegnen kann. Aus-
sichtsreiche Technologien, wie Sprach- und Gestensteuerung oder haptisches
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Feedback, sollen benutzer- und aufgabenorientiert auf bestehende Kabinen-
strukturen von Maschinen aufsetzen. Wir fordern das Projekt aus unserem
Innovationsfonds.

Forderung von Agrar-Start-ups

Die Forderung von Agrar-Start-ups bildet einen Schwerpunkt unserer
Innovationsférderung. Start-ups sind Pioniere in Sachen Innovationskultur,
auch fuir die Agrarwirtschaft und den landlichen Raum. Sie gehen neue
Wege, machen neue Ansétze oft auf unkonventionelle Weise praktisch nutz-
bar und gehen dabei hohe unternehmerische Risiken ein. Aus dem Zweck-
vermogen fordern wir deshalb zunehmend Projekte, an denen Start-ups
beteiligt sind.

Hierzu zadhlt beispielsweise das Start-up Dulks, welches mechanische Hack-
technik fiir verschiedene Kulturen entwickelt. Im Projekt , ABHA” (Abrasive
Hacktechnik fiir den nachhaltigen Ackerbau) soll zusammen mit der Tech-
nischen Hochschule Koln die sogenannte abrasive Hacktechnik fiir den
nachhaltigen Mais- und Riibenanbau (Mulchsaat- und Strip-Till-tauglich)
weiterentwickelt werden. Die Unkrautentfernung erfolgt dabei abtragend
mit in Fahrtrichtung arbeitenden Rotationsscharen. Die Hacktechnik ermog-
licht ein erosionsminderndes, bodenwassersparendes und kostengiinstiges
Bestellverfahren auch ohne Herbizideinsatz und leistet somit einen wich-
tigen Beitrag zum nachhaltigen Ackerbau. Begleitende wissenschaftliche
Feldversuche sollen die Vorteile der entwickelten Technik belegen.

Dariiber hinaus fordern wir seit 2019 weitere Aktivititen fiir innovative
Agrar-Start-ups aus dem Innovationsfonds. Dazu gehort u.a. eine ,Gold-
Partnerschaft” der Rentenbank mit dem Frankfurter Griinderzentrum
TechQuartier. Im Rahmen dieser Partnerschaft fand im Oktober 2020 zum
dritten Mal ein Accelerator fiir Start-ups im TechQuartier statt, an dem
zwolf ausgewdhlte , AgTechs” und ,FoodTechs” teilnahmen.

Die Geschiftsideen der teilnehmenden Start-ups reichten von innovativen
Inhaltsstoffen fiir Nahrungsmittel tiber neue sensorgestiitzte Technik zur
Erkennung von Fremdkorpern bei der Ernte bis zu einer Handels-Plattform
fiir landwirtschaftliche Betriebsmittel. Um die Entwicklung der Start-ups
zu unterstiitzen, bot der Accelerator den Teilnehmern u.a. praxisorientierte
Coachings und Moglichkeiten zur Vernetzung in die Agrar- und Erndh-
rungswirtschaft.

Im Rahmen des Accelerators vergaben wir den mit 5 000 Euro dotierten
Start-up-Preis der Rentenbank an das junge Unternehmen , Spoontainable”
(siehe dazu auch S. 13). Das Start-up bietet mit seinen essbaren Eisloffeln
eine nachhaltige Alternative zum ab dem 3. Juli 2021 europaweit verbotenen
»Single-Use Plastik”. Die beiden Griinderinnen und ihr Heidelberger Team
nutzen Schalenreste aus der Lebensmittelindustrie, um das essbare Besteck
herzustellen.

Seit 2018 unterstiitzen wir das journalistische Agrarportal mit Netzwerk-
Charakter ,f3 - farm.food.future.” (f3) der Landwirtschaftsverlag GmbH
aus Miinster. Das Portal riickt Innovationen und Existenzgriinder in der
Agrar- und Erndhrungswirtschaft stirker ins Blickfeld der Offentlichkeit.



Unter ,£3.de” erscheinen Meldungen, Beitrdge und Reportagen zu Innova-
tionen und Start-ups aus den , griinen” Bereichen Landwirtschaft, Erndhrung,
Forst und Energie.

Forderungsfonds und Rehwinkel-Stiftung

Der Forderungsfonds: Forschung und Weiterbildung im Fokus

Die Rentenbank setzt auch ihren Bilanzgewinn vollstindig zur Férderung
der Agrarwirtschaft und des lindlichen Raums ein. Er wird je zur Hailfte
dem Forderungsfonds der Rentenbank und dem Zweckvermogen des Bundes
bei der Rentenbank zugefiihrt.

Dem Forderungsfonds standen im Berichtsjahr 8,7 Mio. Euro zur Verfiigung.
Mit diesen Mitteln unterstiitzten wir sowohl Einzelprojekte als auch Institu-
tionen, die fiir die Agrarwirtschaft und den landlichen Raum von Bedeutung
sind. Neben agrarbezogenen Forschungsvorhaben gehéren dazu praxis-

orientierte Modellprojekte, Fortbildungsmafsnahmen und Veranstaltungen.

Ein Schwerpunkt des Forderungsfonds ist die Unterstiitzung agrarbezoge-
ner Forschung. Fordermittel erhielten z. B. die Einrichtung Education and
Qualification Alliance SCE mit beschrankter Haftung, das ife Institut fur
Erndhrungswirtschaft Kiel e. V., das Leibniz-Institut fiir Agrarentwicklung
in Transformationsokonomien (IAMO) in Halle (Saale) und die Bodensee-
Stiftung Internationale Stiftung fiir Natur und Kultur. Auch Kooperationen
von wissenschaftlichen Einrichtungen und Instituten unterstiitzten wir.

Aufierdem fordern wir durch Zuschiisse die Weiterbildung des landwirt-
schaftlichen Berufsstands. So erhielt z. B. die Andreas Hermes Akademie
(AHA) Mittel aus dem Forderungsfonds fiir den Unterrichts- und Lehrbe-
trieb. Ebenso unterstiitzten wir Seminare und Fortbildungsveranstaltungen
u.a. der Bundeslehranstalt Burg Warberg e. V. und des Landwirtschaftlichen
Bildungszentrums der Landwirtschaftskammer in Niedersachsen.

Zuschiisse aus dem Forderungsfonds erhielten auch der Verein IAAS -
Deutschland e. V., der u.a. den Austausch zwischen Studenten der Agrar-
wirtschaft unterstiitzt oder der Bundesverband der Regionalbewegung e. V.
Auch Projekte der Wissensvermittlung fiir Kinder und Jugendliche, wie
z.B. ein Planspiel-Projekt fiir Berufsschiiler zum Thema , Nachhaltigkeit”,
erhielten Mittel aus dem Forderungsfonds.

Dartiber hinaus férderten wir Projekte in den Bereichen Wald- und Forst-
bewirtschaftung, Tierwohl und Nutztierhaltung sowie Klimaschutz.
So erhielten u.a. die Vereine AGDW - Die Waldeigentiimer e. V., Bund
Okologischer Lebensmittelwirtschaft e. V., Neuland e. V. sowie die
Arbeitsgemeinschaft bauerliche Landwirtschaft e. V. Mittel aus dem
Forderungsfonds.

Mittelzuweisungen an
den Forderungsfonds
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Edmund Rehwinkel-Stiftung: Férderung von Wissenschaft und
Forschung

Die Edmund Rehwinkel-Stiftung wurde 1974 von der Rentenbank gegriindet.
Die Bank ehrt damit die Verdienste des fritheren Bauernprésidenten und
langjéhrigen Vorsitzenden ihres Verwaltungsrats. Im Sinne des Namens-
gebers fordert die Rehwinkel-Stiftung agrarwissenschaftliche Forschungs-
tatigkeit und Forschungsprojekte mit hohem praktischen Nutzen fiir die
Landwirtschaft. Das Stiftungskapital der als gemeinniitzig anerkannten
Stiftung biirgerlichen Rechts betrégt 17 Mio. Euro. Die Edmund Rehwinkel-
Stiftung verfolgt ihr Stiftungsziel in zwei Forderbereichen: Sie schreibt
wissenschaftliche Forschungsarbeiten aus und vergibt Hochschulstipendien.

Wissenschaftliche Arbeiten

Die jahrlichen Ausschreibungen zu aktuellen Fragestellungen aus der
Agrar- und Erndhrungswirtschaft greifen wissenschaftlich relevante und
gesellschaftlich aktuelle Diskussionen und Entwicklungen auf. Bewerben
konnen sich Wissenschaftler von Universititen, Hochschulen, Institutionen,
Verbdanden und Unternehmen in Deutschland. Die Forschungsbeitrdge
werden im Rahmen des jédhrlich stattfindenden Rehwinkel-Symposiums
einem breiten Publikum vorgestellt und in der Schriftenreihe der Rentenbank
veroffentlicht.

Das 2019 ausgeschriebene Schwerpunktthema ,, Die kiinftige Rolle des
Lebensmitteleinzelhandels in der Wertschopfungskette - Chancen, Perspekti-
ven, Risiken” lieferte die Diskussionsgrundlage fiir das - pandemiebedingt
digital stattfindende - Rehwinkel-Symposium 2020. Vor dem Hintergrund
der Corona-Pandemie waren die Studien aktueller denn je: Supermaérkte
und Discounter hatten einen enormen Aufmerksamkeitsschub erfahren.
Zugleich hatte die Pandemie die essenzielle Bedeutung von Erzeugern und
Verarbeitern von Lebensmitteln unterstrichen. In der Diskussion um die
kiinftige Rolle der Agrar- und Erndhrungswirtschaft sorgte das fiir neue
Impulse.

Im Fokus der wissenschaftlichen Arbeiten standen Themen wie: Welche
Strategien lassen sich im Lebensmitteleinzelhandel erkennen? Wie werden
Nachhaltigkeit und Digitalisierung aufgenommen? Welche Bedeutung hat
regionale Wertschopfung? Was kostet die Umsetzung von Tierwohlmaf3-
nahmen bei der Milch und wie funktionieren Preis- und Kostenweitergabe
entlang der Wertschopfungskette? Die Ergebnisse haben wir im Band 36 der
Schriftenreihe der Rentenbank veroffentlicht, die erstmals auch als eBook
verfiigbar ist.

Im Jahr 2020 forderte die Stiftung wissenschaftliche Arbeiten zum Thema
,Green Deal - Was kommt auf die Land- und Erndhrungswirtschaft zu?”.
Die Ergebnisse werden im Rahmen des Rehwinkel-Symposiums am 9. Juni
2021 verdffentlicht.

Stipendien

Mit dem Rehwinkel-Stipendium fordert die Stiftung seit 2010 potenzielle
Fach- und Fithrungskrifte. Unter dem Motto ,,Haben Sie mehr vor als
andere?” vergibt die Stiftung jahrlich Stipendien an herausragende Studie-
rende mit agrar- oder erndhrungswissenschaftlichem Studienschwerpunkt.



Studierende, die einen agrarbezogenen Master-Abschluss an einer deutschen
Universitdt oder Hochschule anstreben, konnen sich um das Stipendium
bewerben. Im Berichtsjahr hat die Stiftung zwei Studierende in das Stipen-
dienprogramm aufgenommen. Zwei Jahre lang erhalten die Stipendiaten
eine finanzielle Unterstiitzung. Dariiber hinaus konnen sie Seminare, Messen
und andere Veranstaltungen besuchen. Unter anderem bietet ihnen die
Stiftung die Teilnahme am zweimonatigen ,, TOP Kurs” der Andreas Hermes
Akademie an. Dabei handelt es sich um Team-Orientiertes Personlichkeits-
training fiir angehende Nachwuchskréfte im landwirtschaftlichen Ehrenamt.
Im Berichtsjahr nahmen zwei Stipendiaten am , TOP Kurs” teil.

Ergianzend zum Rehwinkel-Stipendium engagiert sich die Rehwinkel-Stiftung
beim Deutschlandstipendium des Bundesministeriums fiir Bildung und
Forschung (BMBF). Die Stipendien werden zur Halfte vom Bund und zur
Halfte von anderen Geldgebern finanziert. Vergeben werden die Stipendien
durch die am Deutschlandstipendium teilnehmenden Universitidten und
Hochschulen fiir jeweils ein Jahr. An den Universitidten Gottingen und Giefsen
forderte die Rehwinkel-Stiftung im Jahr 2020 insgesamt vier Deutschland-
stipendien.

Gedenkplatte fiir Edmund Rehwinkel

Die Rehwinkel-Stiftung finanzierte eine Gedenkplatte fiir ihren Namens-
geber, die 2020 auf dem Friedhof Westercelle enthiillt wurde. Der aus
Westercelle stammende Rehwinkel war langjéhriger Prasident des Deutschen
Bauernverbands und des Niedersdchsischen Landvolks und Landrat des
Landkreises Celle. Edmund Rehwinkel setzte sich zeitlebens fiir die Anliegen
des landwirtschaftlichen Berufsstands, aber auch fiir die Verbesserung des
landlichen Schul- und Bildungswesens ein.

Die Enthiillung fand im feierlichen Rahmen statt. Neben Ehrengésten wie
dem Ersten Stadtrat der Stadt Celle und dem Prisidenten des Landvolks
Niedersachsen nahm daran auch die Tochter Edmund Rehwinkels mit ihrer
Familie teil.
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Touchscreens aus Zucker

Touchscreens aus biobasiertem Kunststoff sind
besonders hitzebestandig und stopfest. Grundlage
ist ein Isosorbid, das chemisch aus Zucker hergestellt
wird. Durch die Widerstandsfahigkeit des Materials
ist auch eine ldngere Lebensdauer mdoglich.
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Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeit als Leitmotiv unseres Forderauftrags

Der Begriff der ,Nachhaltigkeit”, verstanden als dauerhaft tragfahige wirt-
schaftliche Nutzung nattirlicher Ressourcen, ist bereits im 18. Jahrhundert
in der deutschen Forstwirtschaft von Carl von Carlowitz entwickelt worden.
Fiir die Rentenbank ist Nachhaltigkeit seit jeher ein zentrales Leitmotiv.
Wesentliche Aspekte ckologischer Nachhaltigkeit sind im Gesetz iiber die
Landwirtschaftliche Rentenbank verankert und spiegeln sich entsprechend
in unseren Forderangeboten wider.

Zinsbonus fiir nachhaltige Investitionen

Wir fordern nachhaltige Investitionen in der Agrarwirtschaft mit speziellen
Forderprogrammen und einem Zinsbonus (Top-Konditionen). Mit den
Programmen , Nachhaltigkeit”, , Umwelt- und Verbraucherschutz”sowie
,Forstwirtschaft” unterstiitzen wir ein breites Spektrum von Mafisnahmen
zur Verbesserung des Tierwohls, der Energieeffizienz oder zur Minderung
von Emissionen. Auch die Férderung des 6kologische Landbaus, Mafsnah-
men der Forstwirtschaft, wie z. B. Waldumbau zu klimaangepassten Misch-
waildern, und die Direkt- oder Regionalvermarktung landwirtschaftlicher
Produkte sind Ziele dieser Programme.

Ein weiterer Schwerpunkt ist die Férderung erneuerbarer Energien im
Rahmen unseres Forderprogramms , Energie vom Land”. Hier liegt der
Fokus auf Investitionen in die Erzeugung, Speicherung und Verteilung
erneuerbarer Energien. Aufierdem zielt das Programm auf Vorhaben ab,
die nachwachsende Rohstoffe oder Wirtschaftsdiinger aus der Land- und
Forstwirtschaft energetisch verwerten, beispielsweise in Biomasseheiz-
kraftwerken und Biogasanlagen. Mit diesem Programm férdern wir auch
,Biirger- und Bauernwindparks”, die mehrheitlich Biirgern, Unternehmern
und Grundstiicksbesitzern am Standort des Windparks gehoren.

Im Berichtsjahr finanzierten wir mit unseren Férderprogrammen nachhal-
tige Vorhaben in Hohe von insgesamt 1,2 Mrd. Euro (1,2 Mrd. Euro). Davon
entfallen 0,9 Mrd. Euro (0,9 Mrd. Euro) auf die Férderung erneuerbarer
Energien.

Nachhaltigkeit steht im Fokus der Innovationsférderung

Innovationen und technischer Fortschritt sind entscheidende Voraussetzun-
gen zur Bewiltigung der Herausforderungen einer nachhaltigen Entwick-
lung der Agrarwirtschaft. Sie sichern die Wettbewerbsfahigkeit der Betriebe
und ermdoglichen gleichzeitig die schonende Nutzung von Ressourcen,
auch bei hoheren Anforderungen an das Tierwohl, die Produktqualitdt und
den Umweltschutz. Deshalb begleiten wir mit unseren Innovationsforder-
programmen Projekte von der Entwicklung tiber die Praxiseinfiihrung bis
hin zur Verbreitung besonders innovativer Produkte oder Verfahren.

Wir finanzierten im Berichtsjahr unter anderem innovative Projekte zur
Verbesserung des Tierwohls, zur Verbreitung moderner mechanischer
Unkrautbekdmpfung und zur Verringerung des Einsatzes von Pflanzen-
schutzmitteln, zur Erh6hung der biologischen Vielfalt in der Agrarland-



schaft und zur Reduzierung von Mikroplastik. Weitere Informationen und
Beispiele geforderter Projekte sind in diesem Bericht im Kapitel ,, Innova-
tionsforderung” ab Seite 37 aufgefiihrt.

Ausgezeichnetes Engagement fiir Klima- und Artenschutz durch 6ko-
logische Waldbewirtschaftung

Neben unseren nachhaltigen Forderprojekten im Programmkreditgeschift
und unserem Fokus auf Nachhaltigkeit bei der Férderung von Innovationen
initiieren wir auch selbst Projekte, die einen wichtigen Nachhaltigkeitsbeitrag
leisten und in enger Verbindung zur Agrar- und Forstwirtschaft oder zum
landlichen Raum stehen.

Ein Beispiel dafiir ist das im Jahr 2016 begonnene Waldprojekt der
Rentenbank und der Bundesanstalt fiir Immobilienaufgaben (BImA). Kern
eines Rahmenvertrags ist die langfristige 6kologische Bewirtschaftung

von 550 Hektar Wald in der hessischen Wetterau. Zusitzlich fithrt die BImA
auf der Flache Einzelprojekte zur Biotopverbesserung durch. Sechs Projekte
wurden bereits initiiert. Das bisher Erreichte wurde am 13. Oktober 2020
als ,,UN-Dekade-Projekt” mit dem , Baum der Vielfalt” ausgezeichnet.

Im Jahr 2020 starteten zwei weitere Einzelprojekte. Unter dem Motto
,Draculas Speisekammer” sollen die Lebensbedingungen fiir Flederméuse
verbessert werden. Alle in Deutschland heimischen Fledermausarten sind
stark gefdhrdet. In einem alten Buchenbestand entnimmt die BImA auf einer
Flache von 0,8 Hektar gezielt nachwachsende Baume. Der offen gestaltete
Bestand erleichtert den nachtaktiven Flederméusen die Jagd. Mit zuneh-
mendem Alter der Biume steigt die Anzahl an Baumhohlen und -spalten
als Quartiere fiir die Fledermiuse. Zudem erhoht sich der Anteil an Tot-
holz, das Lebensraum fiir viele Insekten bietet, die den Flederm&usen als
Nahrung dienen. Da Flederméduse hiufig ihre Quartiere wechseln, wurden
zusitzlich Fledermauskésten angebracht.

Das Projekt , Hirsch der Insekten” dient dem Erhalt der grofiten Kaferart
Europas, des Hirschkifers. In Deutschland steht er auf der Roten Liste und
gilt als stark gefahrdet. Den grofiten Teil seiner Lebenszeit verbringt der
Kéfer als Larve unter der Erde an verrottenden Baumstiimpfen. Dort erndhrt
er sich von morschem und feuchtem Holz. Auf einer Flache von einem Hektar
mit zahlreichen {iber 180-jahrigen Eichen verbleibt Totholz im Bestand. Um
optimale Bedingungen fiir die Eiablage und die Entwicklung der Larven

zu schaffen, legt die BImA sogenannte , Hirschkédferwiegen” an. Das sind
beispielsweise eingegrabene, angemoderte Eichenstimme, in die der Kéfer
seine Eier legen kann.

Rentenbank begibt Green-Bond-Benchmark-Anleihe

Im September 2020 emittierte die Rentenbank ihren ersten 6ffentlichen Green
Bond. Das Emissionsvolumen der Benchmark-Anleihe von 1,75 Mrd. Euro
ordneten wir vollstdndig der Férderung erneuerbarer Energien zu. Das Green-
Bond-Framework der Rentenbank steht im Einklang mit den Green-Bond-
Principles der ICMA (International Capital Market Association). Dem Frame-
work stand zum Emissionszeitpunkt ein Kreditportfolio gegentiber, das
mehr als 2 000 Finanzierungen im Bereich Windanlagen und ca. 21 500 Foto-
voltaik-Investitionsprojekte umfasste. Diese Investitionen werden zu einem
grofien Teil von landwirtschaftlichen Betrieben getitigt. Allein fiir das Jahr
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2020 errechnete das Zentrum fiir Sonnenenergie- und Wasserstoff-Forschung
Baden-Wiirttemberg (ZSW) eine CO,-Einsparung von knapp 5 Mio. Ton-
nen durch die im Kreditportfolio des Green-Bond-Frameworks hinterlegten
Anlagen.

Nachhaltigkeit unserer Personalpolitik

Die Vereinbarkeit von Familie, Pflege und Berufstatigkeit, die fachliche,
methodische und perstnliche Weiterbildung sowie die Fiihrungskréfteent-
wicklung sind fiir die Rentenbank von besonderer Bedeutung. Ebenso hat
die Gesundheit unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter fiir uns einen sehr
hohen Stellenwert. Dabei geht es nicht nur um den Abbau von Belastungen
am Arbeitsplatz, sondern auch darum, die Gesundheit unserer Beschiftigten
vorbeugend zu fordern.

Kulturelles und soziales Engagement

Als bundesunmittelbare Anstalt 6ffentlichen Rechts sehen wir uns auch tiber
unseren gesetzlichen Forderauftrag hinaus verpflichtet, uns engagiert und
verantwortungsbewusst fiir das Gemeinwohl einzusetzen. Dabei verstehen
wir die Rentenbank als , guten Unternehmensbiirger” und unterstiitzen
deshalb vor allem lokale Kulturinstitutionen und ausgewéhlte Projekte am
Sitz der Bank in Frankfurt am Main. Regelmiflig unterstiitzen wir u.a.
die Oper Frankfurt, die Schirn Kunsthalle, das Stddel Museum, das English
Theatre und die Staatliche Hochschule fiir Bildende Kiinste - Stdadelschule.
In der Stadelschule fordern wir junge Talente durch die jahrliche Stiftung
eines Gruppenpreises.

Uber diese regelmaBige Forderung hinaus unterstiitzten wir beispielsweise
das Kinder- und Jugendprogramm PEGASUS der Alten Oper Frankfurt.
Fiir das Studienjahr 2020/ 21 stellten wir sechs Studierenden der Goethe-
Universitdt Frankfurt einjdhrige Deutschlandstipendien und der Hochschule
fiir Musik und Darstellende Kunst in Frankfurt ein einjihriges Deutsch-
landstipendium zur Verfiigung.

Mit unserer Weihnachtsspende unterstiitzten wir in Frankfurt den Goethe-
Corona-Fonds der Goethe-Universitidt und des Universititsklinikums, den
Malteser Hilfsdienst, den Hospizverein Sankt Katharina, die , Winterspei-
sung” der Sankt Katharinengemeinde, das Komitee Frankfurt von Human
Rights Watch und die Wiederaufforstung des diirregeschéddigten Frankfurter
Stadtwaldes.

Senkung des Ressourcenverbrauchs im internen Bankbetrieb

Als Dienstleistungsunternehmen tragen wir auch in unserem laufenden
Bankbetrieb zur Schonung von Ressourcen bei und gehen sparsam mit
Energie und Rohstoffen um. Im Rahmen des betrieblichen Umweltmanage-
ments der Rentenbank steht derzeit die umfassende Modernisierung,
Erweiterung und energetische Sanierung unseres unter Denkmalschutz
stehenden Bankgeb&dudes in der Frankfurter HochstrafSe im Fokus. Die
Rentenbank hat sich zum Ziel gesetzt, das in den 1950er Jahren errichtete
Gebdude, das mit dem heutigen Fleming’s Hotel und dem Eschenheimer
Tor ein markantes architektonisches Ensemble bildet, als Baudenkmal dau-
erhaft zu sichern. Die wesentlichen stilbildenden Elemente des Gebdudes,



beispielsweise das fiir die Zeit typische ,Flugdach”, die gegliederte Natur-
steinfassade und das offene Treppenhaus, bleiben dabei erhalten.

Trotz der Herausforderungen bei der Sanierung des denkmalgeschiitzten
Gebdudes legen wir besonderen Wert auf Energieeffizienz und geringeren
zukiinftigen Ressourcenverbrauch. Im Herbst 2020 haben die Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter der Rentenbank als Ubergangsquartier das ,Goldene
Haus” in der Frankfurter City West bezogen. Mit dem Umzug konnen jetzt
auch wesentliche Vorarbeiten im Gebdude in der Hochstrafie beginnen.

Weitere Aktivitaten

Rentenbank in der Weiterbildung aktiv

Mit Workshops, Seminaren und Vortrigen stellen wir unsere Férderange-
bote unseren Geschéftspartnern, Kreditnehmern und den Agrarberatern in
Banken und Sparkassen vor. Unsere Aktivititen zur Weiterbildung stiefSen
insbesondere bei Geschiftsbanken, Landesforderinstituten und Durch-
leitungsinstituten auf reges Interesse. Referentinnen und Referenten der
Rentenbank waren aufierdem an den Lehrgéngen ,, Zertifizierter Fordermit-
telberater VOB” des Bundesverbands Offentlicher Banken Deutschlands
(VC")B) und , Zertifizierter Agrarfinanzberater ADG” der Akademie Deutscher
Genossenschaften (ADG) beteiligt. Pandemiebedingt fanden viele Veranstal-
tungen virtuell statt.

Gastvortridge an Hochschulen: den agrarwirtschaftlichen Nachwuchs
im Blick

Studierende der Agrarwissenschaften sehen wir als die kiinftigen Entschei-
dungstrager der Branche. Deshalb ist es uns wichtig, sie fiir die Agrar-
finanzierung zu sensibilisieren. Daher hielten Referenten der Rentenbank
im Berichtsjahr - pandemiebedingt tiberwiegend digitale - Gastvortrage an
zahlreichen Hochschulen.

Messen und Veranstaltungen: digitale Formate verstirkt genutzt

Im Jahr 2020 présentierten wir unsere Forderangebote auf der Messe ,, BIO-
FACH” in Niirnberg. AufSerdem beteiligten wir uns am zweiten ,Suderburger
Dorftag” der Ostfalia Hochschule fiir angewandte Wissenschaften zum Thema
,Vertrauen als Grundlage landlicher Entwicklung”. Nach dem Ausbruch
der Corona-Pandemie im Marz 2020 wurden zahlreiche Messen und Ver-
anstaltungen im Berichtsjahr abgesagt. Auch unsere jahrlich gemeinsam
mit dem Deutschen Bauernverband organisierte Agrarfinanztagung zéhlte
dazu. Stattdessen nutzten wir verstérkt digitale Formate zur Information
tiber unser Férderangebot. Dazu zihlten einige Online-Konferenzen. Da-
runter befindet sich beispielsweise die ,innovate! X* zur Vernetzung von
Start-ups der Agrar- und Erndhrungswirtschaft mit etablierten Unterneh-
men oder die , Digital Farming Conference”, in der iiber digitale Losungen
ftir mehr Tierwohl, Klimaschutz und Nachhaltigkeit in der Landwirtschaft
diskutiert wurde.
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Aufierdem starteten wir im Berichtsjahr ein dreijdhriges Sponsoring (2020 bis
2022) des ,CeresAward - Landwirt des Jahres”. Diese Auszeichnung gilt

als eine der renommiertesten landwirtschaftlichen Auszeichnungen und soll
das Image moderner Landwirtschaft in der Gesellschaft férdern. Die Aus-
zeichnung wird jahrlich in zehn Kategorien verliehen. Aus den Preistrdagern
aller Kategorien wird der Landwirt des Jahres bestimmt. Als Unterstiitzer
der Kategorie , Manager” unterstreichen wir als zentraler Finanzierer der
Agrarwirtschaft damit unsere Rolle als Partner an der Seite zukunftsorien-
tierter Entscheider der griinen Branche. Pandemiebedingt wurde die Ver-
anstaltung zur Preisverleihung in das Jahr 2021 verschoben.

Gerd-Sonnleitner-Preis fiir ehrenamtliches Engagement

Der seit 2014 jahrlich von der Rentenbank vergebene Gerd-Sonnleitner-Preis
ist mit 3 000 Euro dotiert. Die Kandidatinnen und Kandidaten sollen unter
35 Jahre alt sein und sich im Sinne des Namensgebers in besonderer Weise
fiir den Interessenausgleich im landlichen Raum einsetzen.

Preistréger des Jahres 2020 ist Philipp Duelli aus Wilhelmsdorf-Pfrungen
(Baden-Wiirttemberg). Er erhilt die Auszeichnung fiir sein ehrenamtliches
Engagement zur Verbesserung des Images moderner Tierhaltung. Duelli
entwickelte gemeinsam mit seinem Vater ein innovatives Vermarktungskon-
zept fiir das Fleisch seiner Rinder. Der 28-jihrige Nachwuchsunternehmer
bietet neben frischem Rindfleisch auch zu , GrofSmutters Essen” verarbeitetes
Fleisch in Dosen an. Er engagiert sich ehrenamtlich in der Regionalpolitik,
der Landjugend und im Maschinenring sowie als ,, Botschafter” fiir eine
nachhaltige und tiergerechte Qualititsfleischerzeugung. Aufgrund der
Einschriankungen durch die Corona-Pandemie erfolgt die Preisverleihung
erst im Jahr 2021.

Refinanzierung der Rentenbank

Starker Einfluss der Ankaufprogramme der EZB

Unsere Bonitédt und die besondere, durch die Haftung des Bundes bedingte
aufsichtsrechtliche Stellung unserer Anleihen ermdoglichen uns unverandert
in allen Laufzeiten einen exzellenten Marktzugang,.

Unsere Refinanzierungskosten - gemessen an der Marge gegeniiber dem
6-Monats-Euribor - sind im Vergleich zum Vorjahresniveau angestiegen,
wobei die Renditen unserer Euro-Anleihen erstmalig {iberwiegend im
negativen Bereich lagen. Zu Beginn der Corona-Krise weiteten sich die
Spreads unserer Euro-Anleihen zunéchst deutlich aus. Nicht zuletzt auf-
grund der massiven Ankaufprogramme der EZB setzte aber bereits im
April eine Gegenbewegung ein. Im Laufe des Jahres haben sich auch die
US-Dollar-Credit-Spreads eingeengt. Zusétzlich stieg der Kostenvorteil
im Wahrungstausch von US-Dollar in Euro. Die Mittelaufnahme erfolgte
deshalb 2020 tiberwiegend in US-Dollar. Im Laufzeitenbereich unter einem
Jahr refinanzierten wir uns tiber unser Euro-Commercial-Paper-Programm
(ECP-Programm) weiterhin zu sehr attraktiven negativen Renditen.



Emissionsvolumen gesteigert

An den Kapitalmérkten nahmen wir 11,4 Mrd. Euro (2019: 10,3 Mrd. Euro)
mit Laufzeiten von mehr als zwei Jahren auf. Die Mittelaufnahme verteilte
sich wie folgt auf unsere Refinanzierungsinstrumente:

Mittel- und langfristiges Emissionsvolumen (liber 2 Jahre)

Mrd. EUR Anteil in%
2020 2019 2020 2019
EMTN 8,1 9,0 70,8 87,1
davon Green Bonds 1,85 0,0 16,2 0,0
Globalanleihen 3,1 0,9 27,1 8,8
AUD-MTN 0,2 0,4 2,1 4,1
Summe 11,4 10,3 100,0 100,0

Grofie Bedeutung des EMTN-Programms

Mit einem Programmvolumen von 70 Mrd. Euro ist unser Euro-Medium-
Term-Note-Programm (EMTN-Programm) unser wichtigstes Refinanzie-
rungsinstrument. Die Programmauslastung lag zum Jahresende 2020 bei
51,8 Mrd. Euro (54,0 Mrd. Euro). Unter einer standardisierten Dokumen-
tation konnen wir aus dem EMTN-Programm Emissionen in zahlreichen
Wihrungen mit unterschiedlichen Betrdgen, Laufzeiten und Strukturen
begeben. Im Berichtsjahr nutzten wir das Programm fiir die Aufnahme von
Refinanzierungsmitteln ausschlieilich im mittel- und langfristigen Bereich.
Das Emissionsvolumen mit Laufzeiten von tiber zwei Jahren erreichte

8,1 Mrd. Euro (9,0 Mrd. Euro). Darin enthalten ist unser erster Green Bond
als offentliche Benchmark-Anleihe tiber insgesamt 1,75 Mrd. Euro sowie
Transaktionen in US-Dollar im Gegenwert von 2,2 Mrd. Euro. Aus dem
EMTN-Programm wurden Anleihen in vier weiteren Wahrungen platziert.

Erfolgreiche US-Dollar-Globalanleihen

Eine wichtige Rolle im Rahmen der Refinanzierungsaktivitidten spielen
unsere bei der amerikanischen Borsenaufsicht SEC registrierten Globalan-
leihen. Die Registrierung unter ,Schedule B” erméglicht uns den Zugang
zum US-Markt. Sie kann nur von ausldndischen Staaten und staatsnahen
Emittenten in Anspruch genommen werden und unterstreicht somit unsere
Stellung als ,Agency” am internationalen Kapitalmarkt. Im Berichtsjahr
emittierten wir eine fiinfjihrige Globalanleihe tiber 2,0 Mrd. US-Dollar sowie
eine zehnjdhrige Globalanleihe tiber 1,5 Mrd. US-Dollar.

Geringeres Emissionsvolumen im , Kangaroo”-Markt

2020 emittierten wir aus unserem AUD-MTN-Programm eine Anleihe in
Hohe von 0,4 Mrd. Australischen Dollar (AUD) im Gegenwert von 0,2 Mrd.
Euro (0,4 Mrd. Euro). Mit einem ausstehenden Volumen von 10,6 Mrd. AUD
war die Rentenbank am Jahresende die zweitgréfite Emittentin in diesem
Marktsegment fiir ausldndische Schuldner.

EMTN-Emissionen
(mittel- und langfristig)
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Mittel- und lang-
fristige Emissionen
2020 nach Regionen

Europa 63 %
Asien 19%
Amerika 13 %
Sonstige 5%

Mittel- und lang-
fristige Emissionen
2020 nach Wahrungen

USD 47 %
EUR 41 %
GBP 5%
Sonstige 7%
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Auslastung des ECP-Programms angestiegen

Fiir die kurzfristige Refinanzierung sind Emissionen aus unserem 20 Mrd.
Euro umfassenden ECP-Programm unverandert von grofSer Bedeutung.
Dies sind Inhaberschuldverschreibungen mit unterjiahrigen Laufzeiten, die
in der Regel in abgezinster Form, also ohne Zinskupon, begeben werden.
Der Euro spielte aufgrund der deutlich negativen Renditen als Emissions-
wihrung keine Rolle. Wahrungsgesicherte Schuldtitel, insbesondere in US-
Dollar, konnten wir hingegen im Berichtsjahr weiterhin zu giinstigen Kon-
ditionen emittieren. Im Jahresdurchschnitt war das Programm mit 7,3 Mrd.
Euro (5,8 Mrd. Euro) ausgelastet. Zum Jahresende betrug die Auslastung
9,5 Mrd. Euro (4,4 Mrd. Euro).

Nullgewichtung fiir Rentenbank-Anleihen

Auf Basis des Kreditrisiko-Standardansatzes der CRR miissen Kreditinsti-
tute in der EU Forderungen gegen die Rentenbank nicht mit Eigenkapital
unterlegen. Die Null-Gewichtung aufgrund der Haftung des Bundes gilt
auch in vielen Staaten aufSerhalb der EU beispielsweise in Norwegen,
Kanada, Australien und Neuseeland.

Banken erneut wichtigste Investorengruppe

Im Berichtsjahr erhchte sich der bei Banken platzierte Anteil an unserem
mittel- und langfristigen Emissionsvolumen auf 49 % (44 %). Diese Kaufer-
gruppe fragt nullgewichtete Papiere bester Bonitit mit attraktiven Spreads
nach, die als liquide Aktiva anerkannt sind. Dadurch konnen Banken ihre
Kapital-, Risiko- und Liquiditdtskosten verringern. Daneben haben Zentral-
banken und andere offizielle Stellen eine wesentliche Bedeutung fiir unsere
Refinanzierung. Ihr Anteil verringerte sich auf 30 % (38 %). Mit 15 % (14 %)
blieb der Anteil von Asset-Managern nahezu unverdndert. Einen leichten
Anstieg auf 6 % (4 %) verzeichneten wir bei Versicherungen, Unternehmen
und Pensionsfonds. Die deutlich gesunkenen und oft negativen Renditen
von Anleihen hochster Bonitdt machen unsere Anleihen fiir diese Kédufer-
gruppe unattraktiv.

Der Anteil deutscher Investoren sank im Vergleich zum Vorjahr auf 12 %
(15 %). Bei anderen européischen Investoren platzierten wir 51 % (46 %).
Die Nachfrage asiatischer Kaufer lag mit 19 % unter dem Vorjahresniveau
(26 %). Der Anteil amerikanischer Investoren stieg auf 13 % (7 %). Weitere
3% (5 %) unserer Emissionen setzten wir im Mittleren Osten und Afrika
sowie 2 % (1 %) in Neuseeland und Australien ab.

US-Dollar wichtigste Emissionswihrung

Unser mittel- und langfristiges Emissionsvolumen verteilte sich im Berichts-
jahr auf sieben Wahrungen. Wichtigste Emissionswahrung war der US-Dollar,
der mit 47 % (16 %) deutlich mehr zum Mittelaufkommen beitrug als im
Vorjahr, gefolgt vom Euro, dessen Anteil auf 41 % (59 %) sank. Den dritten
Rang nahm mit 5 % (17 %) das Britische Pfund ein. Die tibrigen 7 % verteilten
sich auf Anleihen in Australischen Dollar, Neuseeland Dollar, Norwegischen
Kronen und Schwedischen Kronen.



Rentenbank-Emissionen als ,liquide Aktiva“”...

Anleihen von Forderbanken werden in der EU im Rahmen der bankauf-
sichtsrechtlichen Meldungen nach der CRR als ,liquide Aktiva” eingestuft.
Aufgrund der Haftung des Bundes erfiillen unsere Anleihen damit die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an ,, Aktiva der Stufe 1”in der EU.
Entsprechende Regelungen gelten auch in Kanada und der Schweiz.

... und als refinanzierungsfihige Sicherheiten anerkannt

Unsere auf Euro lautenden bérsennotierten Emissionen erfiillen die Anfor-
derungen des Européischen Systems der Zentralbanken (ESZB) an refi-
nanzierungsfdhige Kategorie-1-Sicherheiten. Unsere Anleihen sind in die
Liquiditatskategorie II eingestuft. Nur die Anleihen von Zentralbanken und
Staaten werden der hoheren Kategorie I zugeordnet. Die Liquiditdtskategorie
IT beinhaltet u.a. Anleihen supranationaler Institutionen und Emissionen
von Instituten mit 6ffentlichem Forderauftrag. Ferner erkennen die Reserve
Bank of Australia unsere ,, Kangaroo-Bonds” und die Reserve Bank of New
Zealand unsere , Kauri-Bonds” als refinanzierungsfahige Sicherheiten an.
Auch in privaten Repo-Mérkten geniefien unsere Emissionen eine bevorzugte
Stellung. So akzeptiert z. B. die Eurex Clearing AG unsere Titel als Sicher-
heiten fiir den ,,GC Pooling ECB Basket”.

Rentenbank-Anleihen unveridndert in den wichtigsten Bond-Indizes

Unsere grofivolumigen Euro- und Dollar-Anleihen sind in den wichtigsten
Rentenindizes enthalten, u.a. im ,,Markit iBoxx EUR Benchmark Index”,

im , Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index” bzw. ,, Bloomberg
Barclays US Aggregate Bond Index” sowie im ,, ICE BofA ML US Broad
Market Index”. Diese Indizes messen die Performance nationaler oder inter-
nationaler Marktsegmente. Die Aufnahme in einen solchen Index verbessert
die Absatzmdoglichkeiten einer Anleihe, weil viele institutionelle Investoren
an deren Wertentwicklung gemessen werden, folglich auch danach steuern
und entsprechend investieren.

Geldgeschiift

Zur Refinanzierung kurzfristiger Aktiva, zur Liquiditdtssteuerung und zur
Absicherung kurzfristiger Zinsdnderungsrisiken setzen wir eine Vielzahl
von Instrumenten ein. Die Mittelaufnahme kann tiber das ECP- und das
EMTN-Programm, iiber Tages- und Termingelder im Interbankenmarkt
sowie tiber Refinanzierungsfazilitdten bei der EZB erfolgen. Das Zinsande-
rungsrisiko steuern wir aufserdem mittels Derivaten. Das Einlagengeschift
mit Nicht-Banken betreiben wir in duflerst geringem Umfang und nur im
Rahmen unserer gesetzlichen Férderaufgaben.

Aktienhandel

Mit Aktien handeln wir grundsétzlich nicht. Nur im Rahmen unserer
Beteiligungen halten wir auch Aktien.
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Derivate sichern Marktpreisrisiken ab

Zur Zins- und Wiahrungssicherung haben wir im Berichtsjahr Swaps in
Hohe von 23,3 Mrd. Euro (20,7 Mrd. Euro) abgeschlossen. Davon entfielen
16,2 Mrd. Euro (16,0 Mrd. Euro) auf Zinsswaps sowie 7,1 Mrd. Euro (4,7 Mrd.
Euro) auf Zins-Wahrungsswaps und Wiahrungsbasisswaps. AufSerdem
sicherten wir unsere ECP-Emissionen in Fremdwéhrung mit Devisenswaps
(FX-Swaps) ab.

Derivate nutzen wir ausschliefllich als Absicherungsinstrumente fiir beste-
hende oder absehbare Marktpreisrisiken. Das Adressenausfallrisiko der von
uns eingesetzten Derivate begrenzen wir bei allen Swap-Partnern durch
Besicherungsvereinbarungen.

Rentenbank weiterhin Nichthandelsbuchinstitut

Die Rentenbank fiihrt kein Handelsbuch im Sinne des KWG bzw. des
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 86 CRR. Wir haben uns deshalb bereits 1998 als
Nichthandelsbuchinstitut eingestuft und dies der BaFin und der Deutschen
Bundesbank angezeigt. Wir gehen weiterhin keine Positionen mit Handels-
absicht geméfs Artikel 4 Absatz 1 Nummer 85 CRR ein. Simtliche Geschifte
ordnen wir dem Anlagebuch zu.

Corporate Governance

Rentenbank bekennt sich zum Public Corporate Governance Kodex
des Bundes

Wirkungsvolle Corporate Governance ist von zentraler Bedeutung fiir eine
verantwortungsvolle und nachhaltige Unternehmensfithrung. Der Verwal-
tungsrat der Rentenbank hat daher den von der Bundesregierung beschlos-
senen Public Corporate Governance Kodex (PCGK, Stand 30. Juni 2009)
am 16. Juli 2009 iibernommen. Der PCGK richtet sich zwar in erster Linie an
Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person des Privatrechts
mit mehrheitlicher Beteiligung des Bundes. Seine Beachtung wird jedoch
auch Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person des 6ffent-
lichen Rechts empfohlen, soweit rechtliche Bestimmungen dem nicht
entgegenstehen.

Vorstand und Verwaltungsrat der Rentenbank identifizieren sich mit den
Grundsétzen des PCGK und erkennen sie an. Die Einhaltung der im Kodex
enthaltenen national und international anerkannten Standards guter und
verantwortungsvoller Unternehmensfiithrung liegt ausdrticklich im allge-
meinen Bundesinteresse an der Tatigkeit der Rentenbank. Eventuelle Ab-
weichungen von den Grundsitzen des PCGK werden in der Entsprechens-
erklarung jahrlich offengelegt und erldutert.



Leitung und Kontrolle der Bank durch Vorstand und Verwaltungsrat

Vorstand und Verwaltungsrat arbeiten zum Wohle der Bank eng zusammen
und beachten die Regeln ordnungsgemafSer Unternehmensfiihrung. Der
Vorstand berichtet dem Verwaltungsrat regelméflig, mindestens vierteljahr-
lich tiber den Gang der Geschifte unter Berticksichtigung aller relevanten
Fragen der Planung, iiber die Risikolage, das Risikomanagement, tiber die
Einhaltung der bankaufsichtsrechtlichen Regelungen sowie die finanzielle
Lage der Bank. Dartiber hinaus hilt der Vorstand mit dem Vorsitzenden
und der stellvertretenden Vorsitzenden des Verwaltungsrats regelmaéflig
Kontakt und berit wichtige Fragen der Unternehmensfiihrung und -strate-
gie mit ihnen. Der Verwaltungsrat hat eine - nicht abschlieSende - Liste

an Ereignissen bzw. Kriterien definiert, die eine unmittelbare Informations-
pflicht an den Verwaltungsrat, dessen Vorsitzenden bzw. die Ausschuss-
vorsitzenden ausldsen.

Im Berichtsjahr hat der Vorstand den Verwaltungsrat vollumfanglich tiber
alle die Bank betreffenden Fragen beziiglich Planung, Risikolage, Risikoma-
nagement, Einhaltung der bankaufsichtsrechtlichen Regelungen, Geschiifts-
entwicklung und finanzieller Lage unterrichtet.

Vorstand

Der Vorstand leitet die Bank in eigener Verantwortung nach MafSgabe der
gesetzlichen Vorschriften, insbesondere des Gesetzes iiber die Landwirt-
schaftliche Rentenbank sowie der Satzung und der Geschiftsordnung des
Vorstands. Er ist dabei an das Unternehmensinteresse und den gesetzlichen
Forderauftrag gebunden.

Mitglieder des Vorstands sind:

- Dr. Horst Reinhardt (Sprecher, Marktvorstand)
- Dietmar Ilg (Risikovorstand)
- Dr. Marc Kaninke (Finanz- und IT-Vorstand)

Mit Beschluss vom 9. Juli 2020 wurde Herr Dr. Horst Reinhardt vom Ver-
waltungsrat fiir die Zeit vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021
erneut zum Vorstandsmitglied bestellt. Herr Dietmar Ilg wurde vom Ver-
waltungsrat mit Beschluss vom 19. November 2020 fiir die Zeit vom 1. Juli
2021 bis zum 30. Juni 2026 fiir funf Jahre erneut zum Vorstandsmitglied
bestellt.

Seit dem 1. August 2020 verantwortet Frau Nikola Steinbock die Berei-
che Fordergeschift und Treasury der Rentenbank als Bereichsvorstand.
Spétestens ab dem 1. Februar 2022 wird sie ordentliches Mitglied des
Vorstands sein.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat tiberwacht und berit den Vorstand bei der Geschéfts-
fiihrung der Bank nach Mafigabe des Gesetzes tiber die Landwirtschaftliche
Rentenbank, der Satzung sowie der Geschiftsordnung des Verwaltungsrats.
Er bestellt die Vorstandsmitglieder und beschliefit tiber deren Entlastung.
Der Verwaltungsrat kann dem Vorstand allgemeine und besondere Weisun-
gen erteilen.
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Nach dem Gesetz tiber die Landwirtschaftliche Rentenbank gehoren dem
Verwaltungsrat 18 Mitglieder an. Der Vorsitzende des Verwaltungsrats wird
vom Verwaltungsrat aus den Reihen der vom Deutschen Bauernverband
e.V. (DBV) benannten Mitglieder gewéhlt. Verwaltungsratsvorsitzender im
Berichtsjahr ist der Prasident des DBV, Joachim Rukwied. Im Berichtsjahr
waren im Verwaltungsrat fiinf Frauen vertreten.

Im Berichtsjahr hat ein Verwaltungsratsmitglied an weniger als der Hilfte
der Verwaltungsratssitzungen teilgenommen.

Rechtsaufsicht

Gemaif § 11 Abs. 1 des Gesetzes iiber die Landwirtschaftliche Rentenbank
untersteht die Bank der Rechtsaufsicht des Bundesministeriums fiir Erndh-
rung und Landwirtschaft (Aufsichtsbehorde), das seine Entscheidungen im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Finanzen trifft. Die Auf-
sichtsbehorde trigt dafiir Sorge, dass der Geschéftsbetrieb der Bank mit dem
offentlichen Interesse, insbesondere an der Forderung der Landwirtschaft
und des ldndlichen Raums, sowie mit den Gesetzen und der Satzung der
Landwirtschaftlichen Rentenbank im Einklang steht.

Effizienzpriifung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat fiihrt geméfs § 25d Abs. 11, Satz 1 Nr. 3 und 4 KWG jahr-
lich eine Bewertung der Struktur, Gréfle, Zusammensetzung und Leistung des
Vorstands und des Verwaltungsrats insgesamt sowie der Kenntnisse, Fahig-
keiten und Erfahrung sowohl der einzelnen Organmitglieder als auch des
jeweiligen Organs insgesamt durch. Gemif3 § 9 Abs. 3 Nr. 2 ¢, d der Geschéfts-
ordnung des Verwaltungsrats wird der Verwaltungsrat bei der Durchfiihrung
der Priifung durch den Nominierungsausschuss unterstiitzt, der im Rahmen
seiner Herbstsitzung den Fragenkatalog festlegt.

Von den 18 Mitgliedern des Verwaltungsrats haben sich 15 Mitglieder an
der Evaluierung des Verwaltungsrats beteiligt. Die Beteiligung lag damit
bei 83,3 %. An der Evaluierung des Vorstands haben sich 14 Mitglieder des
Verwaltungsrats beteiligt. Hier lag die Beteiligung damit bei 77,8 %. Mit
der Auswertung der Effizienzpriifung hat sich der Verwaltungsrat in seiner
Sitzung am 2. April 2020 befasst und tiber eventuellen Anpassungsbedarf
diskutiert.

Vermeidung von Interessenkonflikten

Die Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats sind bei der Erfiillung
ihrer Aufgaben dem Unternehmensinteresse verpflichtet. Moglicherweise
auftretende Interessenkonflikte im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit sind
von den Vorstandsmitgliedern und den Mitgliedern des Verwaltungsrats
gegeniiber dem Verwaltungsratsvorsitzenden bzw. dem Verwaltungsrat
offenzulegen. Interessenkonflikte von Mitgliedern des Vorstands und des
Verwaltungsrats sind im Berichtsjahr nicht aufgetreten.



Vergiitungsregelungen fiir Vorstand und Verwaltungsrat

Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder wird vom Verwaltungsrat in
angemessener Hohe festgelegt und regelméfiig tiberwacht. Die Gesamt-
vergiitung der Vorstandsmitglieder enthélt keine Komponenten mit
einer Anreizwirkung, bestimmte Geschifte oder Risiken einzugehen.

Das Vergtitungssystem des Vorstands besteht seit 2016 aus einem reinen
Fixvergiitungsmodell.

Die Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder wird durch Beschluss der
Anstaltsversammlung festgelegt; der Beschluss bedarf der Zustimmung der
Rechtsaufsicht. Dabei wird sowohl der Verantwortung und dem Tétigkeits-
umfang der Verwaltungsratsmitglieder als auch der wirtschaftlichen Lage
der Rentenbank Rechnung getragen.

Die individuelle Vergiitung der Vorstands- und der Verwaltungsratsmit-
glieder ist im Anhang auf den Seiten 115 bis 116 aufgefiihrt.

Transparenz und Information

Transparenz und Information sind fiir die Bank von besonderer Bedeutung.
Die Rentenbank folgt bei der Informationsverbreitung dem Grundsatz
der Gleichbehandlung der Anleger bzw. weiterer Interessenten. Die Bank
veroffentlicht alle wichtigen Informationen auch auf ihrer Internetseite
(www.rentenbank.de). Dort werden neben dem Jahresabschluss auch samt-
liche Presse- und Ad-hoc-Mitteilungen der Rentenbank sowie die Entspre-
chenserkldrung zum PCGK publiziert.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Die Rentenbank hat fiir das Geschiftsjahr 2020 einen Einzelabschluss nach
den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) fiir
grofie Kapitalgesellschaften und den besonderen Vorschriften der Verord-
nung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleis-
tungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Der Verwaltungsrat wahlt den
Abschlusspriifer, erteilt den Priifungsauftrag und trifft mit dem Abschluss-
priifer die Honorarvereinbarung. Der vom Verwaltungsrat gebildete
Priifungsausschuss tiberwacht u.a. auch die Unabhéngigkeit des Abschluss-
priifers.
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Entsprechenserklirung des Vorstands und des Verwaltungsrats

Die Landwirtschaftliche Rentenbank hat im Geschiftsjahr 2020 den Empfeh-
lungen des PCGK in der Fassung vom 30. Juni 2009 mit folgenden Ausnah-
men entsprochen:

Auf eine Darstellung der Vergiitung der Vorstands- und Verwaltungs-
ratsmitglieder gem. der Ziffern 6.2.1. und 6.2.2. PCGK wird im Corporate-
Governance-Bericht verzichtet, da die Vergtitung unter Namensnennung
in allgemein verstdndlicher Form im Geschiéftsbericht der Rentenbank
wiedergegeben wird (Anhang, Seiten 115 bis 116).

Gemaifs § 4 Abs. 2 der Geschiftsordnung des Vorstands kann die Ressort-
verteilung - in Abweichung von Ziffer 4.2.2 PCGK ohne Zustimmung
des Verwaltungsrats - in einem Geschiftsverteilungsplan festgelegt wer-
den. Auf diese Weise wird die erforderliche Flexibilit4t bei notwendigen
Anderungen sichergestellt.

In Ausnahmefillen bereiten die Ausschiisse - entgegen Ziffer 5.1.8 PCGK -
aus Praktikabilitéts- und Effizienzgriinden nicht nur Entscheidungen des
Verwaltungsrats vor, sondern entscheiden abschliefsend.

Eine Altersgrenze fiir das Ausscheiden aus dem Vorstand gem. Ziffer
5.1.2 PCGK ist nicht festgelegt.

In Abweichung zu Ziffer 3.4 PCGK konnen Organmitglieder Forder-
kredite, die im Rahmen von Forderprogrammen der Rentenbank zur
Verfiigung gestellt werden, in Anspruch nehmen. Aufgrund der Stan-
dardisierung der Kreditvergabe und des Prinzips der Durchleitung durch
Hausbanken besteht bei Programmbkrediten keine Gefahr von Interessen-
konflikten.

Die Landwirtschaftliche Rentenbank beabsichtigt, dem PCGK mit obiger
Mafigabe auch in Zukunft zu entsprechen.

Landwirtschaftliche Rentenbank
Im Mirz 2021

Der Vorstand
Der Verwaltungsrat



Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Das Jahr 2020 war fiir die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Rentenbank
nicht nur aufgrund der Corona-Pandemie ein besonderes Jahr. Im Oktober
und November fand der lange erwartete Umzug innerhalb Frankfurts in
ein Interimsgebdude, das ,Goldene Haus”, in der Theodor-Heuss-Allee in
der Frankfurter City West statt. Das denkmalgeschiitzte Stammhaus in der
HochstraSe wird nun tiber mehrere Jahre denkmalgerecht kernsaniert und
um zusitzliche Stockwerke erweitert, die in den urspriinglichen Planungen

der Architekten in den 1950er Jahren bereits vorgesehen, aber zunédchst nicht

verwirklicht worden waren.

Die Aufstockung ist nicht zuletzt durch den gestiegenen Personalbestand
notwendig geworden. Zum 31.12.2020 beschiftigte die Rentenbank 343 Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr: 303; Jahresende 2010: 229). Der
Zuwachs im abgelaufenen Jahr ist vor allem auf einen temporéren Personal-
bedarf zur Bearbeitung neuer Bundesprogramme im Auftrag des Bundes-
ministeriums fiir Erndhrung und Landwirtschaft zurtickzufiihren. Weitere
Ursachen waren die strategische Neuausrichtung unserer IT-Landschaft,
die Internalisierung von IT-Funktionen sowie neue regulatorische Anfor-
derungen.

Trotz des Umzugs und zahlreicher Neueinstellungen schafften wir im
Corona-Jahr 2020 in kurzer Zeit alle technischen und organisatorischen
Voraussetzungen, um die Anwesenheit im Bankgebaude erheblich zu
reduzieren und so unsere Beschiftigten zu schiitzen. Die Flexibilitdt und
der aufiergewohnliche Einsatz unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
trugen entscheidend dazu bei, dass wir den reibungslosen Bankbetrieb
jederzeit ohne Einschriankungen sicherstellen konnten.

Personalkennzahlen 2020 2019
Anzahl der Mitarbeiter* 343 303

Verhéltnis m/w (in %) 54/46 55/45
darunter:

Anzahl der Mitarbeiter in Teilzeit 91 65

Verhéltnis m/w (in %) 23/77 14/86
Durchschnittliche Betriebszugehdorigkeit
(in Jahren) 10,6 11,0
Durchschnittsalter (in Jahren) 45,0 46,0
Personalaufwand in Mio. EUR 2020 2019
Personalaufwand 34,7 33,7
darunter:

Soziale Abgaben, Aufwendungen

fur Altersversorgung und fir Unterstitzung 4,7 5,9

*Ohne Vorstandsmitglieder, Beschéftigte in einem ruhenden Arbeitsverhaltnis
(z.B. Elternzeit), Auszubildende und Praktikanten.
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Neue Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Erfolgreiches Trainee-Programm

Eine niedrige Fluktuation und lange durchschnittliche Betriebszugehorigkeit
sind Ausdruck unserer auf Langfristigkeit ausgerichteten Personalpolitik.
Unsere Bank profitiert von einer produktiven Mischung aus langjahrigen
Mitarbeitern mit umfassender Berufserfahrung und Hochschulabsolventen
mit frischen Ideen. Mit unserem Trainee-Programm gewinnen wir neue
Kolleginnen und Kollegen fiir die Bank, die zu ihrem Berufseinstieg nach
einer sinnvollen, nachhaltigen Aufgabe suchen und die sich mit unserem
Forderauftrag identifizieren. Fiir viele unserer heutigen Spezialisten und
Fiihrungskrifte war das Trainee-Programm der Start ihrer erfolgreichen
Laufbahn in der Rentenbank. Im abgelaufenen Geschéftsjahr haben acht
Trainees ihre Ausbildung in der Bank begonnen.

Unsere Trainees

Ziel des zwolfmonatigen Programms ist es, die Teilnehmer auf die Ubernah-
me einer qualifizierten Position vorzubereiten. Die Ausbildung besteht
zum einen aus intensivem Training on the Job im jeweiligen Kernbereich, in
dem schnell eigene Aufgaben iibernommen werden. Danach durchlaufen
die Trainees fiir drei Monate andere Abteilungen der Bank, die fiir ihre
spétere Tatigkeit von Bedeutung sind. Gemeinsame bereichsiibergreifende
Seminare, ergdnzt durch bedarfsorientierte individuelle Entwicklungsmafs-
nahmen sowie die Unterstiitzung durch einen Mentor (insbesondere ehe-
malige Trainees aus anderen Fachbereichen), sind weitere Bausteine der
Ausbildung. Nach Abschluss des eigentlichen Programms folgt ein einjéhri-
ger Einsatz mit festem Aufgabengebiet. Hier vertiefen die Trainees ihre
Kenntnisse - auch mit Blick auf eine spatere Ubernahme. Unter Beriick-
sichtigung der fachlichen Interessen kann dieser Einsatz auch auSerhalb des
urspriinglichen Kernbereichs des Trainees absolviert werden.



Hier berichten einige Trainees von ihrem laufenden oder
kiirzlich beendeten Trainee-Programm:

,Bereits am ersten Tag meiner Trainee-Tétigkeit im Fordergeschaft
konnte ich in das Kerngeschéft der Bank eintauchen. Die kollegiale
Arbeitsweise und die Vielfalt der Aufgaben gefallen mir sehr. Im
Referat Innovation und Strategie konnte ich an einem groBen Projekt
mitwirken. Dabei lernte ich die Bank und ihre verschiedenen Organi-
sationseinheiten sehr gut kennen.”

Anna Katharina Blomenkamp,
Trainee-Programm-Absolventin Férdergeschéaft

~Wahrend meines Trainee-Programms lerne ich das gesamte Spektrum
der Anwendungsentwicklung kennen. Von der Erhebung der Anforde-
rungen in den Fachbereichen (ber die IT-Umsetzung bis zur Einfihrung
bin ich dabei. In den Abteilungen Anwendungsentwicklung und
Digital Office konnte ich meine IT-Kenntnisse in Projekten und im
Tagesgeschéft anwenden. Die praktische Umsetzung ist trotz der
aktuellen Corona-Situation kein Problem. Daflir sorgen die sehr gute
Einarbeitung, eine kollegiale Arbeitsatmosphére und die technischen
Gegebenheiten bei der Rentenbank.”

Anh Duy Nguyen,
Trainee Anwendungsentwicklung Finanzsystem

,Insbesondere der erste Monat meines Trainee-Programms war flir mich
ein ganz besonderer: Zum einen stellte die Corona-Pandemie fir uns
alle wéhrend der Einarbeitung eine Herausforderung dar, zum anderen
wurde zum Start der Bundesprogramme die tatkraftige Unterstlitzung
der Trainees bendtigt. Hier galt es, direkt im Fordergeschéft mit anzu-
packen. So konnte ich bereits friih umfassende Einblicke nicht nur in
meinen Hauptaufgabenbereich Personal, sondern auch in das Kernge-
schéaft der Rentenbank erhalten, wovon ich in Zukunft sehr profitieren
werde.”

Anita Cyrus,
Trainee Personal

~Neben meinem Einsatz im Rechnungswesen lerne ich auch verschiedene
andere Bereiche kennen. So bekomme ich einen guten Gesamtiiber-
blick (ber die Funktionsweise der Bank. In meiner Abteilung und in der
Rentenbank insgesamt wurde ich offen und hilfsbereit aufgenommen
und fiihlte mich schnell als Teil des Teams. Durch die vielfédltigen Auf-
gaben kann ich mich fachlich und persénlich stark weiterentwickeln.”

Dilara Ilbin,
Trainee Finanzen
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Alternative Proteinguellen

Das Wachstum der Weltbevélkerung fihrt zu einem
steigenden Bedarf an tierischen Proteinen. Dabei

werden auch alternative Eiweifquellen wie z.B.
Insekten eine wichtige Rolle spielen. Weil ihre
Aufzucht ressourcenschonend ist, kdnnen sie
einen Beitrag zur Erndahrungssicherung leisten.







Lagebericht
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Grundlagen der Bank

Forderauftrag

Die Rentenbank ist eine auf Bundesebene titige For-
derbank. Wir haben nach dem Gesetz iiber die Land-
wirtschaftliche Rentenbank (LR-Gesetz) den Auftrag,
die Landwirtschaft und deren vor- und nachgelager-
te Bereiche sowie den landlichen Raum zu férdern.
Unsere Geschiftstéitigkeit ist auf diesen Forderauftrag
ausgerichtet. Das Geschéftsmodell ist im Wesentlichen
durch die in Gesetz und Satzung der Rentenbank vor-
gegebenen Rahmenbedingungen gepragt.

Als Forderbank fiir die Agrarwirtschaft und den lind-
lichen Raum stellen wir zweckgebundene Mittel fiir
eine Vielzahl von Investitionen bereit. Wir vergeben
unsere Programmbkredite wettbewerbsneutral im soge-
nannten Hausbankverfahren fiir Vorhaben in Deutsch-
land. Das Angebot richtet sich an Betriebe der Land-
und Forstwirtschaft, des Wein- und Gartenbaus sowie
der Aquakultur bzw. der Fischwirtschaft. Wir fordern
ebenso Vorhaben der Erndhrungswirtschaft, sonstiger
der Landwirtschaft vor- und nachgelagerter Unterneh-
men, Investitionen in erneuerbare Energien sowie Infra-
strukturmafinahmen im ldndlichen Raum. Dartiber
hinaus refinanzieren wir Banken, Sparkassen und Ge-
bietskorperschaften mit Bezug zum lindlichen Raum,
auch durch den Ankauf von Namenspapieren, Schuld-
scheindarlehen und Wertpapieren.

Steuerungssystem

Wir verfolgen im Rahmen der Geschiftsstrategie
folgende Ziele:

e Erbringung einer selbsttragenden Forderleistung,

e deren Nachhaltigkeit durch einen angemessenen
Zinsiiberschuss aus diversifizierten Quellen im
Rahmen einer vorsichtigen Risikopolitik gesichert
wird,

e wobei die Forderleistung jederzeit an veranderte
Anforderungen angepasst werden kann.

Segmente

Die von der Rentenbank durchgefiihrten Finanzierun-
gen basieren auf dem LR-Gesetz. Sie werden je einem
von drei Segmenten zugeordnet:

e Fordergeschift
e Kapitalstockanlage
® Treasury Management

Im Segment , Fordergeschift” fordern wir Investitio-
nen in der Agrarwirtschaft und im léndlichen Raum.
Dies erfolgt durch die Refinanzierung zweckgebunde-
ner Darlehen, welche die Hausbanken im Einklang mit
unseren Programmkreditbedingungen an Endkredit-
nehmer fiir eine Mittelverwendung in Deutschland ver-
geben. Uber die Steuerung der Zinskonditionen unter-
stiitzen wir bevorzugte Forderziele wie Tierwohl,
Umweltschutz oder Investitionen von Junglandwirten.

Auflerdem erfiillen wir unseren Forderauftrag, indem
wir Banken mit Geschiftsaktivitdten in der Agrarwirt-
schaft und im lindlichen Raum sowie inldndischen Ge-
bietskorperschaften mit Bezug zum landlichen Raum
als Refinanzierungspartner zur Verfiigung stehen.
Dies erfolgt mittels verschiedener Formen der Kapital-
tiberlassung (Namenspapiere, Schuldscheindarlehen,
Wertpapiere). Diese Geschifte tragen teilweise auch
zur Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Liquiditdtsan-
forderungen bei. Wir steuern sowohl das Geschiifts-
volumen als auch die Risikostruktur.

Die im Wesentlichen fristenkongruente Refinanzie-
rung wird ebenfalls dem Segment Férdergeschift
zugeordnet.

Das Segment , Kapitalstockanlage” beinhaltet die
Anlage des Eigenkapitals und der langfristigen Riick-
stellungen. Investiert wird im Wesentlichen in Namens-
papiere, Schuldscheindarlehen sowie in Wertpapiere
von Banken und 6ffentlichen Emittenten.

Im Segment , Treasury Management” werden die
kurzfristige Liquiditédt sowie das kurzfristige Zins-
dnderungsrisiko gesteuert.

Leistungsindikatoren

Die finanziellen Leistungsindikatoren sind die ver-
wendeten wesentlichen rechnungslegungsbezogenen
Kennzahlen fiir die Messung des strategischen Ziel-
erreichungsgrads im Rahmen des Steuerungssystems.
Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren erganzen
dieses System.

Die finanziellen Leistungsindikatoren spiegeln die
operative Geschaftstatigkeit wider. Zu den finanziel-
len Leistungsindikatoren zahlen:

® Operatives Ergebnis (Betriebsergebnis vor Risiko-
vorsorge/Bewertung)

Die Tatigkeit der Rentenbank ist auf die Erfuillung des
Forderauftrags ausgerichtet und nicht primér auf
Gewinnerzielung. Betriebswirtschaftliche Grundsitze
sind aber zu beachten, um eine selbsttragende Forder-
leistung erbringen zu kénnen. Insbesondere beinhaltet
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dies 6konomisches Handeln, um die Forderfshigkeit
nachhaltig zu sichern und die Forderleistung jederzeit
anpassen zu konnen. Mit dem Operativen Ergebnis
wird vor dem Hintergrund steigender regulatorischer
Anforderungen mittels Thesaurierung die Kapital-
basis gestarkt. Wir nutzen dabei unsere hohe Bonitt
als staatliches Forderinstitut, kombiniert mit einer
entsprechenden Kapitalmarktstrategie, um uns gtinstig
zu refinanzieren.

o Cost-Income-Ratio

Die Cost-Income-Ratio betrachtet als Leistungsindika-
tor fiir die Aufwands-/Ertragsrelation den effizienten
Umgang mit den Ressourcen der Bank. Dieser Leis-
tungsindikator wird sowohl durch Verdnderungen
des Aufwands als auch des Ertrags beeinflusst. Der
Indikator leitet sich aus den Verwaltungsaufwendun-
gen geteilt durch die Ertrdge ab. Um eine bessere
operative Transparenz herzustellen, werden die Zu-
fiihrungen zu den Forderbeitrdgen und Auflosungen
der Forderzuschiisse aus Vorjahren ausgenommen.
Die Cost-Income-Ratio wird tiber einen léngeren Zeit-
raum beobachtet und durch regelmifsige Analysen
der Entwicklung des Aufwands ergéanzt.

e Forderbeitrage

Der Leistungsindikator Forderbeitrége fasst die
gesamte quantitative Forderleistung innerhalb eines
Geschiiftsjahres zusammen. Er beinhaltet die zur
Bezuschussung der vergebenen Programmkredite
eingesetzten Ertrage, den Bilanzgewinn sowie die
sonstigen Forderleistungen, wie z. B. Mittel, die wir
fiir Zuschiisse im Programm , Forschung fiir Innova-
tionen in der Agrarwirtschaft” zur Verftigung stellen.

Die drei genannten finanziellen Leistungsindikatoren
bzw. deren wesentliche Komponenten werden im Rah-
men der monatlichen Berichterstattung ermittelt und
Planwerten gegentiibergestellt. In der Mehrjahrespla-
nung sind sie ebenfalls als separate Grofien enthalten.

Uber die finanziellen Leistungsindikatoren informieren
zusitzlich die Abschnitte zur Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Rentenbank sowie der Prognosebericht.

Zu den nicht-finanziellen Leistungsindikatoren zdhlen
das gesellschaftliche Engagement sowie die Verant-
wortung gegentiber den Mitarbeitern. Diese werden
tiberwiegend qualitativ im Rahmen der Geschéfts-
strategie gesteuert.

Die nicht-finanziellen Leistungsindikatoren werden
im entsprechenden Abschnitt naher erlautert.

Beteiligungsstruktur

Alle wesentlichen Risiken der Tochtergesellschaften
sind auf die Rentenbank konzentriert und werden von
dieser tibergreifend gesteuert. Direkte und indirekte
Tochtergesellschaften sind:

® LR Beteiligungsgesellschaft mbH (LRB)
e DSV Silo- und Verwaltungsgesellschaft mbH (DSV)
® Getreide-Import-Gesellschaft mbH (GIG)

Die Geschiiftstitigkeit der Tochtergesellschaften ist
eng begrenzt. Fiir die LRB hat die Rentenbank eine
Patronatserkldarung abgegeben.

Public Corporate Governance Kodex

Die Entsprechenserklarung des Vorstands und des
Verwaltungsrats zum Public Corporate Governance
Kodex des Bundes ist auf der Internetseite der
Rentenbank offentlich zugénglich.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und institutsbezogene
Rahmenbedingungen

Internationale Zins- und Geldpolitik

Im Jahr 2020 l6sten die Maffinahmen zur Einddmmung
der Corona-Pandemie eine weltweite Rezession aus.
Dies veranlasste die US-amerikanische Notenbank
Federal Reserve (Fed), ihren geldpolitischen Kurs wei-
ter zu lockern. Sie senkte ihren Leitzins im Mérz in
zwei Schritten um insgesamt 1,5 Prozentpunkte auf
eine Spanne von 0,0 % bis 0,25 %. Die Fed legte zusatz-
liche Kreditprogramme fiir die Wirtschaft auf und
weitete ihre Anleihekéufe auf 120 Mrd. US-Dollar pro
Monat aus.

Auch die Européische Zentralbank (EZB) lockerte ihre
expansive Geldpolitik weiter?. Sie legte im Marz das
Wertpapierkaufprogramm PEPP (Pandemic Emergency
Purchase Programme) auf und erhohte dessen Volu-

! Pressemitteilungen der U.S. Federal Reserve vom 03.03. und 15.03.2020.
2 Zur Geldpolitik der EZB siehe Pressemitteilungen der EZB vom 12.03., 30.04., 04.06., 16.07.,10.09., 29.10. und

10.12.2020.



men bis Dezember auf insgesamt 1,85 Billionen EUR.
Zusétzlich bot die EZB den Banken giinstige linger-
fristige Refinanzierungsgeschifte an. Ihre Nettoankdufe
im Rahmen des Programms zum Ankauf von Ver-
mogenswerten APP (Asset Purchase Programme) in
einem monatlichen Umfang von 20 Mrd. EUR setzte
die Zentralbank fort. Ferner lieff die EZB den Zinssatz
ftir die Einlagenfazilitdt von - 0,50 % und den Satz fiir
die Hauptrefinanzierungsgeschifte von 0,00 % im Jah-
resverlauf unverdndert.

AufSerdem fiihrte sie ein zweistufiges System fiir die
Verzinsung von gehaltenen Reserveguthaben ein,
die iiber das Mindestreserve-Soll hinausgehen (Uber-
schussreserven). Betridge der Uberschussreserven bis
zum sechsfachen des Mindestreserve-Soll werden jetzt
mit dem Satz fiir die Hauptrefinanzierungsfazilitét
(0,0 %) verzinst.

Der Euro gewann im Verlauf des Jahres 2020 im Ver-
gleich zum US-Dollar an Wert. Ende 2020 stellte die
EZB den Referenzsatz fiir den Euro-Dollar-Wechsel-
kurs bei 1,23 fest, knapp 10 % tiber dem Satz Ende
2019 (1,12)°.

Entwicklung der langfristigen Zinssitze

Als Folge der weltweiten Pandemie fiel die Rendite
zehnjahriger Bundesanleihen von - 0,19 % am Jahres-
ende 2019 auf ein Rekordtief von -0,85 % im Méarz
2020. Nach einem darauffolgenden starken Anstieg
ging die Rendite im Jahresverlauf wieder zurtick und
lag am Jahresende 2020 bei - 0,57 %*.

Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds unseres
Fordergeschifts

Unsere Forderprogramme werden mafigeblich fiir
Investitionen der deutschen Agrar- und Erndhrungs-
wirtschaft, im Bereich der erneuerbaren Energien,
der ldndlichen Entwicklung und der Forstwirtschaft
nachgefragt.

Die Landwirtschaft war im Berichtsjahr im Vergleich
zur gewerblichen Wirtschaft von den Auswirkungen
der COVID-19-Pandemie weniger betroffen. Allerdings
waren einzelne Bereiche und Betriebe unterschiedlich
stark beeintrachtigt. Von den pandemiebedingten
Schliefungen waren zunéchst Betriebe betroffen, bei
denen Vertriebskanile wegfielen. Dazu zdhlten Be-

3 Bérsen-Zeitung vom 31.12.2020.
4 BOrsen-Zeitung vom 31.12.2020.

triebe, die auf den direkten Kundenkontakt angewie-
sen waren, wie Wein-, Obst- und Gemiisebaubetriebe.
Aber auch diversifizierte Betriebe mit gastronomi-
schen oder touristischen Angeboten (Urlaub auf dem
Bauernhof) gehorten dazu. Aufierdem waren von den
pandemiebedingten Einreisebeschrankungen (Grenz-
schliefungen) vor allem Unternehmen betroffen, die
in groffem Umfang auf auslandische Saisonarbeits-
kréfte angewiesen waren (Gemiise-, Obst- und Wein-
anbau). Durch gelockerte Einreisebestimmungen fiir
Saisonarbeitskrifte und Offnungsmoglichkeiten fiir
Gastronomie und Tourismus entspannte sich die Situ-
ation. Allerdings belastete der erneute Lockdown ab
November 2020 vor allem Betriebe mit gastronomi-
scher oder touristischer Ausrichtung erneut.

Bedingt durch zahlreiche COVID-19-Infektionen von
Schlachthof-Mitarbeitern kam es zu Schliefungen und
reduzierten Verarbeitungskapazitidten in den Schlacht-
und Zerlegebetrieben. Dadurch stauten sich ab Herbst
2020 hunderttausende schlachtreife Schweine in den
Stéllen der Schweinehalter. Im Berichtsjahr fielen die
Erzeugerpreise fiir Schweinefleisch und Ferkel ausge-
hend von einem hohen Niveau im ersten Halbjahr auf
einen historischen Tiefstand im zweiten Halbjahr 2020.
Der Ausbruch der Afrikanischen Schweinepest (ASP)
in Deutschland verstarkte den Druck auf die Erzeuger-
preise durch weggefallene Exportmoglichkeiten fiir
Schweinefleisch weiter.

Insgesamt erholte sich die wirtschaftliche Situation der
landwirtschaftlichen Betriebe in Deutschland im Wirt-
schaftsjahr 2019/2020 (1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020)
nach einer diirrebedingten Verschlechterung wieder.
Ublicherweise weichen die Wirtschaftsjahre (1. Juli bis
30. Juni) in der Landwirtschaft von den Kalenderjahren
ab. Laut Situationsbericht 2020/2021 des Deutschen
Bauernverbands stieg das Unternehmensergebnis der
Haupterwerbsbetriebe gegentiber dem Wirtschaftsjahr
2018/2019 im Durchschnitt um 13 % auf 64 500 EUR
(57 000 EUR)>. Aufgrund der sich im zweiten Halbjahr
2020 abzeichnenden Entwicklungen an den Agrar-
miérkten diirften die Unternehmensergebnisse im Wirt-
schaftsjahr 2020/2021 niedriger ausfallen. Das liegt vor
allem an den pandemiebedingt eingebrochenen Erzeu-
gerpreisen fiir Ferkel und Schlachtschweine.

Geschiftsverlauf

Das Forderneugeschift mit Programmbkrediten erreich-
te wie im Vorjahr ein hohes Niveau von 6,0 Mrd. EUR.

5 Situationsbericht 2020/2021 des Deutschen Bauernverbands (DBV).



Das Férderneugeschift in unserer Fordersparte , Land-
wirtschaft” verminderte sich im Vergleich zum Vor-
jahr nur leicht um 4,7 % auf 2,1 Mrd. EUR (2,2 Mrd.
EUR). Die Nachfrage nach Maschinenfinanzierungen
stieg durch attraktive Konditionen und steuerliche
Anreize an. Wegen weiter steigender Bodenpreise war
die Nachfrage nach Finanzierungen fiir Grunderwerb
riicklaufig. Auch Finanzierungen fiir Tierstalle wurden
weniger nachgefragt. Ausschlaggebend hierfiir waren
u.a. die anhaltende gesellschaftliche Debatte um die
Tierhaltung, unklare Bauvorschriften und Diskussio-
nen um die neue Diingeverordnung.

Im Marz 2020 6ffneten wir unser Programm ,, Liquidi-
tatssicherung” fiir Unternehmen der Landwirtschaft,
des Gartenbaus, der Forstwirtschaft und des Weinbaus,
die von den Folgen der COVID-19-Pandemie betroffen
sind. Seit April 2020 bieten wir im Auftrag des Bun-
desministeriums fiir Erndhrung und Landwirtschaft
(BMEL) zudem verbiirgte Darlehen zur Liquiditéts-
sicherung an.

Auch bei der deutschen Agrar- und Erndhrungswirt-
schaft war die Nachfrage nach unseren Forderkrediten
im Vergleich zum Vorjahr riicklaufig. Wir reichten mit
1,1 Mrd. EUR 7,8 % weniger Finanzierungen in dieser
Fordersparte aus. Insbesondere die leicht steigenden
Umsitze im Inlandsgeschiift fithren zu einer robusten
Branchenkonjunktur der Agrar- und Erndhrungswirt-
schaft. Allerdings sanken die Exporte bedingt durch
die COVID-19-Pandemie und die ASP®. Nach Schit-
zungen der German Export Association for Food and
Agriproducts e. V. (GEFA) liegt der Export von Agrar-
produkten und Lebensmitteln mit 78,4 Mrd. EUR um
2,3 % unter dem Vorjahresniveau”.

Gesetzliche Rahmenbedingungen beeinflussen Inves-
titionen in die Erzeugung erneuerbarer Energien
mafsgeblich. Im Berichtsjahr zeigen sich nach wie vor

die Auswirkungen der Anderung des Erneuerbare-
Energien-Gesetzes (EEG) zum 1. Januar 2017. Seitdem
werden die Einspeisevergiitungen im Ausschreibungs-
verfahren ermittelt. In der Folge sanken die Einspeise-
vergiitungen und die Attraktivitit von Investitionen
in erneuerbare Energien. Klagen gegen Projekte und
langwierige Genehmigungsverfahren wirkten sich im
Berichtsjahr ebenfalls negativ aus. Unser Neugeschift
in der Sparte , Erneuerbare Energien” fiir Windkraft-,
Fotovoltaik- und Biogasfinanzierungen stabilisierte
sich nach stark riickldufiger Nachfrage in den Jahren
2018 und 2019 auf dem Vorjahresniveau.

Die Foérdermittel aus unserer Fordersparte , Landliche
Entwicklung” nutzen Unternehmen und Kommunen
insbesondere zur Finanzierung von Infrastruktur-
mafinahmen im ldndlichen Raum. Im Geschiftsjahr
verzeichneten wir in dieser Sparte ein hoheres Forder-
volumen. Grund daftir war eine deutliche Steigerung
der Nachfrage nach Globalrefinanzierungsverein-
barungen mit den Férderbanken der Bundesldnder.

Aufierdem hat das BMEL uns mit der Durchfiihrung
zweier weiterer Bundesprogramme beauftragt. Das
Programm , Investitionszuschiisse zu Digitalisierung
und moderner Technik fiir die nachhaltige Waldwirt-
schaft” startete am 2. November 2020. Ziele sind der
Erhalt der Wilder und ihre Anpassung an den Klima-
wandel. Das Programm zur , Investitionsférderung

im Rahmen des Investitions- und Zukunftsprogramms
fiir die Landwirtschaft” startete am 11. Januar 2021.
Ziele sind eine ressourcenschonende Landbewirtschaf-
tung, mehr Klima- und Umweltschutz und die Ver-
besserung der Biodiversitét. In beiden Programmen
werden Zuschiisse des Bundes mit Darlehen der
Rentenbank kombiniert.

Die Nominalwerte fiir das Forderneugeschift stellen
sich insgesamt wie folgt dar:

01.01. bis 01.01. bis
31.12.2020 31.12.2019* Anderung
Mrd. EUR Mrd. EUR Mrd. EUR
Programmkredite 6,0 6,0 0,0
Namenspapiere/Schuldscheindarlehen 3,5 3,0 0,5
Wertpapiere 1,7 1,8 -0,1
Summe 11,2 10,8 0,4

* Aufgrund der Bertiicksichtigung von Neuabschliissen im Rahmen des Treasury Managements mit Geschaftspartnern
aus EU-Staaten sind die Werte nicht mit den im Geschaftsbericht 2019 veroffentlichten Daten identisch.

6 Pressemitteilung der Bundesvereinigung der Deutschen Erndhrungsindustrie (BVE) vom 20.01.2021.
7 Pressemitteilung der German Export Association for Food and Agriproducts (GEFA) vom 14.01.2021.



Das gesamte Forderneugeschift belief sich im abge-
laufenen Geschéftsjahr auf 11,2 Mrd. EUR (10,8 Mrd.
EUR) und lag damit tiber dem Vorjahresniveau.

Wir beschafften uns die benétigten Fremdmittel
erneut zu gunstigen Konditionen. Im Berichtsjahr

nahmen wir an den nationalen und internationalen
Finanzmaérkten nominal 11,4 Mrd. EUR (10,3 Mrd.
EUR) mittel- und langfristige Mittel auf. Wir setzten
zur mittel- und langfristigen Refinanzierung folgende
Instrumente ein:

01.01. bis 01.01. bis
31.12.2020 31.12.2019 Anderung
Mrd. EUR Mrd. EUR Mrd. EUR
Euro Medium Term Note (EMTN) 8,1 9,0 -0,9
Globalanleihen 3,1 0,9 2,2
AUD Medium Term Note (MTN) 0,2 0,4 -0,2
Summe 11,4 10,3 1,1
Lage
Ertragslage
Die Ertragslage entwickelte sich besser als geplant und stellte sich wie folgt dar:
01.01. bis 01.01. bis
31.12.2020 31.12.2019 Anderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Zinsiiberschuss® 296,9 300,6 -3,7
Provisionstiberschuss -1,6 -1,9 0,3
Verwaltungsaufwendungen 75,9 72,9 3,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis -10,5 -14,5 4,0
Ertragsteuern 0,0 1,2 -1,2
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung 208,9 210,1 -1,2
Risikovorsorge/Bewertung 175,4 177,6 -2,2
Jahresiiberschuss 33,5 32,5 1,0
D Zinsluberschuss inklusive Ertragen aus Beteiligungen
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung Zinstiberschuss

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und Bewer-
tung belief sich auf 208,9 Mio. EUR. Es lag damit in
etwa auf dem Vorjahresniveau (210,1 Mio. EUR) und
entwickelte sich besser als geplant.

Zinstiberschuss nach Segmenten:

Die Zinsertrage inklusive der Beteiligungsertrage

lagen bei 2 437,1 Mio. EUR (2 974,7 Mio. EUR). Abziig-

lich der Zinsaufwendungen von 2 140,2 Mio. EUR
(2 674,1 Mio. EUR) ergab sich ein Zinstiberschuss von
296,9 Mio. EUR (300,6 Mio. EUR).

01.01. bis 01.01. bis

31.12.2020 31.12.2019 Anderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Zinsuberschuss
Férdergeschaft 196,5 189,8 6,7
Kapitalstock 86,2 94,3 -8,1
Treasury Management 14,2 16,5 -2,3
Zinsiiberschuss gesamt 296,9 300,6 -3,7

!



72

Das Zinsergebnis des Segments Fordergeschift lag
bei 196,5 Mio. EUR und damit tiber dem Niveau des
Vorjahres (189,8 Mio. EUR) und deutlich tiber unseren
Erwartungen im Rahmen der Planung. Aufgrund der
faktischen Zinsuntergrenze im Kreditgeschift bei

0% konnten die negativen Refinanzierungssétze nicht
vollstandig weitergegeben werden. Zudem konnte ein
deutlich hoheres Neugeschaft mit Namenspapieren/
Schuldscheindarlehen bei gleichzeitig leicht gestiege-
nen Durchschnittsmargen erzielt werden.

Im Segment Kapitalstockanlage lag das Zinsergebnis
unter unseren Erwartungen und reduzierte sich im
Vergleich zum Vorjahr um 8,6 % auf 86,2 Mio. EUR.
Urséchlich hierfiir war im Wesentlichen die entfallene
Dividende der DZ BANK. Sie war der dringenden
Empfehlung der EZB an die Banken gefolgt, vor dem
Hintergrund der Covid-19-Pandemie auf eine Divi-
dendenausschiittung zu verzichten. Zudem kénnen
die Mehrertrdge aus dem hoheren Anlagevolumen
durch Neuzuweisungen die deutlich niedrigeren
Wiederanlagesitze falliger Eigenmittelinvestitionen
schon seit langerem nicht mehr kompensieren.

Das Zinsergebnis im Segment Treasury Management
lag mit 14,2 Mio. EUR unter dem Vorjahresergebnis
von 16,5 Mio. EUR. Grund hierfiir waren hohere Refi-
nanzierungssitze im 2. Quartal im Rahmen von all-
gemeinen Liquiditdtsengpassen am Geldmarkt nach
Ausbruch der Corona-Krise. Dartiber hinaus ent-
wickelte sich auch der durchschnittliche Bestand des
Segments im Jahresvergleich leicht riicklaufig. Durch
Marktopportunitdten am Jahresende tibertraf das
Ergebnis dennoch unsere Erwartung aus der Planung.

Verwaltungsaufwand

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um
4,1 % und damit weniger stark als erwartet. Sie belie-
fen sich insgesamt auf 75,9 Mio. EUR (72,9 Mio. EUR).

Dabei lag der Personalaufwand mit 34,7 Mio. EUR
(33,7 Mio. EUR) um 1,0 Mio. EUR tiber dem Niveau
des Vorjahres. Der Anstieg war im Wesentlichen auf
einen um durchschnittlich 15 Mitarbeiter erhohten
Personalbestand (nach § 267 Abs. 5 HGB) und Tarif-
erhshungen sowie Corona-Sonderzahlungen zurtick-
zuftihren. Demgegentiber reduzierten sich die Aufwen-
dungen fiir die Altersvorsorge aufgrund geringerer
Vorruhestandsaufwendungen sowie einer niedrige-
ren Zuweisung zu den Pensionsriickstellungen um
1,5 Mio. EUR.

Der Sachaufwand verringerte sich hingegen leicht um
0,9 Mio. EUR bzw. 2,7 % auf 32,2 Mio. EUR (33,1 Mio.
EUR). Dies war im Wesentlichen bedingt durch den
Wegfall der Bankenabgabe in H6he von 3,5 Mio. EUR

sowie der EZB-Aufsichtsgebiihren in Héhe von 1,2 Mio.
EUR. Gegenldufig hierzu waren um 2,4 Mio. EUR
hohere Aufwendungen fiir IT-Investitionen und erst-
malige Mietaufwendungen mit dem Bezug des Inte-
rims-Gebdudes , Goldenes Haus” in Hohe von 1,2 Mio.
EUR zu verzeichnen.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte
und Sachanlagen erhdhten sich erwartungsgeméfs
um 45,9 % auf 8,9 Mio. EUR. Der Anstieg beruhte ins-
besondere auf hoheren planméfligen Abschreibungen
fur Murex-Software (IT-Anwendung fiir die Geschifts-
abbildung von Derivaten, Namensschuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen) und SAP-Software
(IT-Anwendung fiir Finanzen).

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Das sonstige betriebliche Ergebnis verbesserte sich
u.a. wegen eines gesunkenen Zinseffekts aus der Be-
wertung der Pensionsriickstellungen von -14,5 Mio.
EUR auf -10,5 Mio. EUR.

Risikovorsorge/Bewertung

Im Rahmen der ,Risikovorsorge/Bewertung” wurden
netto 175,4 Mio. EUR zur Dotierung der Vorsorge-
reserven verwendet. Wir verwendeten hierzu verstarkt
das operative Ergebnis. Davon wurden dem Fonds
fuir allgemeine Bankrisiken 49,9 Mio. EUR zugefiihrt
und somit die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel weiter
aufgebaut.

Jahresiiberschuss/Bilanzgewinn

Der Jahrestiberschuss stieg planmafSig von 32,5 Mio.
EUR auf 33,5 Mio. EUR im abgelaufenen Geschéfts-
jahr.

Aus dem Jahrestiberschuss wurden der Hauptriicklage
insgesamt 16,7 Mio. EUR (16,2 Mio. EUR) zugefiihrt.

Der Bilanzgewinn liegt nach Dotierung der Haupt-
riicklage mit 16,8 Mio. EUR wie geplant leicht tiber
dem Vorjahreswert (16,3 Mio. EUR). Der Bilanzge-
winn wird jeweils hélftig dem Zweckvermogen des
Bundes bei der Rentenbank sowie dem Forderungs-
fonds der Rentenbank zugefiihrt.

Finanzielle Leistungsindikatoren
Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung

(Operatives Ergebnis) belief sich auf 208,9 Mio. EUR
und lag damit nur knapp unter dem Ergebnis des Vor-



jahres von 210,1 Mio. EUR. Der Zinstiberschuss redu-
zierte sich im Jahresvergleich um 1,2 % und der Ver-
waltungsaufwand erhéhte sich um 4,1 %.

Die beschriebenen Entwicklungen der Ertréage und Ver-
waltungsaufwendungen beeinflussten auch den Leis-
tungsindikator Cost-Income-Ratio. Gegentiber dem
Vorjahr erhohte sich die Cost-Income-Ratio leicht auf
28,2 % (27,8 %). Insgesamt liegt die Cost-Income-Ratio
im Vergleich zu anderen grofSen deutschen Forder-
banken weiterhin auf einem sehr niedrigen Niveau.

Der Leistungsindikator Forderbeitrége enthélt u. a. die
Bezuschussung der Programmkredite, fiir die wir im

Entwicklung wesentlicher Aktiva

Berichtsjahr 20,9 Mio. EUR (19,3 Mio. EUR) aus eige-
nen Ertragen einsetzten. Ferner bezuschussten wir
unser Programm , Forschung fiir Innovationen in der
Agrarwirtschaft” wie im Vorjahr mit 5,0 Mio. EUR.
Einschliefilich des zur Ausschiittung vorgesehenen
Bilanzgewinns in Hohe von 16,8 Mio. EUR sowie sons-
tiger Forderbeitrage erhchten sich die Forderbeitrage
2020 auf 43,2 Mio. EUR (41,3 Mio. EUR).

Vermogenslage

Die Vermogenslage geméfs dem Jahresabschluss der
Rentenbank stellt sich wie folgt dar:

31.12.2020 31.12.2019 Anderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Forderungen an Kreditinstitute 61 801,6 60417,3 1384,3

Forderungen an Kunden 6 967,9 6 486,5 481,4
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 17617,4 17 162,0 455,4

Die Forderungen an Kreditinstitute valutierten zum
Jahresultimo mit 61,8 Mrd. EUR (60,4 Mrd. EUR).
Ihr Anteil an der Bilanzsumme betrégt 64,9 % und ist
im Vergleich zum Vorjahr leicht gesunken. Sie stellen
damit weiterhin den gréfiten Vermogenswert dar.

Die Forderungen an Kunden beinhalten im Wesen-
tlichen Schuldscheindarlehen an Bundesldnder. Ins-

Entwicklung wesentlicher Passiva

gesamt erhohte sich der Bilanzposten um 0,5 Mrd.
EUR auf 7,0 Mrd. EUR.

Der Bestand an Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren erhohte sich um

0,4 Mrd. EUR auf 17,6 Mrd. EUR. Wie im Vorjahr war
der Bestand vollstindig dem Anlagevermdgen zu-
geordnet.

31.12.2020 31.12.2019 Anderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Fremdkapital
Verbindlichkeiten gegentliber Kreditinstituten 2172,0 2 256,8 -84,8
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 2670,8 2774,8 -104,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 81 759,3 77 499,0 4 260,3
Nachrangige Verbindlichkeiten 302,7 302,7 0,0
Eigenkapital
(einschl. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken)
Gezeichnetes Kapital 135,0 135,0 0,0
Gewinnrlicklagen 1179,7 1163,0 16,7
Bilanzgewinn 16,8 16,3 0,5
Fonds flir allgemeine Bankrisiken 3344,4 3294,5 49,9
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Fremdkapital

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
sowie die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ver-
ringerten sich geringfiigig um jeweils 0,1 Mrd. EUR
auf 2,2 Mrd. EUR bzw. 2,7 Mrd. EUR.

Die Verbrieften Verbindlichkeiten erhéhten sich
um 4,3 Mrd. EUR bzw. 5,5 % auf 81,8 Mrd. EUR.
Die Medium-Term-Note-Programme (MTN) stellten
mit 58,9 Mrd. EUR (62,8 Mrd. EUR) weiterhin die
wichtigste Refinanzierungsquelle dar. Der Bestand
an Globalanleihen erhohte sich auf 12,9 Mrd. EUR
(9,8 Mrd. EUR) und der Bestand an ausstehenden
Euro Commercial Paper (ECP) auf 9,5 Mrd. EUR
(4,4 Mrd. EUR).

Die nachrangigen Verbindlichkeiten lagen auf
dem Bestandsniveau des Vorjahres und betrugen
0,3 Mrd. EUR.

Eigenkapital

Das Eigenkapital inklusive des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken nach § 340g HGB stieg insgesamt um
67,1 Mio. EUR auf 4 675,9 Mio. EUR. Der Jahrestiiber-
schuss von 33,5 Mio. EUR wurde jeweils hélftig den
Gewinnriicklagen zugefiihrt beziehungsweise als
Bilanzgewinn ausgewiesen. Der Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken wurde um 49,9 Mio. EUR aufgestockt.

Aufsichtsrechtliche Eigenkapitalquoten

Die im Gesamtkapital berticksichtigten Schuldschein-
darlehen erfiillen die Voraussetzungen nach Art. 63
CRR. Nachrangverbindlichkeiten in Form von Inhaber-
papieren mit Globalurkunden entsprechen nicht den
Anforderungen nach Art. 63 lit. k) CRR und werden
gemifl den Ubergangsvorschriften dem Ergénzungs-
kapital nur bis zum 31.12.2021 zugerechnet.

Sowohl die Gesamtkapitalquote als auch die harte
Kernkapitalquote lagen fiir die Gruppe mit 31,5 %
(31,1 %) bzw. 31,0 % (30,1 %) weiterhin deutlich tiber
den gruppenspezifischen aufsichtsrechtlichen Min-
destanforderungen.

Finanzlage

Kapitalstruktur

Zur Darstellung der Fremd- und Eigenkapitalstruktur
wird auf die Ausfiihrungen zur Vermégenslage ver-
wiesen.

Investitionen

Im abgelaufenen Jahr haben wir die Modernisierung
unserer IT-Landschaft fortgesetzt und entschieden, die
Ablosung des eigenentwickelten iSeries-Kernbanken-
systems in den kommenden Jahren weiter zu forcieren.
Auch die schrittweise Modernisierung der elektroni-
schen Kreditabwicklung im Fordergeschéft sowie die
technische Umsetzung neuer Produkte wurde fort-
gefiihrt. Fiir die Bundesprogramme der Forst- und
Landwirtschaft mit kombiniertem Zuschuss- und
Darlehensprodukt wurde eine neue Portallésung fiir
die Zuschuss-Antragsstrecke eingefiihrt sowie die
internen Systeme fiir das Kombinationsprodukt aus-
gebaut.

Die Corona-Pandemie stellte besondere Anforderun-
gen an die IT, da in kiirzester Zeit die Remote-Arbeits-
fahigkeit der Mitarbeiter hergestellt und wirkungsvoll
um moderne Kollaborations-Losungen erganzt wurde.
Aufierdem wurden im Oktober/November aufgrund
der anstehenden Renovierung des Bankgebdudes in
der HochstrafSe alle Arbeitsplitze einschliefdlich der
dazugehorigen technischen Infrastruktur ins Goldene
Haus verlegt.

Liquiditit

Die Bundesrepublik Deutschland trégt die Anstaltslast
und hat die Haftung fiir die Verbindlichkeiten der
Rentenbank (Refinanzierungsgarantie) tibernommen.

Auf Basis der daraus folgenden AAA-Ratings ist es uns
moglich, jederzeit liquide Mittel am Markt zu beschaf-
fen. Die hohen Bestdnde der bei der Bundesbank refi-
nanzierungsfdhigen Schuldtitel bilden eine zusétzliche
Liquiditétsreserve. Fiir weitere Ausfithrungen verwei-
sen wir auf die Darstellung der Liquidit&tsrisiken im
Risikobericht als Teil dieses Lageberichts.

Zusammenfassende Darstellung von Geschiftsverlauf
und Lage

Der Vorstand beurteilt den Geschéftsverlauf sowie die
Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
als zufriedenstellend. Dies gilt auch fiir die im Steue-
rungssystem definierten strategischen Orientierungs-
grofsen.



Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Gesellschaftliches Engagement

Als bundesunmittelbare Anstalt 6ffentlichen Rechts
sehen wir uns auch tiber unseren Férderauftrag hin-
aus verpflichtet, uns fiir das Gemeinwohl einzuset-
zen. Wir unterstiitzen vor allem Kulturinstitutionen.
Zuwendungen erhalten regelmaflig u. a. die Oper
Frankfurt, die Schirn Kunsthalle, das Stidel Museum,
The English Theatre und die Staatliche Hochschule
ftir Bildende Kiinste - Stadelschule. Wir unterstiitzen
ferner verschiedene karitative Projekte von Kirchen,
Verbdnden und Vereinen durch regelmafiige Weih-
nachtsspenden im Rhein-Main-Gebiet. Vor dem Hinter-
grund der Corona-Pandemie haben wir insbesondere
die Weihnachtsspende im Berichtsjahr deutlich auf-
gestockt. Dartiber hinaus unterstiitzen wir bundesweit
zahlreiche Institutionen, Vereine und Stiftungen aus
den Bereichen Kultur, Wissenschaft und Wirtschaft
durch Mitgliedschaften.

Weiteres gesellschaftliches Engagement der Rentenbank
steht im engen Zusammenhang mit dem Forderauf-
trag. Mit dem Foérderungsfonds der Bank, der aus dem
Bilanzgewinn gespeist wird, unterstiitzen wir Einzel-
projekte und Institutionen, die fiir die Landwirtschaft
und die landlichen Raume tétig sind. Dazu gehoren
agrarbezogene Forschungsvorhaben, praxisorientierte
Modellprojekte, Fortbildungsmafinahmen und Veran-
staltungen. Uber unsere Edmund Rehwinkel-Stiftung
fordern wir agrarwissenschaftliche Forschungstétigkeit
und Forschungsprojekte mit hohem praktischen Nut-
zen fiir die Landwirtschaft und vergeben Stipendien.
Im Rahmen unseres Agrar-Sponsorings unterstiitzen
wir agrarbezogene iiberregionale Veranstaltungen
und Vorhaben mit hoher Reichweite und Bedeutung
fuir die Branche und den ldndlichen Raum. Unser mit
3 000 EUR dotierter Gerd-Sonnleitner-Preis wird jahr-
lich an eine Preistrégerin bzw. einen Preistrager unter
35 Jahren vergeben, die/der sich ehrenamtlich fiir den
Interessenausgleich im ldndlichen Raum einsetzt.

Beschiftigte

Am Jahresende 2020 beschéftigten wir 343 (303) Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter (ohne Auszubildende,
Praktikanten, Beschiftigte in Elternzeit und Vorstands-
mitglieder). Qualifizierte und engagierte Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter sind die Basis fiir unseren lang-
fristigen Erfolg. Die hierfiir erforderliche Personal-
strategie leitet sich aus der Geschéftsstrategie ab und
umfasst unter anderem die Sicherstellung der ange-
messenen quantitativen und qualitativen Personalaus-
stattung, die Forderung der Gleichstellung sowie die
Sicherung und Weiterentwicklung der personalwirt-
schaftlichen Instrumente und Prozesse.

Unsere Personalpolitik ist auf Langfristigkeit ausge-
richtet. Als bundesunmittelbare Anstalt des 6ffentli-
chen Rechts mit einem etablierten Geschéftsmodell
bieten wir unseren Beschiftigten eine hohe Arbeits-
platzsicherheit. Die (geringe) Mitarbeiterfluktuations-
rate ist in der Risikoinventur als Risikokennzahl ent-
halten. Die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit
lag bei rund 10,6 Jahren.

Zur Sicherstellung einer angemessenen Personalaus-
stattung positionieren wir uns als attraktive Arbeit-
geberin, sowohl fiir jetzige als auch zukiinftige Be-
schiftigte. Fiir die Rekrutierung und Entwicklung
von Hochschulabsolventen nutzen wir unser erfolgrei-
ches Traineeprogramm. Das Programm besteht aus
Training-on-the-Job in verschiedenen Abteilungen
der Bank, bereichstibergreifenden Seminaren und
individueller Weiterbildung. Im Jahr 2020 haben acht
neue Trainees ihre Ausbildung begonnen.

Die Sicherung eines angemessenen Qualifikations-
niveaus erfolgt vorwiegend durch bedarfsorientierte
Schulungsmafinahmen. Die Anzahl der Weiterbil-
dungstage pro Mitarbeiter ist als Ziel in der Geschifts-
strategie enthalten. Im Jahr 2020 lag die durchschnitt-
liche Anzahl der Weiterbildungstage bei 1,4 Tagen pro
Mitarbeiter.

Der Gleichstellungsplan, der allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern zugénglich ist, enthilt gezielte Maf3-
nahmen zur Verbesserung der Gleichstellung von
Frauen und Méannern sowie zur Verbesserung der
Familienfreundlichkeit und Vereinbarkeit von Familie,
Pflege und Berufstitigkeit. Zu den vorhandenen Mafi-
nahmen zihlen unter anderem flexible Arbeitszeiten
und Teilzeitmodelle, die Bezuschussung von Kita-
Plitzen und das Angebot der Leistungen des pme
Familienservice. Dartiber hinaus beinhaltet der Gleich-
stellungsplan konkrete Kennzahlen, z. B. zum Frauen-
anteil in Fithrungspositionen und zur Verteilung der
Vergiitung von ménnlichen und weiblichen Beschif-
tigten nach Tarifgruppen. Der Anteil weiblicher Fiih-
rungskréfte lag im Jahr 2020 bei 22 %. Das Verhaltnis
von ménnlichen zu weiblichen Beschiftigten war mit
54 % zu 46 % nahezu ausgeglichen. 77 % der Teilzeit-
beschiftigten waren Frauen.
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Prognose- und Chancenbericht

Entwicklung der Geschifts- und Rahmen-
bedingungen

Die wirtschaftliche Entwicklung der Rentenbank wird
im Wesentlichen von den Rahmenbedingungen an
den Kredit- und Finanzmérkten geprégt. Diese werden
mafsgeblich durch die Geldpolitik der Notenbanken,
die Preis- und Wahrungsentwicklung sowie die Ent-
wicklung der 6ffentlichen Finanzen beeinflusst.

Die Nachfrage nach Programmkrediten in den Férder-
sparten wird durch eine Vielzahl von unterschiedli-
chen Faktoren beeinflusst. Ein Einflussfaktor ist u. a.
die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung, welche
die Nachfrage und Preise auf den Agrarmarkten be-
einflussen kann. Auf die verschiedenen Faktoren wird
im Folgenden eingegangen.

Volkswirtschaftliche Prognose

Die weltwirtschaftliche Erholung im Jahr 2021 wird im
Wesentlichen davon abhéngen, inwieweit es gelingt,
die Corona-Pandemie durch Lockdown-Mafinahmen
und Impfungen einzuddmmen. Insbesondere bei der
Industrieproduktion zeigten sich bereits in der zweiten
Jahreshalfte 2020 deutliche Erholungstendenzen, die
sich im weiteren Jahresverlauf 2021 fortsetzen diirften.
Dagegen wird sich der stark getroffene Dienstleistungs-
sektor (insbesondere Gastronomie, Tourismus, Ver-
anstaltungen) eher schleppend erholen. Staatliche
Stiitzungsmafinahmen und zurtickgestauter Konsum
diirften den privaten Konsum 2021 insgesamt zusétz-
lich befltigeln.

Die Inflation wird im Jahresverlauf 2021 vor allem

in Deutschland wieder steigen, insbesondere wegen
hoherer Olpreise, der neuen CO,-Abgabe und der
Erhohung der Mehrwertsteuer am 1. Januar®. Die EZB
geht ebenfalls von einer kurzfristig hoheren Preis-
dynamik aus, sieht aber den Inflationsanstieg nicht als
nachhaltig an. Deswegen ist nicht mit einer Straffung
der Geldpolitik zu rechnen, allerdings auch nicht mit
weiteren geldpolitischen Lockerungen. Entsprechend
erwarten wir hinsichtlich der Zinsentwicklung im
laufenden Jahr ein weiterhin niedriges Zinsniveau.

Prognose des wirtschaftlichen Umfelds im Fordergeschiift

Die Landwirtschaft als Teil der Weltwirtschaft wird
von vielen Faktoren beeinflusst, z. B. von Pandemien,
Handelskonflikten, von Pflanzen- und Tierkrankheiten,
aber auch von extremen Wetterereignissen und Klima-
verdnderungen. Mit plétzlichen Preisvolatilitdten auf
den nationalen und internationalen Agrarmarkten ist
in Folge dieser Faktoren immer wieder zu rechnen. In
der Dekade bis 2029 rechnet die Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
und die Food and Agriculture Organization of the
United Nations (FAO) mit insgesamt stabilen bis leicht
sinkenden Preisen fiir Agrarerzeugnisse (, Agricultural
Outlook 2020 -2029). Je nach Produkt ist die Entwick-
lung unterschiedlich. So erwarten OECD und FAO
steigende Erzeugerpreise fiir Zucker. Gleichbleibende
Preise werden hingegen fiir Milch prognostiziert,
wihrend die Preise fiir Getreide, Fleisch und Olfriichte
langerfristig sinken werden®.

Das von uns untersttitzte , Konjunktur- und Investiti-
onsbarometer Agrar”beinhaltet die Einschétzung der
aktuellen und zukiinftigen wirtschaftlichen Situation
der Landwirte in Deutschland und die Investitionsbe-
reitschaft in den nichsten sechs Monaten. Hierfiir wer-
den vier Mal im Jahr Landwirte befragt. Im Dezember
2020 umfasste die Stichprobe 1 500 Landwirte. Entspre-
chend der Befragungsergebnisse liegt das geschatzte
Investitionsvolumen von 3,6 Mrd. EUR der nidchsten
sechs Monate um knapp 4 % unter dem Vorjahreswert
(3,8 Mrd. EUR). Wahrend die geplanten Investitions-
volumina fiir Maschinen und Geréte zum Vorjahr
leicht steigen, bleiben die Investitionen in Wirtschafts-
gebdude und Stalltechnik hinter denen des Vorjahres-
niveaus zuriick'’. Wir fiithren das auf erwartete nie-
drige Erzeugerpreise und steigende Kosten durch ho-
here Umwelt- und Tierwohl-Standards zuriick.

Fiir die deutsche Agrar- und Erndhrungswirtschaft
ist neben der inldndischen Nachfrage der Export sehr
bedeutend. OECD und FAO prognostizieren fiir die
Dekade bis 2029 ein verlangsamtes Wachstum der
globalen Nachfrage nach Lebensmitteln. Gleichzeitig
gewinnen internationale Handelsabkommen fiir im-
mer mehr Lander zur Sicherung der Erndhrung an
Bedeutung. Pragend fiir die Entwicklung des Exports
im Jahr 2021 werden der weitere Verlauf der COVID-
19-Pandemie, der ASP und die Folgen des Brexit sein.

8 Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung 057 vom 10.02.2021.

° OECD-FAO Agricultural Outlook 2020-2029.

10 Konjunktur- und Investitionsbarometer Agrar, Dezember 2020.



Die COVID-19-Pandemie und die damit verbundenen
Folgen werden fiir die Agrar- und Erndhrungswirt-
schaft auch im Jahr 2021 herausfordernd sein. Die
weitere Entwicklung héngt sehr vom Verlauf der Pan-
demie und vom Fortschritt wirksamer Impfungen
gegen das Virus ab. Weitere Unsicherheiten bestehen
gegeniiber dem Auftreten von Marktstorungen durch
massive Einschrankungen im offentlichen Leben
(Lockdowns und Reisebeschrankungen), gestorten
Lieferketten aufgrund von Einschrankungen im inter-
nationalen Warenaustausch und einer linger anhal-
tenden globalen Rezession.

Seit September 2020 bestehen durch den Ausbruch der
ASP in Deutschland Exportbeschrankungen fiir deut-
sches Schweinefleisch in viele Drittlander. Aufgrund
zahlreicher neuer Funde erwarten wir in den néchsten
Monaten keine Besserung der Situation. Beschran-
kungen entfallen erst, wenn Deutschland mindestens
12 Monate frei von ASP-Féllen ist. Das BMEL setzt
sich dafiir ein, den Exportstopp auf die direkt vom
Ausbruch betroffenen Gebiete zu begrenzen.

Seit Ende Dezember 2020 steht fest, dass das Vereinigte
Koénigreich (VK) die EU geordnet mit einem Handels-
abkommen verlisst. Als Folge steigen die administra-
tiven Kosten im Warenaustausch, was die Ausfuhren
der deutschen Agrar- und Erndhrungswirtschaft in
das VK belasten wird.

Die Bundesregierung erwartet laut ihrem Jahreswirt-
schaftsbericht 2021 eine Stagnation der Zahl der
Erwerbstétigen aber einen deutlichen Anstieg der
privaten Einkommen. Dies kann stabilisierend auf
die Binnenwirtschaft und die Investitionstétigkeit
wirken. Der Prognose lag die Annahme zu Grunde,
dass es im Jahr 2021 nicht zu weiteren Lockdowns
kommen wird ™.

Die Bundesregierung mochte den Ausbau der erneuer-
baren Energien mit dem novellierten EEG 2021 be-
schleunigen. Der Bundesverband Windenergie (BWE)
und VDMA Power Systems erwarten fiir das Jahr 2021

einen Zuwachs beim Bau neuer Windenergie-Anlagen.

Nach 1 431 MW im Jahr 2020 sollen im Jahr 2021
rund 2 000 bis 2 500 MW Anlagenleistung zugebaut
werden '

Das in den einzelnen Fordersparten zugesagte Forder-
volumen wird vom Niedrigzinsumfeld wesentlich
beeinflusst. Wir mochten die Attraktivitit unserer For-
derprodukte im gegebenen Zinsumfeld erhalten. Da-
her planen wir im Jahr 2021 Produktanpassungen bei
den Programmbkrediten. Im Vordergrund steht dabei

11 Jahreswirtschaftsbericht 2021 der Bundesregierung.

die urspriinglich im Jahr 2020 geplante Einfithrung von
negativen Einstandszinssétzen fiir die Hausbanken.
Damit werden unsere negativen Refinanzierungskos-
ten addquat berticksichtigt. Aufgrund der geplanten
Anpassungen rechnen wir mit einem leicht steigenden
Neugeschéftsvolumen.

Prognose der Geschiftsentwicklung

Das Geschiftsjahr 2020 hat gezeigt, dass die Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie in Summe keinen
wesentlichen Effekt auf die Ergebnisentwicklung der
Rentenbank haben.

Fiir das Geschiftsjahr 2020 war lediglich eine erhohte
Risikovorsorge bei einigen unserer Bankgeschifts-
partner zu erkennen. Erst im Geschiftsjahr 2021 ist
auf Ebene der Geschiftsbanken mit erhohten Kredit-
ausfillen und weiter steigenden Risikovorsorgeauf-
wendungen zu rechnen. Wir gehen davon aus, dass
sich die Bonitét einiger unserer Bankgeschéftspartner -
in Abhéangigkeit vom Eintritt der erwarteten wirt-
schaftlichen Erholung - tendenziell verschlechtert. Der
niedrige Blankoanteil unseres Kreditportfolios von
unter 10 Prozent begrenzt diesen Effekt allerdings.
Zudem entfdllt das Blankokreditportfolio weitest-
gehend auf Kreditinstitute in den Haftungsverbiinden
der inléndischen Kreditgenossenschaften und Spar-
kassen mit zufriedenstellender Bonitét. Insgesamt
konnten die Kreditinstitute ihre Kapitalquoten in den
zurtickliegenden Jahren deutlich ausbauen und wei-
sen dadurch eine groflere Widerstandsfahigkeit auf.

Die wirtschaftliche Entwicklung unserer Geschifts-
partner iiberwachen wir fortlaufend. Im Jahr 2020
hatten wir keinen Bedarf an Einzelwertberichtigungen
(EWB). Aufgrund der guten Qualitdt unseres Kredit-
portfolios berticksichtigen wir in der Planung ftir 2021
ebenfalls keine EWB. Aufgrund der erwarteten Boni-
tiatsverschlechterungen gehen wir fiir 2021 von einem
geringfligigen Anstieg unserer Pauschalwertberichti-
gungen aus.

Zur Prognose der zukiinftigen Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage werden Jahres- und Mehrjahresplédne
tiber einen Betrachtungszeitraum von fiinf Jahren
erstellt. Sie umfassen die Neugeschéfts-, Bestands-,
Kapital-, Ertrags- und Kostenplanung sowie adverse
Szenarien. Dariiber hinaus enthilt die Planung steue-
rungsrelevante aufsichtsrechtliche Kennzahlen sowie
eine Prognose zur Entwicklung der Risikotragfahig-
keit. Im Folgenden beziehen sich die Prognosen jeweils
auf die Planung fiir das Jahr 2021.

2 Pressemeldung des Bundesverbands Windenergie (BWE) vom 26.01.2021.
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Planung Operatives Ergebnis

Im Rahmen der aktuellen Planung erwarten wir im
Segment Fordergeschift einen leicht tiber dem Vor-
jahresniveau liegenden durchschnittlichen Bestand.
Aufgrund der pandemiebedingten Ausweitung des
Ankaufprogramms der EZB rechnen wir mit leicht
riicklaufigen Aktiv-/Passivmargen im Neugeschaft.
Da die geplanten Neugeschéftsmargen zudem leicht
unter den Margen der Félligkeiten in 2021 liegen, fiihrt
dies in Summe trotz des hoheren Bestands zu einem
moderaten Riickgang beim geplanten Zinsergebnis im
Segment Fordergeschift.

Bei der Kreditvergabe werden die Programmkredite
weiterhin den Schwerpunkt bilden. Auf Basis des
Neugeschéftsvolumens von 6,0 Mrd. EUR im Jahr
2020 gehen wir fiir 2021 aufgrund der unterschiedli-
chen Entwicklung bei der Investitionstétigkeit unserer
Endkreditnehmer davon aus, dass das Neugeschiift
etwas ansteigen wird. Entsprechend rechnen wir mit
einem leicht hoheren Bestand an Programmkrediten
bei allerdings nahezu gleichbleibendem prozentualem
Anteil an der Bilanzsumme.

Der Bestand an Wertpapieren sowie Namenspapieren

und Schuldscheindarlehen erhohte sich im abgelaufe-

nen Jahr. Fiir 2021 erwarten wir einen in etwa auf dem
Vorjahresniveau liegenden Bestand.

Im Segment Kapitalstockanlage rechnen wir fiir das
Jahr 2021 mit Zinsertragen, die deutlich unter dem
Vorjahresniveau liegen. Das anhaltende Niedrig-
bzw. Negativzinsumfeld fiir die Anlagerendite unse-
rer Eigenmittel sowie die hohen Filligkeiten in 2021
belasten das Ergebnis des Segments Kapitalstock-
anlage deutlich.

Das Zinsergebnis des Segments Treasury Management
wird im Jahr 2021 voraussichtlich leicht unter dem
Niveau des Vorjahres liegen, da wir von etwas niedri-
geren Margen im Jahresverlauf gegentiber dem Vor-
jahr ausgehen.

Fiir das Zinsergebnis der drei Segmente erwarten
wir 2021 insgesamt eine moderat riickldufige Ent-
wicklung.

Die Kostenplanung fiir das Jahr 2021 berticksichtigt
insbesondere die erforderlichen langfristigen Investi-
tionen in die Infrastruktur der Bank. Durch das Vor-
ziehen der Ablosung von IT-Altanwendungen werden
sich die Projektausgaben erhhen. Zudem wirkt sich
die Anmietung des Interimsgeb&udes , Goldenes
Haus” in einem mittleren einstelligen Millionenbetrag
kostenerhéhend aus. In Summe erwarten wir fiir den
Verwaltungsaufwand somit einen spiirbaren Anstieg
gegeniiber dem Vorjahreswert.

Vor dem Hintergrund der Ertrags- und Kostenent-
wicklung erwarten wir fiir 2021 insgesamt ein deutlich
riicklaufiges Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/
Bewertung. Damit lége dieser Leistungsindikator im
langfristigen Vergleich noch auf einem zufriedenstel-
lenden Niveau.

Wir gehen in unserer Planung davon aus, den Leis-
tungsindikator Forderbeitrédge weiterhin auf einem
angemessenen Niveau halten zu kénnen. Durch die
geplante Einfiihrung von negativen Einstandszinssit-
zen fiir die Hausbanken und der damit einhergehen-
den adédquaten Berticksichtigung unserer negativen
Refinanzierungskosten gehen wir fiir 2021 von einem
Wert deutlich oberhalb des Vorjahresniveaus aus.

Infolge der riickldufigen Ertrage bei gleichzeitig inves-
titionsbedingt hheren Verwaltungsaufwendungen
diirfte die Cost-Income-Ratio moderat steigen. Sie wird
sich weiterhin auf einem im Peer-Vergleich niedrigen
Niveau bewegen.

Chancen und Risiken

Im Vergleich zu den geplanten Ergebnissen fiir das
Jahr 2021 kénnten sich aufgrund verdanderter Rahmen-
bedingungen weitere Chancen und Risiken fiir die ge-
schiftliche Entwicklung ergeben.

Der weitere Verlauf der Corona-Pandemie ist entschei-
dend fiir die konjunkturelle Entwicklung. Kommt es
nicht zu einem schnellen Ende der Pandemie und einer
daraus resultierenden wirtschaftlichen Erholung, wird
eine anhaltende Rezession die Staatsschuldenkrise
im Euroraum weiter zuspitzen. Dies wiirde sich auf
der Aktivseite negativ auf das Neugeschéftsvolumen
und die Risikosituation, jedoch auch positiv auf eine
Ausweitung der Credit-Spreads auswirken. In einem
wirtschaftlich unsicheren Umfeld haben sich unsere
eigenen Credit-Spreads hingegen oft als relativ stabil
erwiesen, da wir aufgrund der Haftung des Bundes
von einer ,Flucht in sichere Héfen” profitieren. Im Er-
gebnis steigende Aktiv-/Passivmargen wiirden sich
positiv auf das Zinsergebnis auswirken, ein Riickgang
des Geschiftsvolumens hitte hingegen eine dampfen-
de Wirkung.

Das andauernde Niedrigzinsumfeld, insbesondere be-
dingt durch die Geldpolitik der EZB, unterstiitzt einer-
seits die Kreditnachfrage in der Agrarwirtschaft und
im landlichen Raum. Andererseits belastet es das Er-
gebnis des Segments Kapitalstockanlage. Mafinahmen
der EZB im Rahmen einer weiterhin expansiven Geld-
politik konnten hier infolge sinkender Anlagerenditen
und Margen zu einer weiteren Ergebnisbelastung
fithren. Eine Verdnderung des Niedrigzinsumfelds,
beispielsweise im Zuge eines starken Zinsanstiegs,



wiére aufgrund der oben genannten Faktoren fiir uns
sowohl mit Risiken als auch mit Chancen verbunden.
Die moglichen konkreten Folgen hangen vom Aus-
maf} und der Geschwindigkeit der Zinsidnderung
sowie vom jeweiligen Segment und dem gewéhlten
Beobachtungszeitraum ab.

Derzeit arbeiten wir an Moglichkeiten, negative Zins-
einstinde an die Hausbanken weitergeben zu kénnen.
Erste Produktanpassungen (z. B. Forderzuschuss,
Agio) haben wir bereits vorgenommen und weitere
befinden sich in Vorbereitung.

Fiir den Verwaltungsaufwand kénnten sich zusétz-
liche belastende Faktoren aus weiteren, bisher noch
nicht bekannten aufsichtsrechtlichen Anforderungen
ergeben. Dies konnte zu steigenden IT- und Personal-
kosten fithren. Zudem koénnten tiber die bereits ge-
planten Investitionen hinaus weitere Veranderungen
der IT-Infrastruktur notwendig werden. Im Rahmen
der Sanierung unseres denkmalgeschiitzten Bank-
gebdudes konnte es zu negativen Plandnderungen
kommen, was zu entsprechend hoheren Kosten fiih-
ren wiirde.

Trotz einer risikobewussten Neugeschiiftspolitik kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich im Jahresver-
lauf Bonitédtsverschlechterungen bei Geschiftspartnern
ergeben, die das Risikodeckungspotenzial im Rahmen
der Risikotragfahigkeitsrechnung belasten.

Die weitergehende Berichterstattung zu den Risiken
ist im Abschnitt Risikobericht dargestellt.

Entwicklung im laufenden Geschiiftsjahr

Das Zinsergebnis unserer drei Segmente lag zu Beginn
des Jahres insgesamt tiber Plan sowie leicht tiber dem
Vorjahresniveau. Insbesondere das Segment Treasury
Management konnte durch Nutzung von Marktoppor-
tunitdten zum Ergebnis beitragen.

Auf Basis der bisherigen Neugeschéftsvolumina im
Fordergeschift und finanziellen Entwicklung im lau-
fenden Geschiiftsjahr hélt der Vorstand die operativen
Planergebnisse fiir das Geschiftsjahr 2021 aus derzei-
tiger Sicht fiir erreichbar.

Der Prognosebericht enthalt bestimmte, in die Zukunft
gerichtete Aussagen, die auf gegenwiértigen Erwar-
tungen, Annahmen, Vermutungen und Prognosen
des Vorstands sowie den ihm zur Verfiigung stehen-
den Informationen basieren. Hierbei handelt es sich
insbesondere um Aussagen hinsichtlich unserer Pline,
Geschiiftsstrategie und -aussichten. Worter wie
,erwarten”, ,antizipieren”, , beabsichtigen”, , planen”,

»glauben”, , anstreben”, , schitzen” und dhnliche
Begriffe kennzeichnen solche zukunftsgerichteten
Aussagen. Diese Aussagen sind nicht als Garantien
der darin genannten zukiinftigen Entwicklungen zu
verstehen, sondern sie sind vielmehr von Faktoren
abhéngig, die Risiken und Unwégbarkeiten beinhalten
und auf Annahmen beruhen, die sich gegebenenfalls
als unrichtig erweisen konnen. Sofern keine anders
lautenden gesetzlichen Bestimmungen bestehen, kon-
nen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung der
zukunftsgerichteten Aussagen nach Veroffentlichung
dieser Informationen tibernehmen.

Risikobericht

Wir haben ein Risikomanagementsystem (RMS) zur
Steuerung der aus unserem Geschift resultierenden
Risiken implementiert. Das RMS stiitzt sich auf

o die konsistent aus der Geschiftsstrategie abgeleitete
Risikostrategie,

@ das Risk Appetite Framework und das Risk Appetite
Statement,

o die laufende Uberpriifung einer angemessenen
Kapital- und Liquiditdtsausstattung,

e die Aufbau- und Ablauforganisation des RMS sowie

e die Risikocontrolling-Funktion, die Compliance-
Funktion, die Funktion des Informationssicherheits-
beauftragten sowie die Interne Revision.

Die Rentenbank ist kein CRR-Instituti.S.d. § 1 Abs. 3d
KWG und wird in nationaler Zustédndigkeit von BaFin
und Bundesbank beaufsichtigt. Fiir uns gelten gleich-
wohl entsprechend § 1a Abs. 1 KWG die Regelungen
der CRR. Wir fiithren kein Handelsbuch geméfs Art. 4
Absatz 1 Nr. 85 und 86 CRR.

Organisation des Risikomanagements

Die Gesamtverantwortung fiir das RMS tréagt der
Vorstand.

Die Risikoberichterstattung erfolgt entsprechend den
aufsichtsrechtlichen Vorgaben (MaRisk). Der Vorstand
wird monatlich und anlassbezogen tiber die Risiko-
situation informiert.

Der Priifungs- und der Risikoausschuss des Verwal-
tungsrats sowie die zustandige Aufsichtsbehtrde wer-
den quartalsweise tiber die Risikosituation informiert.
Dartiber hinaus wird der Verwaltungsrat im Rahmen
seiner Sitzungen oder bei Eintritt wesentlicher risiko-
relevanter Ereignisse ad hoc vom Vorstand informiert.
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Wir haben die Leitung der Risikocontrolling-Funktion
(RCF) geméafs MaRisk dem Leiter der Abteilung Risiko-
controlling tibertragen. Er ist fiir die Uberwachung
und Kommunikation der Risiken zustdndig und ist an
allen wichtigen risikopolitischen Geschéftsentschei-
dungen der Geschiftsleitung beteiligt. Die Abteilung
Risikocontrolling nimmt alle Aufgaben der RCF wahr.
Diese umfassen die Unterstiitzung der Geschéftslei-
tung in allen risikopolitischen Fragen, insbesondere bei
der Entwicklung und Umsetzung der Risikostrategie,
die regelmaflige Uberwachung der Limite innerhalb
der Risikotragfahigkeit sowie der Gesamtkreditober-
grenze und der Blankoobergrenze, die Risikoberichter-
stattung, die tégliche Bewertung der Finanzinstrumente
sowie die Risikobeurteilung im , Neue-Produkte-Pro-
zess” (NPP). Entsprechend den Vorgaben der MaRisk
erfolgt die Uberwachung und Berichterstattung der
Risiken unabhéngig von den Marktbereichen Forder-
geschift und Treasury.

Die Marktfolge-Funktion wird vom Bereich Kredit
wahrgenommen, da dieser das marktunabhéngige
Zweitvotum gemafs MaRisk BTO Tz. 2b) fiir Kredit-
entscheidungen abgibt. Aufierdem werden die
Geschiftsabschliisse bei angekauften Schuldschein-
darlehen und Namenspapieren bearbeitet. Dartiber
hinaus bereitet der Bereich Kredit in Abstimmung
mit der Abteilung Risikocontrolling die Kreditrisiko-
strategie zur Beschlussfassung durch den Vorstand
vor. Der Bereich Kredit ist auch fiir die Bewertung
der Kreditsicherheiten, die Verwaltung der Zahlungs-
wege im Programmkreditgeschift, die Intensivbe-
treuung sowie die Bearbeitung von Problemkrediten
zustandig.

Der Bereich Kredit tiberwacht dariiber hinaus die
Einhaltung der adressrisikobezogenen Limite im
Rahmen des Kreditportfoliomanagements. Dariiber
hinaus werden im Bereich Kredit u.a. Kredit- und
Lander- sowie Wahrungstransferrisiken analysiert.
Geschiftspartner bzw. Geschiftsarten je Geschéftspart-
ner werden in Rentenbank-spezifische Bonitédtsklas-
sen eingestuft, Beschliisse fiir Kreditentscheidungen
vorbereitet und das Kreditportfolio insgesamt laufend
tiberwacht.

Die Bereiche Fordergeschift sowie Treasury sind als
Marktbereiche fiir Neuabschliisse im Segment Forder-
geschift verantwortlich. Der Bereich Treasury steuert
die Marktpreis- und Liquidititsrisiken im gesetzten
Rahmen. Dieser umfasst die Risikostrategie mit dem
Risk Appetite Statement sowie die Teilstrategie Trea-
sury. Die Abteilung Operations Financial Markets
sowie die Abteilung Kreditbearbeitung des Bereichs
Kredit kontrollieren als Abwicklungs- und Kontroll-
einheiten gem&fl MaRisk die abgeschlossenen Handels-
geschifte. Fiir die Marktgerechtigkeitskontrolle ist

die Abteilung Risikocontrolling zustandig.

Eine unabhingige Risikobeurteilung und -tiberwa-
chung ist durchgéngig organisatorisch gewahrleistet.

Die Compliance-Funktion der Rentenbank ist Teil des
IKS und wirkt im Rahmen der MaRisk-Compliance
in Zusammenarbeit mit den anderen Organisations-
einheiten Risiken entgegen, die sich aus der Nichtein-
haltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben ergeben
konnen (Compliance-Risiko). Sie wirkt auf die Imple-
mentierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung der
fiir uns wesentlichen rechtlichen Regelungen und
Vorgaben und entsprechender Kontrollen hin. Ferner
unterstiitzt und berét die Compliance-Funktion die
Geschiftsleitung hinsichtlich der Einhaltung rechtli-
cher Regelungen und Vorgaben. Sie ist dem Vorstand
unmittelbar unterstellt und berichtspflichtig.

Die Risikoindikatoren zur Bestimmung der Wesent-
lichkeit umfassen unter dem Gesichtspunkt der Ver-
mogensgefdhrdung das Sanktionsrisiko, das sonstige
finanzielle Risiko und das Reputationsrisiko bei Nicht-
einhaltung einer Norm.

Das Gremium Arbeitskreis regulatorische Themen
(ART) ist insbesondere zustandig fiir die Verfolgung
und Bewertung aufsichtsrechtlicher und gesetzlicher
Vorhaben sowie die Starkung der Compliance-Struktur.
Der ART greift die als relevant identifizierten regula-
torischen Themen auf und stellt sicher, dass eindeu-
tige Verantwortlichkeiten fiir die Umsetzung in der
Bank festgelegt und deren Abarbeitung termingerecht
nachgehalten werden.

Das Referat Informationssicherheit tréagt Verantwor-
tung fiir die Wahrnehmung und Sicherstellung aller
Belange der Informationssicherheit. Der Leiter des
Referats erfiillt die Funktion des Informationssicher-
heitsbeauftragten (ISB) gemafs BAIT und MaRisk. Ihm
obliegt die Bereitstellung und Weiterentwicklung
von Verfahren und Methoden sowie die Steuerung
und Uberwachung des Informationssicherheitsmanage-
mentsystems (ISMS) und Informationsrisikomanage-
ments (IRM) sowie des Notfallmanagements.

Die Interne Revision priift und beurteilt risikoorien-
tiert und prozessunabhingig die Ordnungsmafigkeit
der Aktivititen und Prozesse sowie die Angemessen-
heit und Wirksamkeit des RMS sowie des Internen
Kontrollsystems (IKS). Sie ist dem Vorstand unmittel-
bar unterstellt und nimmt ihre Aufgaben selbststandig
und unabhingig wahr. Der Vorstand kann zusétzliche
Priifungen anordnen. Die Mitglieder des Priifungs-
ausschusses sowie die jeweiligen Vorsitzenden des
Verwaltungs- und des Risikoausschusses konnen Aus-
kiinfte direkt bei der Leitung der Internen Revision
einholen.



Geschifts- und Risikostrategie

Ausgehend vom gesetzlich abgeleiteten Unterneh-
mensziel legt der Vorstand die nachhaltige Geschiifts-
strategie der Bank fest. Sie wird insbesondere vom
Forderauftrag der Bank und den Mafinahmen zu des-
sen Erfiillung bestimmt. Die Rentenbank fiihrt kein
Handelsbuch. Unsere Tétigkeit ist nicht primér auf
Gewinnerzielung, sondern vielmehr auf die Erfullung
unseres gesetzlichen Forderauftrags ausgerichtet.

Wir stellen unsere Programmkredite fiir die Agrar-
wirtschaft und den ldndlichen Raum im Hausbank-
verfahren zur Verfiigung und miissen dabei die

geltenden aufsichtsrechtlichen Regelungen erfiillen.

Unser Risk Appetite Framework bildet den Rahmen,
der sich aus der Gesamtheit aller Strategien und Leit-
linien, Methoden, Prozesse, Verantwortlichkeiten,
Kontrollen und Systeme zusammensetzt, aus denen
wir unseren Risikoappetit herleiten, kommunizieren
und iiberwachen. Hierzu zidhlen neben den Mindest-
zielwerten, Warngrenzen und Limitsystemen auch
weiche Faktoren, wie eine angemessene Compliance
und eine gelebte Risikokultur.

Aus der Geschiftsstrategie leitet sich unsere hierzu
konsistente Risikostrategie ab, welche neben der risiko-
artentibergreifenden Strategie auch auf Risikoarten
bezogene Teilstrategien umfasst.

Die Geschifts- und Risikostrategie werden jdhrlich mit
dem Verwaltungsrat erortert.

Mit der Risikostrategie und dem Risk Appetite State-
ment legt der Vorstand die wesentlichen Rahmen-
bedingungen fiir die Risikosteuerung fest.

Wir verstehen unter Risikoappetit dabei das Gesamt-
risiko, das wir im Rahmen des allokierten Risiko-
deckungspotenzials bereit sind einzugehen, um unsere
strategischen Ziele erreichen zu kénnen. Der Risiko-
appetit wird anhand von quantitativen Vorgaben und
qualitativen Aussagen festgelegt. Die Vorgaben kon-
kretisieren sich in der Festlegung der Limite und Warn-
schwellen im Rahmen der Risikotragfahigkeit, in den
Vorgaben hinsichtlich Produkten und Markten sowie
in der Teilstrategie Treasury.

Die Kreditrisikostrategie ist vom Forderauftrag ge-
prégt. Zur Forderung der Agrarwirtschaft und des
léndlichen Raums werden grundsatzlich nur Finanz-
mittel an Banken mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland oder einem anderen EU-Land vergeben,
die Geschifte mit landwirtschaftlichen Unternehmen,
mit Unternehmen in vor- und nachgelagerten Berei-
chen oder im ldndlichen Raum tétigen. Dabei sind die

Programmkredite auf Deutschland als Investitions-
standort beschréankt.

Dariiber hinaus kénnen wir Beteiligungen eingehen
und stellen Fremdkapital in Form von Schuldschein-
darlehen, Namens- oder Inhaberwertpapieren deut-
schen Bundesldndern sowie deutschen Kommunen
zur Verfiigung. Somit ist unser Kreditgeschift auf
die Refinanzierung von Banken bzw. Instituten und
Finanzinstituten gem&fd Art. 4 CRR sowie auf die
Kapitaltiberlassung an inldndische Gebietskorper-
schaften begrenzt. Mit der Kreditrisikostrategie wurde
festgelegt, dass eine Kreditvergabe an Unternehmen
nur im Rahmen des Direktkreditgeschéfts mit einem
Tochterunternehmen der Rentenbank erfolgen kann.
Im Jahr 2020 wurden keine entsprechenden Neuge-
schifte abgeschlossen.

Derivate werden ausschliefSlich als Absicherungsins-
trumente und nur mit Geschéftspartnern abgeschlossen,
mit denen wir eine Besicherungsvereinbarung abge-
schlossen haben.

Unsere Kreditrisikostrategie erfordert bei allen Ge-
schiftsaktivitdten eine vorsichtige Auswahl der
Geschiiftspartner und der Produkte. Dabei konzen-
trieren wir uns entsprechend unseren Kernkompeten-
zen und unserem Geschéftsmodell auf Banken und
offentliche Schuldner. Wir haben ein sektorales Kon-
zentrationsrisiko gegeniiber dem Bankensektor, das
aus dem Forderauftrag resultiert. Als ein Indikator des
Risikoprofils der Bank soll die Durchschnittsbonitét
des Gesamtkreditportfolios - unter Berticksichtigung
von Produktbonitdten - mindestens A+ betragen.

Die Marktpreisrisikostrategie legt fest, dass Zinsénde-
rungsrisiken tiber Derivate begrenzt und die Fremd-
wahrungsrisiken grundsétzlich abgesichert werden.
Die Limitierung der Marktpreisrisiken erfolgt im Rah-
men der Risikotragféhigkeit.

Die Liquiditétsrisikostrategie hat insbesondere die
Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit
zum Ziel.

Die Steuerung der Operationellen Risiken erfolgt mit
dem Ziel der Pravention von Schiaden und einer damit
einhergehenden Sicherstellung der Qualitét aller ope-
rationellen Prozesse der Bank. Die Einhaltung regu-
latorischer Vorgaben sowie die Minimierung von
Reputationsrisiken durch ein angemessenes Kommu-
nikationsmanagement sowie einen Verhaltenskodex
sind ebenfalls Bestandteile der Risikostrategie.

Alle wesentlichen Risiken werden innerhalb des fest-
gelegten Risikoappetits im Rahmen der Risikotrag-
fahigkeitsrechnung begrenzt.
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Risikokultur

Unsere Risikokultur pragt das Selbstverstandnis
im alltdglichen Umgang mit Risiken. Sie umfasst da-
bei die Gesamtheit der Normen, Einstellungen und
Verhaltensweisen des Unternehmens in Bezug auf
Risikobewusstsein, Risikobereitschaft und Risiko-
management.

Risikoinventur

Mit der Risikoinventur verschaffen wir uns einen
strukturierten Uberblick iiber alle Risiken, die die Ver-
mogenslage, die Kapitalausstattung, die Ertragslage
oder die Liquiditétssituation beeintrachtigen. Dieser
Uberblick umfasst auch Risikokonzentrationen inner-
halb der Risikoarten sowie zwischen den Risikoarten.

Dariiber hinaus werden wesentliche Risiken mit Indika-
toren auf der Basis quantitativer und qualitativer Risko-
merkmale identifiziert und in Self Assessments friih-
zeitig ermittelt. Eine weitere Identifizierung von Risiken
erfolgt im NPP, in den IKS-Schliisselkontrollen sowie
in der tiglichen Kontroll- und Uberwachungstatigkeit.

Unser Risikoprofil umfasst als wesentliche Risikoarten:
Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsri-
siken, Operationelle Risiken sowie Strategische Risiken.

Unter nicht-finanziellen Risiken (NFR) verstehen wir
Risiken innerhalb der Operationellen sowie Strategi-
schen Risiken.

Risiken und Chancen durch Verdanderungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiih-
rung (Environmental, Social and Governance - ESG)
stehen immer stérker im Fokus. Diese beziehen wir
u.a. durch Szenarioanalysen in unser Risikomanage-
mentsystem ein.

Validierung Risikomessung

Ein an den aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus-
gerichtetes Validierungsrahmenwerk legt den Rahmen
fiir Validierung der Methoden und Verfahren zur
Messung der wesentlichen Risikoarten im ICAAP und
ILAAP der Rentenbank fest.

Die Validierung der Methoden und Verfahren erfolgt
mindestens jahrlich, wobei die Unabhéngigkeit zwi-
schen Methodenentwicklung und Validierung durch
eine personelle Trennung sichergestellt wird. Ziel der
Validierung ist es, auf der Grundlage von quantitativen
sowie qualitativen Analysen die Giite der verwendeten
Methoden bzw. Modelle zur Risikomessung, ihrer
Parameter sowie Annahmen kritisch zu tiberpriifen.

Die Beurteilung erfolgt anhand einer festgelegten Sys-
tematik. Die Validierungsergebnisse werden dem Vor-
stand berichtet. Sofern sich aus den Validierungsergeb-
nissen Anderungen an den Methoden und Parametern
ergeben, sind diese vom Vorstand zu genehmigen.

COVID-19-Pandemie

Die Aufsichtsbehdrden haben umfangreiche aufsichts-
rechtliche und regulatorische Mafinahmen als Reak-
tion auf die COVID-19-Pandemie verabschiedet, um
die Funktionsfahigkeit des Bankensektors in der Krise
sicherzustellen. Diese umfassen u. a. verschiedene Er-
leichterungen bei den Kapital- und Liquiditdtsanforde-
rungen. Wir nutzen diese Erleichterungen derzeit nicht
und haben mit Blick auf die Pandemie keine Anderun-
gen an unserer Risikostrategie vorgenommen.

Mit dem Beginn der Pandemie im Frithjahr 2020 wurde
die Risikoberichterstattung an die relevanten Stake-
holder auf einen kiirzer liegenden Reportingzyklus um-
gestellt. Neben aktuellen Informationen zur Pandemie-
entwicklung und relevanter Wirtschaftsinformationen
umfasst das Reporting ein Dashboard mit den wesent-
lichen Risikokennzahlen.

Des Weiteren wurden verschiedene Pandemieszena-
rien mit unterschiedlichen Schweregraden entwickelt
und ihre Auswirkungen auf die Risikosituation simu-
liert. Die Ergebnisse sind in das Stresstesting und die
Kapitalplanung eingeflossen.

Risikotragfihigkeit

Die Risikotragfdhigkeit der Rentenbank (Gruppe)
ist das zentrale Element unseres internen Kapital-
addquanzprozesses (ICAAP) und die Grundlage fiir
die operative Umsetzung unserer Risikostrategie. Ziel
des Risikotragfahigkeitskonzepts ist die Fortfiihrung
des Instituts zur Erfiillung des Forderauftrags unter
Einhaltung der regulatorischen Vorgaben sowie die
langfristige Sicherstellung der Substanz des Instituts
und der Schutz der Glaubiger vor Verlusten aus cko-
nomischer Sicht. Die Ziele spiegeln sich in den zwei
Perspektiven unseres Risikotragfahigkeitskonzepts
wider, das einen Normativen Ansatz und einen Oko-
nomischen Ansatz umfasst. Die Risikosteuerungspro-
zesse sind darauf ausgerichtet, diese Ziele und Vor-
gaben gleichberechtigt zu erfiillen. Die Uberwachung
der Limite innerhalb der Risikotragféhigkeit wird da-
bei durch regelméflige Stresstests ergénzt. Die mogli-
chen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sind im
Basisszenario sowie in den adversen Szenarien der
Kapitalplanung sowie in den Stresstests berticksichtigt
und werden regelmiflig im Vorstand und im Risiko-
ausschuss diskutiert.



Risikotragfihigkeit - Normativer Ansatz

Steuerungsziel des Normativen Ansatzes ist es, alle
regulatorischen Mindestkapitalanforderungen und
Vorgaben zu erfiillen. Dabei wird tiberpriift, ob die
Kapitalausstattung stichtagbezogen und im Rahmen
der mehrjdhrigen (fiinf Jahre umfassenden) Kapital-
planung die Einhaltung aller regulatorischen Anforde-
rungen und damit den Fortbestand des Instituts im

Basisszenario und in den adversen Szenarien gewidhr-
leistet. Die Kapitalausstattung soll auch in diesen
Szenarien eine nachhaltige Verfolgung der Geschiifts-
strategie ermoglichen.

Die folgende Tabelle zeigt die regulatorischen Eigen-
mittel im Normativen Ansatz zum Bilanzstichtag im
Vergleich zum Vorjahr.

31.12.2020 31.12.2019

Mio. EUR Mio. EUR

Gezeichnetes Kapital 135,0 163,6
Gewinnrlicklagen 1178,8 1131,3
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 3168,4 3115,0
Immaterielle Vermbégenswerte -20,9 -22,6
Ergéanzungskapital 73,5 138,9
Regulatorische Eigenmittel 4534,8 4526,2

Die Anderungen gegeniiber dem Vorjahr resultieren
aus einer methodischen Anpassung der Konsolidie-
rung (Verschiebung zwischen gezeichnetem Kapital

und Gewinnriicklagen), der Ergebnisverwendung und
dem Auslaufen von Ergénzungskapitalinstrumenten.

Die Risikowerte bzw. risikogewichteten Aktiva (RWA)
sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Risikowert Risikowert

31.12.2020 31.12.2019

Mio. EUR Mio. EUR

Adressenausfallrisiko 13180,8 13 298,2
CVA-Charge 671,9 710,4
Operationelles Risiko 555,3 570,9
Gesamt-RWA 14 408,0 14 579,5

Die leicht unter den Vorjahreswerten liegenden
RWA sowie die Gewinnzufiihrung fiihrten zu gering-
fuigig verbesserten Kapitalquoten. Informatorisch

werden aulerdem die Planwerte der folgenden drei
Jahre fiir das Basisszenario aus der Kapitalplanung
aufgefiihrt:

Bilanzstichtag Basisszenario

31.12.2020 2021 2022 2023
Gesamtkapitalquote in % 31,5 29,1 28,9 29,0
Kernkapitalquote in % 31,0 28,9 28,9 29,0
Harte Kernkapitalquote in % 31,0 28,9 28,9 29,0
Leverage Ratio 4,9 5,0 5,0 5,0

Die geringeren Kapitalquoten im Basisszenario spiegeln
dabei erwartete negative Auswirkungen der COVID-
19-Pandemie fiir die Jahre 2021 bis 2023 wider. Die
regulatorischen Vorgaben werden dabei zum Stichtag
und im Basisszenario der Kapitalplanung in allen be-
trachteten Zeitpunkten erfiillt. Auch in den verschie-
denen adversen Szenarien der Kapitalplanung werden
die regulatorischen Vorgaben stets eingehalten. Hier-
bei werden negative marktweite Entwicklungen (Kon-
junkturabschwung, Niedrigzinsen) als auch instituts-
spezifische Effekte (u.a. Kostenanstiege) simuliert.

Risikotragfihigkeit - Okonomischer Ansatz

Ziel des Okonomischen Ansatzes ist die langfristige
Sicherung der Substanz des Instituts und der Schutz
der Gldubiger vor Verlusten aus konomischer Sicht.
Hierzu wird das 6konomische Risikodeckungspoten-
zial dem Gesamtrisikowert gegentibergestellt und
sowohl stichtagsbezogen als auch im Rahmen des
Basisszenarios der Kapitalplanung tiberpriift.
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Im Risikodeckungspotenzial werden stille Reserven
und Lasten aus Wertpapieren und Schuldschein-
darlehen deutscher Bundeslander inklusive ihrer
Absicherungsgeschifte als auch die HGB 340f-Re-

serven berticksichtigt. Das (unterjahrig) aufgelaufene
GuV-Ergebnis wird berticksichtigt, geplante und noch
nicht erzielte Gewinne werden nicht einbezogen.

Das Risikodeckungspotenzial im Okonomischen Ansatz stellt sich zum Bilanzstichtag im Vergleich zum Vorjahr

wie folgt dar:
31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
Gezeichnetes Eigenkapital 135,0 163,6
Gewinnrtcklagen 1195,0 1150,2
Fonds flir allgemeine Bankrisiken 3218,3 3168,4
Stille Lasten/Reserven 988,9 872,1
Risikodeckungspotenzial 5537,2 5 354,3

Im Risikodeckungspotenzial wird die geplante Ge-
winnverwendung des erzielten Ergebnisses aus 2020
bereits berticksichtigt. Durch die Dotierung der Ge-
winnriicklagen und hdhere Vorsorgereserven ist das
okonomische Risikodeckungspotenzial im Jahres-
vergleich gestiegen.

Im Okonomischen Ansatz werden die Risiken aus
allen Positionen unabhéngig von ihrer Bilanzierung

betrachtet. Die Risiken werden dabei unter Beriick-
sichtigung eines Konfidenzniveaus von 99,9 % und
einem Zeithorizont von einem Jahr berechnet. Die
Risikowerte der einzelnen Risikoarten werden ohne
Berticksichtigung von Diversifikationseffekten addiert
und verteilen sich wie folgt:

Risikowert Risikowert

31.12.2020 31.12.2019

Mio. EUR Mio. EUR

Adressenausfallrisiken 422,9 330,7
Marktpreisrisiken 1243,8 1212,1
davon Zinsdnderungsrisiken 427,5 469,6
davon CVA-Risiko aus Derivaten 83,3 77,0
davon Spread- und sonstige Risiken 718,0 650,5
davon Risikopuffer 15,0 15,0
Operationelle Risiken 88,8 88,9
Strategische Risiken 82,0 74,0
Gesamtrisiko 1837,5 1705,7

Die Risikotragfahigkeit im Okonomischen Ansatz war
in 2020 komfortabel gegeben. Alle Limite wurden ein-
gehalten. Die Auslastung des Risikodeckungspotenzials
zum Bilanzstichtag liegt mit 33,18 % gegeniiber dem
Vorjahr (31,85 %) leicht hoher. Der Anstieg der Risiko-
werte fiir Adressrisiken resultiert dabei im Wesentli-
chen aus der Weiterentwicklung der Risikoparameter.

Risikotragfihigkeit - Stresstests

Ziel der Stresstests ist die Analyse, ob auch in aufSer-
gewohnlichen, aber plausiblen risikoartentibergreifen-
den Szenarien die Risikotragfihigkeit der Rentenbank
gewdhrleistet ist. Hierbei simulieren wir ein hypothe-
tisches Szenario (ein gegeniiber dem COVID-19-Basis-

szenario nochmals verscharfter Konjunktureinbruch
inklusive eines institutsindividuellen Kostenanstiegs)
sowie ein historisches Szenario (Finanzmarktkrise und
anschlielende Staatsschuldenkrise). In den Szenarien
werden dabei marktweite sowie institutsspezifische
Aspekte betrachtet. Die wesentlichen Risikoparameter,
welche den Stressszenarien zu Grunde liegen, sind die
Verschlechterung der Bonitidten sowie die Verdnde-
rung der Zinsen und der Credit Spreads. In den Stress-
tests werden die Auswirkungen der Stressszenarien

in der normativen und 6konomischen Perspektive
analysiert. Im Normativen Ansatz werden neben Aus-
wirkungen der Szenarien auf die Gewinn- und Ver-
lustrechnung sowie das Eigenkapital insbesondere
auch die Auswirkung auf die risikogewichteten Aktiva
in einem Zeithorizont von drei Jahren simuliert. Das



im Normativen Ansatz dominierende Risiko ist dabei
das Adressenausfallrisiko, im Okonomischen Ansatz
sind das Adressenausfallrisiko und vor allem das
Marktpreisrisiko besonders relevant.

Die Risikotragfahigkeit ist in beiden Ansétzen auch in
den Stressszenarien ohne Nutzung von aufsichtsrecht-
lichen Erleichterungen bzgl. der Kapital- und Liquidi-
tiatsanforderungen gewéhrleistet und bestétigt damit
die komfortable Kapitalsituation der Bank.

Neben diesen Stressszenarien wird in einem inversen
Stresstest untersucht, welche Ereignisse dazu fiithren
wiirden, dass die Risikotragfdhigkeit nicht mehr ge-
wihrleistet wire.

Wir haben 2020 erstmalig ein ESG-Szenario mit dem
Fokus auf Umweltrisiken eingefiihrt. Dabei wurden
mogliche Auswirkungen des Klimawandels auf die
Kapital- und Risikosituation der Rentenbank unter-
sucht. Konkret wurde ein Extremwetterereignis ange-
nommen, bei dem im Verlauf eines Jahres sowohl
anhaltende Diirreperioden als auch Starkniederschl-
ge mit starken Schédden in vielen Regionen auftreten.
Mittelbar wiirde in diesem Szenario das Adressenaus-
fallrisiko steigen. Jedoch wird auch in diesem Szenario
die Risikotragfahigkeit komfortabel eingehalten.

Adressenausfallrisiken
Definition

Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko, dass ein
Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nur teilweise nachkommt sowie das Risiko von
Bewertungsverlusten aufgrund von Ratingverschlech-
terungen. Es wird zwischen den Risikounterarten Aus-
fallrisiko, Migrationsrisiko und Landerrisiko unter-
schieden.

Unser Kreditgeschift ist weitestgehend auf die Refi-
nanzierung von Banken bzw. Instituten und Finanz-
instituten gemafs Art. 4 CRR sowie sonstiges Interban-
kengeschift begrenzt. Das auf den Endkreditnehmer
bezogene Ausfallrisiko bei Programmkrediten liegt bei
dessen Hausbank. Dartiber hinaus refinanzieren wir
deutsche Bundesldnder und Kommunen.

Risikobewertung und Steuerung

Die zentralen Risikoparameter fiir die Ermittlung des
Adressenausfallrisikos sind die Ausfallwahrschein-
lichkeit (Probability of Default), die Verlustquote bei
Ausfall (Loss Given Default), die Forderungshohe bei
Ausfall (Exposure at Default) sowie die Korrelationen
zwischen den Geschiftspartnern, mit deren Hilfe

simultane Ausfille von Geschiiftspartnern im Kredit-
portfoliomodell simuliert werden.

Die Ausfallwahrscheinlichkeit wird aus der Bonitéts-
einstufung unserer Geschiftspartner in Ratingklassen
abgeleitet. Die Bonititseinstufung erfolgt mit einem
internen Risikoklassifizierungsverfahren. Dabei wer-
den einzelne Geschiftspartner oder Geschiftsarten
in eine von 20 Bonititsklassen eingestuft. Die besten
zehn Bonit4tsklassen AAA bis BBB - sind Geschiifts-
partnern mit geringen Risiken vorbehalten (,, Invest-
ment Grade”). Dartiber hinaus sind die sieben Bonitéts-
klassen BB+ bis C fiir latente bzw. erh6hte latente
Risiken und die drei Bonititsklassen DDD bis D fiir
Problemkredite und ausgefallene Geschiftspartner
eingerichtet.

Die Bonitatseinstufung unserer Geschéftspartner wird
mindestens jahrlich auf der Grundlage einer Auswer-
tung ihrer Jahresabschliisse und der Analyse ihrer
wirtschaftlichen Verhaltnisse tiberpriift. Hierbei wer-
den betriebswirtschaftliche Kennzahlen, qualitative
Merkmale, der Gesellschafterhintergrund sowie weitere
Unterstiitzungsfaktoren berticksichtigt, wie z. B. die
Zugehorigkeit zu einer Sicherungseinrichtung oder
staatliche Haftungsmechanismen. Auch die Lénder-
risiken der Sitzldnder unserer Geschéftspartner flieffen
in die Bestimmung ihrer Bonit&t mit ein. Bei bestim-
mten Produkten, wie z. B. Pfandbriefen, werden neben
den jeweiligen nationalen gesetzlichen Vorschriften
die damit verbundenen Sicherheiten bzw. Deckungs-
werte als weiteres Kriterium zur Bestimmung des
Produktratings berticksichtigt. Sofern aktuelle Infor-
mationen tiber negative Finanzdaten oder eine Ab-
schwichung der wirtschaftlichen Perspektiven eines
Geschiftspartners bekannt werden, wird die Bonitéts-
einstufung tiberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Die Verlustquote beziffert den Anteil der Forderung,
der nach dem Ausfall eines Geschéftspartners und der
Verwertung der hinterlegten Sicherheiten uneinbring-
lich ist. Wir verwenden fiir die Quantifizierung unserer
Adressenausfallrisiken produkt- bzw. geschaftsarten-
spezifische Verlustquoten, welche anhand von analyti-
schen und expertenbasierten Verfahren ermittelt wer-
den. Hierbei wird insbesondere die Verwertungskette
der Programmkredite, welche im Rahmen des soge-
nannten Hausbankverfahrens vergeben werden, in die
Bewertung und Parametrisierung der Verlustquote
fiir Programmbkredite einbezogen. Einzelne Verfahren
zur Schitzung von Verlustquoten wurden weiterent-
wickelt, diese Weiterentwicklungen fiihrten zu leicht
hoheren Risikowerten. Zudem stiitzen wir uns fiir ein-
zelne Geschiftsarten auf externe Datenquellen.

Das Exposure zum Ausfallzeitpunkt entspricht dem
Stichtagssaldo zzgl. auSerbilanzieller Geschifte einzel-
ner Schuldner. Dies entspricht dem Restkapital der
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Forderung. Bei Derivaten ergibt sich die Hohe des
Exposures aus der Marktbewertungsmethode zuziig-
lich eines Aufschlags fiir Marktwertschwankungen
unter Berticksichtigung des vertraglichen Nettings
und von gestellten und erhaltenen Sicherheiten (Cash
Collateral).

Die Berechnung des Adressenausfallrisikos im Oko-
nomischen Ansatz (Credit Value at Risk) erfolgt mit
einem Kreditportfoliomodell unter Berticksichtigung
von Korrelationen zwischen den Geschiftspartnern
sowie zusatzlich Migrationsrisiken.

Die beschriebene Methode erméglicht es uns, unsere
Risiken im Sinne der MaRisk zu bewerten, zu iiber-
wachen und zu steuern. Negative Entwicklungen so-
wie Portfoliokonzentrationen konnen damit frithzeitig
erkannt und Gegenmafinahmen eingeleitet werden.

Limitierung und Uberwachung

Die Gesamtkreditobergrenze fiir alle Adressausfall-
limite sowie eine Blankoobergrenze werden vom Vor-
stand festgelegt und begrenzen somit die Adressen-
ausfallrisiken. Konzentrationsrisiken werden in der
Bank auf mehreren Ebenen durch diverse zielgerich-
tete Konzepte gesteuert und begrenzt. Zur Risikobe-
grenzung bestehen Landerkreditlimite und es kénnen
Wihrungstransferlimite eingerichtet werden.

Ein Limitsystem steuert die Hohe und die Struktur
aller Adressenausfallrisiken. Fiir alle Kreditnehmer,
Emittenten bzw. Kontrahenten sind Limite erfasst, die
gegebenenfalls produkt- und laufzeitspezifisch unter-
gliedert sind. Das Risikoklassifizierungsverfahren der
Bank stellt die zentrale Entscheidungsgrundlage fiir
die Limiteinrdumung dar. Zusatzlich gilt fiir einzelne
Geschifts- bzw. Limitarten eine bestimmte Mindest-
bonitit.

Die Limitierung der Adressenausfallrisiken im Rahmen
der Risikotragfahigkeit erfolgt auf Basis des im Kredit-
portfoliomodell ermittelten Credit Value at Risk.

Zusétzlich geben Risikoindikatoren friihzeitig Hin-
weise fiir eine mogliche Risikoerh6hung bzw. fiir
Risikoverschiebungen im Portfolio. Warnschwellen
sorgen dafiir, dass hohere Limitauslastungen friih-
zeitig erkannt werden und geeignete Handlungs-
optionen ergriffen werden kénnen.

Weitere Limite werden téglich tiberwacht. Limit-
tiberschreitungen werden dem Vorstand unmittelbar
berichtet.

Die Risikosteuerung, -tiberwachung und -berichter-
stattung der Adressenausfallrisiken erfolgen somit ein-
zelgeschiftsbezogen auf Kreditnehmerebene sowie auf
Ebene der Gruppe verbundener Kunden, auf Lander-
ebene und auf Ebene des Gesamtkreditportfolios.

Portfoliotibersicht

Fiir mehr als 60 % unserer Risikopositionen haben wir
Sicherheiten in Form von Abtretungen der refinanzier-
ten Endkreditnehmerforderungen sowie Staatsgaran-
tien erhalten. Bei den sonstigen Risikopositionen han-
delt es sich im Wesentlichen ebenfalls um besicherte
Produkte, wie bspw. Pfandbriefe oder Covered Bonds.
Unbesicherte Risikopositionen entfallen weitestgehend
auf Forderungen gegeniiber Kreditinstituten inlandi-
scher Haftungsverbiinde.

Das Gesamtkreditportfolio von 88,1 Mrd. EUR

(85,3 Mrd. EUR) beinhaltet die Nominalbetrége der
Risikopositionen in Euro. Diese umfassen die Pro-
grammkredite mit Abtretung der refinanzierten End-
kreditnehmerforderungen, die staatsgarantierten
Programmkredite, die Namenspapiere, Schuldschein-
darlehen und Wertpapiere, die Geld- und Derivate-
geschiifte, Beteiligungen sowie sémtliche extern zuge-
sagten Kreditlinien, nicht jedoch Kreditvergaben aus
dem Zweckvermdogen des Bundes. Bei den Beteiligun-
gen flieSen die Risikopositionen der direkten Beteili-
gungen der Rentenbank mit ein.

Der Abschluss von Finanzinstrumenten im Derivate-
geschift ist ausschliefilich als Sicherungsinstrument
auf Grundlage einer Netting- und Besicherungsverein-
barung zuléssig.

Die Aggregation bei den folgenden drei Darstellungen
erfolgt nach dem Sitzland bzw. auf der Ebene des
rechtlich selbststandigen Geschéftspartners ohne Be-
riicksichtigung von Konzernzusammenhéngen. Die
Zuordnung zu den Bonititsklassen erfolgt dabei an-
hand der Produktratings. Bei den dargestellten Werte-
angaben wurde auf das Nominal abgestellt.



Das Portfolio ist zu tiber 90 % besichert oder durch staatliche Haftungsmechanismen garantiert und wie folgt

verteilt:
Bonitatsklassen Landergruppen Kundengruppen
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Die Bank hat keine Wertpapiere und Schuldscheindar-
lehen von Banken aus den sog. Peripherie-Staaten der
Eurozone im Bestand.

Stichtagsbedingt bestehen Riickforderungsanspriiche
aus gestellten Barsicherheiten bei Derivategeschéften
mit spanischen und irischen Bank-Kontrahenten in
Hohe von 3,4 Mio. EUR.

Risikovorsorge
Einzelwertberichtigung

Monatlich wird untersucht, ob es objektive Hinweise
dafiir gibt, dass nicht alle Zins- und Tilgungsleistungen
vertragskonform erbracht werden kénnen. Zu Rech-
nungslegungszwecken wird die Notwendigkeit zur
Bildung einer Einzelwertberichtigung fiir eine Forde-
rung nach folgenden Kriterien beurteilt:

e interne Bonitétseinstufung im , Non-Investment-
Grade”,

® leistungsgestorte, gestundete oder restrukturierte
Engagements,

e wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit
des Geschéftspartners,

e wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit
des Sitzlandes des Geschiftspartners.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit sowohl fiir signi-
fikante Einzelforderungen und Wertpapiere als auch

fiir Forderungen von betragsmifig untergeordneter
Bedeutung erfolgt auf Einzelbasis. Liegen objektive
Hinweise auf eine Wertminderung vor, wird die
Wertberichtigung als Differenz zwischen dem Buch-
wert und dem Barwert der erwarteten Zahlungs-
strome ermittelt.

Wir haben zum Bilanzstichtag, wie im Vorjahr, keine
Einzelwertberichtigung gebildet.

Pauschalwertberichtigung

Die Pauschalwertberichtigungen werden fiir latente
Adressenausfallrisiken gebildet, deren Hohe unter Zu-
grundelegung der Ausfallwahrscheinlichkeit und der
Verlustquote berechnet wird.

Der Bestand an Pauschalwertberichtigungen fiir For-
derungen, Wertpapiere und unwiderrufliche Kredit-
zusagen beléduft sich auf 3,0 Mio. EUR (Vorjahr: 2,5 Mio.
EUR). Der Anstieg gegentiiber dem Vorjahr resultiert
im Wesentlichen aus den Weiterentwicklungen zur
Schétzung der Verlustquoten.

Marktpreisrisiken
Definition

Das Marktpreisrisiko ist der potenzielle Verlust aus
sich verdndernden Marktdaten. Es umfasst Zinsande-
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rungsrisiken, CVA-Risiken aus Derivaten sowie
Spread- und sonstige Marktpreisrisiken. Letztere um-
fassen Wahrungs- und Volatilitatsrisiken.

Das Zinsédnderungsrisiko ist das Risiko unerwarteter
Anderungen des wirtschaftlichen Werts bzw. Barwerts
zinssensitiver Positionen sowie des Zinstiberschusses
aufgrund von Zinsanderungen. Das barwertige Zins-
anderungsrisiko wird unter dem aufsichtsrechtlich
geprégten Begriff Economic Value of Equity (EVE)
subsumiert, das Zinsiiberschussrisiko unter dem
Begriff Net Interest Income (NII). Wir haben alle Ge-
schifte dem Anlagebuch zugeordnet und berechnen
das Zinsanderungsrisiko aus der EVE- und NII-Per-
spektive unter dem Begriff Interest Rate Risk in the
Banking Book (IRRBB).

Das CVA-Risiko ist das Risiko potenzieller Marktwert-
verluste bei derivativen Finanzinstrumenten aufgrund
einer Bonitédtsverschlechterung der Gegenpartei.

Die Spread-Risiken werden nach Credit-Spread-Risi-
ken, Cross-Currency-Basisswap-Risiken sowie Basis-
swap-Risiken differenziert.

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko eines Barwertver-
lustes von Fremdwéhrungspositionen aufgrund nach-
teiliger Veranderungen von Wechselkursen. Offene
Wéahrungspositionen bestehen jedoch nur in sehr
niedrigen Nostrosalden. Bei den geschlossenen Fremd-
wihrungspositionen weichen die Marktwerte von
Grund- und Sicherungsgeschiften aufgrund der unter-
schiedlichen Bewertungsparameter, im Wesentlichen
der Credit Spreads, voneinander ab. Dies fiihrt zu tem-
poréren wechselkursbedingten Marktwertdifferenzen.

Das Volatilitats-Risiko ist das Risiko, dass sich der
Wert einer Option durch Anderungen der impliziten
Volatilitdt d&ndert. Unter Optionen werden auch ein-
gebettete Optionen subsumiert.

Weitere Marktpreisrisiken, wie Aktien- und Waren-
geschiftsrisiken, sind aufgrund unseres Geschéfts-
modells nicht relevant.

Risikobewertung und Steuerung
Zinsanderungsrisiken

Die Messung der Zinsanderungsrisiken aus barwertiger
bzw. 6konomischer Sicht erfolgt durch eine Parallel-
verschiebung der Zinskurven fiir die Segmente Treasury
Management und Fordergeschift taglich und auf Ge-
samtbankebene monatlich. Das Eigenkapital wird
entsprechend der aufsichtsrechtlichen Rechenmethode
nicht als Passivposition einbezogen.

Die ertragsbezogene Messung der Zinsanderungsrisi-
ken erfolgt im Rahmen der Stressszenarien im Norma-
tiven Ansatz iiber einen Horizont von drei Jahren auf
Basis der Zinsbindungsablidufe in den betrachteten
Zinsszenarien.

Risiken aus negativen Zinsen, insbesondere aus zins-
variablen Geschaften mit Null-Floors, werden barwer-
tig und ertragsbezogen berticksichtigt.

Die Berechnungen im Rahmen der Risikotragtihigkeit
werden durch die Betrachtung von Stressszenarien
erganzt.

Das Zinsénderungsrisiko im Anlagebuch im Okono-
mischen Ansatz resultiert im Wesentlichen aus der
langerfristigen Anlage des Eigenkapitals im Segment
Kapitalstockanlage. Daher sind aus barwertiger Sicht
(EVE) nur steigende Zinsszenarien risikorelevant. Aus
der ertragsbezogenen Perspektive (NII) sind jedoch
fallende Zinsen risikorelevant, da hier die Effekte aus
der Verzinsung des Neugeschifts im Zeitverlauf maf3-
geblich sind.

Wir berechnen zudem das Zinsénderungsrisiko im
Anlagebuch gemif3 BaFin-Rundschreiben 06,/2019.
Hierbei wird untersucht, ob die negative Verdnderung
des Barwerts bei einer parallelen Zinsénderung von
+/- 200 Basispunkten 20 % der gesamten regulatori-
schen Eigenmittel tibersteigt. Dartiber hinaus werden
als Frithwarnindikatoren die Barwertdnderungen, die
sich aus sechs vorgegeben Zinsszenarien ergeben, in
Relation zum Kernkapital berechnet. Die Schwelle der
Frithwarnindikatoren liegt bei 15 %. Der Zinskoeffi-
zient sowie die Frithwarnindikatoren der Rentenbank
liegen zum Stichtag unterhalb der Schwellenwerte.

Die Generierung materieller Ertrédge durch das Ein-
gehen von Zinsanderungsrisiken ist fiir uns kein stra-
tegisches Ziel.

Wir begrenzen unser Zinsénderungsrisiko, insbe-
sondere durch den Einsatz von Derivaten. Derivate
werden auf Basis von Mikro- oder Makro-Beziehun-
gen abgeschlossen, letztere fiir die Programmkre-
dite.

CVA-Risiko

Das CVA-Risiko ist das Risiko potenzieller Marktwert-
verluste bei derivativen Finanzinstrumenten aufgrund
einer Bonitdtsverschlechterung der Gegenpartei. In die
Berechnung flieffen neben der Ausfallwahrscheinlich-
keit und der Verlustquote der Geschiftspartner die
potenziellen Marktwertdnderungen (Potential Future
Exposure) auf der Ebene der Netting-Pools ein.



Spread- und sonstige Risiken

Wir quantifizieren Spread-Risiken mit einem Value-at-
Risk-Modell (VaR) auf Basis einer historischen Simu-
lation. In die VaR-Berechnung flieSen die Barwertsen-
sitivitdten beztiglich der Spreads der berticksichtigten
Geschiifte ein. Mit einer bis zu zehn Jahre zuriickrei-
chenden historischen Marktdatenentwicklung wird
der maximale Verlust bezogen auf das vorgegebene
Konfidenzniveau berechnet. Credit-Spread-Risiken
werden fiir Wertpapiere sowie hoch liquide Schuld-
scheindarlehen berechnet.

Wihrungs- und Volatilitdtsrisiken werden durch sze-
nariobasierte Veranderungen der Wechselkurse sowie
der Volatilitdten gemessen.

Risikopuffer

Mit einem Risikopuffer werden zusitzlich Unschérfen
bzw. Vereinfachungen bei der Risikomodellierung be-
riicksichtigt.

Limitierung und Uberwachung

Das Marktpreisrisikolimit verteilt sich auf das Zinsén-
derungsrisiko, das CVA-Risiko, die Spread- und sons-
tige Risiken sowie den Risikopuffer. Die Einhaltung
der Limite fiir Zinsédnderungsrisiken der Segmente
Treasury Management und Fordergeschift werden
taglich tiberwacht und berichtet. Die Berichterstattung
der tibrigen Marktpreisrisiken erfolgt monatlich.

Liquidititsrisiken
Definition

Das Liquiditétsrisiko umfasst insbesondere das Liqui-
ditétsrisiko i.e.S. und das Refinanzierungskostenrisiko.

Wir definieren als Liquiditétsrisiko i. e.S. das Risiko,
gegenwirtigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflich-
tungen nicht oder nur eingeschrankt nachkommen zu
konnen. Hierunter fallen auch das Innertages-Liqui-
ditatsrisiko, das Marktliquiditétsrisiko sowie das Re-
finanzierungsrisiko.

Das Refinanzierungskostenrisiko bezeichnet das Risiko,
dass kiinftige Refinanzierungsmittel nur zu uner-
wartet verschlechterten Kostenbedingungen beschafft
werden konnen.

Risikobewertung und Steuerung

Ziele des Liquiditdtsmanagements sind die Sicherstel-
lung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit auch unter
Stressbedingungen, die Optimierung der Refinanzie-
rungsstruktur und die Koordination der Eigenemissio-
nen auf dem Geld- und Kapitalmarkt. Wir steuern das
Liquiditétsrisiko zentral.

Die offenen Liquiditétssalden der Bank werden durch
ein vom Vorstand vorgegebenes, an unseren Refinan-
zierungsmoglichkeiten orientiertes Limit sowohl aus
normativer als auch aus 6konomischer Sicht begrenzt.
Die Liquiditatsposition sowie die Auslastung der
Limite werden téglich tiberwacht.

Als Instrumente fiir die Steuerung der kurzfristigen
Liquiditétsposition stehen Interbankengelder, ECP-
Platzierungen und Offenmarktgeschéfte mit der
Bundesbank zur Verfiigung. Dariiber hinaus kénnen
Wertpapiere zur Liquiditdtssteuerung angekauft
und Gelder mit Laufzeiten bis zu zwei Jahren iiber
das Euro-Medium-Term-Note-Programm (EMTN-
Programm), Schuldscheine, Globalanleihen bzw.
inldndische Kapitalmarktinstrumente aufgenommen
werden. Ein- oder ausgehende Zahlungen in Fremd-
wahrung aus Bilanzgeschiften sind durch gegenlaufige
Zahlungen aus Absicherungsderivaten abgedeckt.

Die Liquiditatsrisiken werden im Risikotragféhigkeits-
konzept statt mit Risikodeckungspotenzial mit Liqui-
ditdtsdeckungspotenzial bzw. liquiden Aktiva unter-
legt. Wir konnen mit unseren Triple-A-Ratings und
aufgrund der Haftung des Bundes jederzeit liquide
Mittel am Markt beschaffen. Dariiber hinaus kénnen
samtliche bei der Bundesbank hinterlegten Sicherhei-
ten bei ihr beliehen werden.

Die von uns begebenen Anleihen sind in der EU als
»liquide Aktiva” entsprechend der Liquidity Coverage
Ratio (LCR) eingestuft. Auch in anderen Rechtsraumen
(z.B. USA und Kanada) konnen Anleihen der Renten-
bank als hochliquide Aktiva gehalten werden.

Liquidit&tsstressszenarien

Stressszenarien sollen den Einfluss von unerwarteten,
auflergewohnlichen Ereignissen auf die Liquiditéts-
position sowie das Marktliquiditatsrisiko untersuchen.
Die hierfiir entwickelten Liquiditétsstressszenarien
sind Bestandteil des internen Steuerungsmodells und
werden monatlich berechnet und tiberwacht. Die Sze-
narioanalysen umfassen ein marktweites Szenario mit
einem Kursverfall fiir Wertpapiere (Marktliquiditat)
und dem Abruf der Barsicherheiten sowie ein idiosyn-
kratisches Szenario mit einem gleichzeitigen Abrufen
aller unwiderruflichen Kreditzusagen und dem Aus-
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fall bedeutender Kreditnehmer. Mit dem Szenario-Mix
wird das kumulierte Eintreten der Liquiditétsstress-
szenarien simuliert. Bei risikorelevanten Ereignissen
werden Liquiditatsstresstests auch anlassbezogen
durchgefiihrt.

Liquiditdtskennziffern nach der CRR

Die aufsichtsrechtlichen Liquiditdtskennziffern LCR
und Net Stable Funding Ratio (NSFR) dienen dazu,
das kurzfristige sowie mittel- und langfristige Liqui-
ditétsrisiko zu begrenzen. Ziel ist es, Banken in die
Lage zu versetzen, auch in Stressphasen - durch das
Vorhalten eines Liquidit4tspuffers und einer stabilen
Refinanzierung - liquide zu bleiben. Die LCR, das
Verhiiltnis hochliquider Aktiva zu den Nettoliquidi-
tatsabfliissen im Stressfall, muss mindestens 1,0 betra-
gen. Fiir die NSFER - das Verhiiltnis von verfiigbaren
stabilen Refinanzierungsmitteln zu den erforderlichen
stabilen Refinanzierungsbetrégen - gilt ab Juni 2021
eine Mindestquote von 1,0.

Limitierung und Uberwachung

Der ermittelte Liquiditdtsbedarf bis zu 30 Tagen unter
Stressannahmen muss kleiner als der Bestand liquider
Aktiva gemifs LCR sowie dem frei verfiigbaren Refi-
nanzierungspotenzial sein.

Der kalkulatorische Liquiditdtsbedarf zwischen
30 Tagen und zwei Jahren wird durch das frei ver-
fligbare Refinanzierungspotenzial begrenzt.

In der mittel- und langfristigen Liquiditdtsrechnung
werden dariiber hinaus die Kapitalzufliisse und
-abfliisse langer als zwei Jahre quartalsweise kumuliert
und fortgeschrieben. Die kumulierten Netto-Liqui-
ditétsabfliisse diirfen ein vom Vorstand festgelegtes
Limit nicht iiberschreiten.

Der Szenario-Mix wird als steuerungsrelevantes Sze-
nario definiert und limitiert tiber ein Ampelsystem
den Uberlebenszeitraum.

Die kurzfristigen sowie die mittel- und langfristigen
Liquiditatslimite werden téglich tiberwacht. Die Liqui-
ditdt war im Berichtsjahr, wie im Vorjahr, auch unter
Stressannahmen, zu jedem betrachteten Zeitpunkt ge-
sichert. Alle Liquiditétslimite und aufsichtsrechtlichen
Liquiditatskennziffern wurden komfortabel eingehal-
ten. So betrug die durchschnittliche Hohe der LCR
5,69 (5,29) und die der NSFR 1,28 (1,32).

Die Berichterstattung tiber die kurzfristige sowie die
mittel- und langfristige Liquiditit, die Ergebnisse der
Szenarioanalysen, den Uberlebenshorizont, die Liqui-

ditdtskennziffern LCR und NSFR sowie die Ermittlung
des Liquiditédtspuffers nach MaRisk erfolgt monatlich.

Operationelle Risiken
Definition

Operationelle Risiken entstehen infolge nicht funktio-
nierender oder fehlerhafter Systeme und Prozesse, aus
Fehlverhalten von Personen oder aus externen Ereignis-
sen. Dazu zidhlen wir auch Rechtsrisiken, Risiken aus
Geldwésche, Compliance, Terrorismusfinanzierung
und sonstigen strafbaren Handlungen, Verhaltensrisi-
ken, Risiken aus Auslagerungen, Betriebsrisiken und
Ereignis- bzw. Umweltrisiken. Nicht dazu z&hlen wir
unternehmerische Risiken, wie z.B. Geschifts-, Regu-
lierungs-, Reputations- und Pensionsrisiken.

Risikobewertung und Steuerung

Operationelle Risiken werden im Rahmen des Risiko-
tragfahigkeitskonzepts fiir den Okonomischen Ansatz
mit dem doppelten Wert des aufsichtsrechtlichen Basis-
indikatoransatzes quantifiziert.

Alle Schadensereignisse und Beinahe-Schidden der
Bank werden in einer Schadensfalldatenbank dezen-
tral durch Operational-Risk-Beauftragte erfasst. Das
Risikocontrolling analysiert und aggregiert die Scha-
densfélle und entwickelt das Instrumentarium metho-
disch weiter.

Ferner fiithren wir Self-Assessments in Form von Work-
shops durch. Dabei werden risikoorientiert wesentli-
che operationelle Risikoszenarien einzelner Geschifts-
prozesse analysiert und bewertet. Hierbei werden
auch SteuerungsmafSnahmen, wie beispielsweise zur
Betrugsprévention, bestimmt.

Das Risikocontrolling aggregiert und analysiert zentral
alle Operationellen Risiken. Es ist fiir den Einsatz der
Instrumente und die methodische Weiterentwicklung
der Risikoidentifikation, -bewertung, -steuerung und
kommunikation verantwortlich. Die jeweiligen fach-
lichen Organisationseinheiten managen die Operatio-
nellen Risiken.

Der Bereich Recht & Personal steuert und tiberwacht
das Rechtsrisiko. Er informiert den Vorstand sowohl
anlassbezogen als auch turnusméfig in Form halbjahr-
licher Berichte iiber laufende oder drohende Rechts-
streitigkeiten. Rechtsrisiken aus Geschiftsabschliissen
reduziert die Bank, indem sie weitgehend standardi-
sierte Vertrige einsetzt. Die Abteilung Recht wird hier-
zu frithzeitig in Entscheidungen einbezogen, wesentli-
che Vorhaben sind mit dem Bereich Recht & Personal



abzustimmen. Rechtsstreitigkeiten werden unverziig-
lich in der Schadensfalldatenbank erfasst. Zur frithzei-
tigen Risikoidentifizierung wird ein hierfiir definierter
Risikoindikator iiberwacht.

Dartiber hinaus haben wir neben der Compliance-
Funktion eine zentrale Stelle fiir die Pravention von
Geldwische, Terrorismusfinanzierung und sonstigen
strafbaren Handlungen eingerichtet. Auf Basis einer
Gefdhrdungsanalyse geméfd § 25h KWG werden der-
artige Risiken, die das Vermdgen der Bank in Gefahr
bringen konnten, identifiziert und daraus organisato-
rische Mafinahmen abgeleitet, um die Risikopréven-
tion zu optimieren. Hierzu analysieren wir auch, ob
generelle und institutsspezifische Anforderungen an
eine wirksame Organisation eingehalten werden.

Die mit Auslagerungen verbundenen Risiken sind
unter den Operationellen Risiken erfasst. Wir haben
ein Zentrales Auslagerungsmanagement eingefiihrt.
Das Auslagerungsmonitoring wird dezentral durch-
gefiihrt. Das Zentrale Auslagerungsmanagement
umfasst auch die Risikosteuerung und -tiberwachung.
Auf Grundlage einer standardisierten Risikoanalyse
wird zwischen wesentlichen und nicht wesentlichen
Auslagerungen unterschieden. Bei wesentlichen Aus-
lagerungen gelten besondere Anforderungen, insbe-
sondere an die Vertrdge, den Turnus der Risikoanaly-
sen und an die Berichterstattung.

Betriebsrisiken und Ereignis- oder Umweltrisiken
werden bankweit identifiziert und nach Wesentlich-
keitsaspekten gesteuert und tiberwacht.

Zum Schutz von Daten, Systemen, Netzen und des
Standorts haben wir ein Informationssicherheits-
management-System (ISMS) implementiert. Im Refe-
rat Informationssicherheit wird die Einhaltung der
im ISMS getroffenen Vorgaben bzw. Anforderungen
an die Vertraulichkeit, Verfiigbarkeit und Integritét
von Informationen iiberwacht. Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter werden regelméfiig zur Informations-
sicherheit geschult und tiber unterschiedliche Kanéle
zu Risiken sensibilisiert. Informationssicherheitsrisi-
ken sind in das operationelle Risikomanagement inte-
griert und werden transparent dargestellt. Dies bein-
haltet auch Risiken, welche sich durch Bedrohungen
im Zusammenhang mit Cyber-Risiken ergeben. Wir
lassen hierzu regelméfiig durch Dienstleister Pene-
trationstests durchfiihren.

Das Notfallmanagement der Bank hat praventive und
reaktive Mafinahmen fiir den Not- oder Krisenfall fiir
die zeitkritischen Geschéftsprozesse etabliert. Notfall-
handbuch, Geschiftsfortfithrungsplane und Wieder-
anlaufpldne regeln den Umgang mit Betriebsstorungen.
Wir tiberpriifen und tiberwachen die Wirksamkeit
dieser Pléne anhand von Test- bzw. Ubungsplanen.

Zur Sicherstellung des operativen Betriebs in der
COVID-19-Pandemie wurden die etablierten Notfall-
und Krisenmechanismen genutzt und umfangreiche
Mafinahmen in kurzer Zeit umgesetzt. Hiermit wurde
auch das durch die Pandemie gestiegene operationelle
Risiko mafigeblich reduziert. Ein Teil der mit diesen
Mafinahmen verbundenen Kosten wurde geméf: den
Erwartungen der Aufsichtsbehdrden als operationelle
Risikokosten erfasst.

Limitierung und Uberwachung

Fiir die Operationellen Risiken wird das Limit in Hohe
des Risikowerts festgelegt. Bis auf die oben erwihnten
operationellen Risikokosten fiir die COVID-19-Mafs-
nahmen traten in 2020 keine Schadensereignisse ein,
deren Schadenspotenzial 100 Tsd. EUR tibersteigt. Die
Berichterstattung erfolgt im Rahmen des Risikoberichts.

Strategische Risiken
Definition

Das Strategische Risiko beschreibt die Gefahr einer
nachteiligen Geschiftsentwicklung, die dazu fiihrt,
dass die in der Geschéftsstrategie festgelegten Ziele
nicht erreicht werden. Innerhalb der Strategischen
Risiken unterscheiden wir neben den Geschiftsrisiken
insbesondere Regulierungs-, Reputations- und Pen-
sionsrisiken.

Das Regulierungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass
eine Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen
sich negativ auf die Geschiftstéitigkeit oder das Be-
triebsergebnis der Bank auswirkt und regulatorische
Anforderungen nur unzureichend erfiillt werden.
Reputationsrisiken sind Gefahren aus einer Rufschédi-
gung der Bank, die sich wirtschaftlich negativ auswir-
ken. Geschifte, aus denen fiir uns Reputationsrisiken
resultieren, werden nicht getatigt. Aufierdem werden
keine Geschifte mit Unternehmen, die gemafs Definiti-
on der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufserhalb eines
Regelungsrahmens Bank- bzw. Kreditvermittlungs-
tatigkeiten austiben (sog. ,Schattenbankunternehmen®)
abgeschlossen. Die Berechnung der Pensionsriickstel-
lungen basiert auf diversen Annahmen (z.B. Zinsent-
wicklung, Sterbetafeln). Das Pensionsrisiko besteht
darin, dass sich die Annahmen dndern und dadurch
die Pensionsriickstellungen aufwandswirksam zu er-
hoéhen sind.

Risikobewertung und Steuerung

Die Strategischen Risiken werden in einem Szenario
im Rahmen der Mittelfristplanung (Kapitalplanung)
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quantifiziert. Hierzu werden monetire Auswirkungen
dieser Risiken, z. B. Erhohung der Refinanzierungs-
kosten oder unerwartete Sach- und Personalkosten
fur die Umsetzung regulatorischer Anforderungen
angenommen. Pensionsrisiken werden auf Basis von
Sensitivitdten und unterstellten Parameterdnderun-
gen, stammend aus dem externen Aktuar-Gutachten,
berechnet.

Die Risikowerte in der Risikotragfahigkeitsberech-
nung werden aus einem Szenario der Kapitalplanung
abgeleitet.

Eingetretene Verluste werden in der Schadensfall-
datenbank sowie in dem Monatsbericht des Bereichs
Finanzen tiberwacht.

Die Steuerung der Regulierungsrisiken erfolgt durch
die aktive Begleitung regulatorischer Vorhaben sowie
sonstiger, die Rentenbank tangierender, Gesetzes-
initiativen und durch die Identifizierung moglicher
Konsequenzen fiir die Bank. Hierbei tibernimmt der
Arbeitskreis ART die fithrende Rolle. Er ist insbeson-
dere daftir zustindig, aufsichtsrechtliche und ander-

weitige gesetzliche Vorhaben zu beobachten und zu
bewerten sowie die Compliance-Struktur zu stirken.
Dazu initiiert und tiberwacht der ART Umsetzungs-
Projekte. Der Arbeitskreis berichtet dem Vorstand
regelmafig.

Ein Verhaltenskodex und eine professionelle externe
Unternehmenskommunikation tragen zur Handhabung
von Reputationsrisiken bei.

Fiir die Bemessung der Pensionsriickstellungen wer-
den aktuelle externe Parameter, wie z. B. Zins, Infla-
tion und Lebenserwartung, zugrunde gelegt. Hierbei
werden Zinsrisiken im Rahmen der Zinsanderungs-
risiken im Bankbuch (IRRBB) berticksichtigt.

Limitierung und Uberwachung

Das Limit fiir Strategische Risiken ist in Hohe des
Risikowerts festgelegt. Es traten wie im Vorjahr keine
Schadensereignisse aus Strategischen Risiken ein.

Die Berichterstattung erfolgt im monatlichen Risiko-
bericht.



Rechnungslegungsprozess

Inhalt des Rechnungslegungsprozesses ist es, die Kon-
tierung und Verarbeitung eines Geschiftsvorfalls bis
zur Aufstellung des erforderlichen Jahresabschlusses
abzubilden.

Ziel des rechnungslegungsbezogenen IKS/RMS ist
die Einhaltung der Rechnungslegungsstandards und
-vorschriften sowie die Sicherstellung einer ordnungs-
gemafien Rechnungslegung.

Die Rentenbank bilanziert nach den Vorschriften des
HGB und der Verordnung tiber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV).

Die Regelungen werden in Handbiichern und Arbeits-
anweisungen dokumentiert. Der Bereich Finanzen
tiberwacht diese regelmifSig und passt sie an ver-
dnderte gesetzliche, regulatorische und prozessuale
Anforderungen an. Die Einbindung des Bereichs
Finanzen in den ,Neue-Produkte-Prozess” stellt die
sachgerechte rechnungslegungsbezogene Abbildung
neuer Produkte sicher.

Die Dokumentation des Rechnungslegungsprozesses
entspricht den Grundsitzen ordnungsmaéfiiger Buch-
fiihrung (GoB) und ist fiir sachkundige Dritte nachvoll-
ziehbar. Bei der Aufbewahrung der entsprechenden
Unterlagen werden die gesetzlichen Fristen beachtet.

Die Funktionen der im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess wesentlichen Organisationseinheiten

sind klar getrennt. Fiir die Geldgeschéfts-, Darlehens-,
Wertpapier- und Passivbuchhaltung sind entsprechen-
de Nebenbiicher den verschiedenen Organisationsein-
heiten zugeordnet und werden von diesen tiberwacht.
Die Daten der Nebenbiicher werden iiber automati-
sierte Schnittstellen ins Hauptbuch tibertragen. Fiir die
Buchhaltung, die Festlegung von Kontierungsregeln,
die Buchungssystematik, die Buchungsprogramm-
steuerung und die Administration des Finanzbuchhal-
tungssystems ist der Bereich Finanzen zustandig.

In der Finanzbuchhaltung wird neben SAP als Stan-
dardsoftware fiir den Betriebsbereich der Bank eine
eigenentwickelte Finanzsoftware eingesetzt. Die Ver-
gabe aufgabenspezifischer Berechtigungen schiitzt den
Rechnungslegungsprozess vor unbefugten Zugriffen.
Plausibilitatspriifungen erfolgen regelméfig. Aufier-
dem sollen das Vier-Augen-Prinzip, standardisierte
Abstimmungsroutinen sowie Soll-Ist-Vergleiche im
Finanzsystem sicherstellen, dass Fehler zeitnah ent-
deckt und korrigiert werden. Gleichzeitig dienen diese
Mafsnahmen dem korrekten Ansatz, dem Ausweis und
der Bewertung von Vermodgenswerten und Schulden.

Die Funktionsfahigkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen IKS/RMS wird durch regelmiflige prozessunab-
hangige Priifungen der Internen Revision tiberwacht.

Im Rahmen des Management-Informations-Systems

wird zeitnah, qualitédtsgesichert und relevant an

die Verantwortlichen berichtet. Uber die aktuelle Ge-
schiftsentwicklung werden der Verwaltungsrat und

seine Ausschiisse regelmafiig vom Vorstand in Kennt-
nis gesetzt. Auflerdem werden diese tiber besondere

Ereignisse zeitnah informiert.
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Jahresbilanz der Landwirtschaftlichen Rentenbank

AKTIVSEITE
s. Anhang 31.12.2019
Ziffer Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 0,3 0,3
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 23,5 20,0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 23,8 20,3
Mio. EUR 23,5 (i. Vj. Mio. EUR 20,0)
2. Forderungen an Kreditinstitute 11
a) taglich fallig 5 775,8 5 144,3
b) andere Forderungen 56 025,8 55 273,0
61 801,6 60 417,3
3. Forderungen an Kunden 12
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert
Mio. EUR —,— (i. Vj. Mio. EUR --)
Kommunalkredite
Mio. EUR 6 933,6 (i. Vj. Mio. EUR 6 417,1) 6 967,9 6 486,5
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 13/17
Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten 832,8 654,8
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Mio. EUR 678,5 (i. Vj. Mio. EUR 525,3)
ab) von anderen Emittenten 16 784,6 17 617,4 16 479,7
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Mio. EUR 13 219,8 (i. Vj. Mio. EUR 12 747,5)
b) eigene Schuldverschreibungen 0,0 27,5
Nennbetrag Mio. EUR  —,- (i. Vj. Mio. EUR 29,0) 17 617,4 17 162,0
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 14 0,1 0,1
6. Beteiligungen 15/17
darunter: an Kreditinstituten
Mio. EUR 321,9 (i. Vj. Mio. EUR 321,9)
an Finanzdienstleistungsinstituten
Mio. EUR -,— (i. Vj. Mio. EUR ==) 327,9 327,9
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 15/17
darunter: an Kreditinstituten
Mio. EUR —,— (i. Vj. Mio. EUR --)
an Finanzdienstleistungsinstituten
Mio. EUR -,— (i. Vj. Mio. EUR ) 49,6 49,6
8. Treuhandvermdgen 16
darunter: Treuhandkredite
Mio. EUR 175,1 (i. Vj. Mio. EUR 108,9) 175,1 108,9
9. Immaterielle Anlagewerte 17
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 13,7 18,2
10. Sachanlagen 17 16,4 13,5
11. Sonstige Vermodgensgegenstidnde 18 5 867,1 4 291,0
12. Rechnungsabgrenzungsposten 19
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 1 958,8 1717,3
b) andere 467,1 291,3
2 425,9 2 008,6
Summe der Aktiva 95 286,5 90 903,9
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zum 31. Dezember 2020

PASSIVSEITE
s. Anhang 31.12.2019
Ziffer Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 20
a) taglich fallig 1,6 0,3
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2170,4 2 256,5
2172,0 2 256,8
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21/31
a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig 158,9 227,4
ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2511,9 2 547,4
2 670,8 2774,8
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 22
a) begebene Schuldverschreibungen 81 759,3 77 499,0
4. Treuhandverbindlichkeiten 23
darunter: Treuhandkredite
Mio. EUR 175,1 (i. Vj. Mio. EUR 108,9) 175,1 108,9
5. Sonstige Verbindlichkeiten 24 668,4 861,9
6. Rechnungsabgrenzungsposten 25
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 459,5 284,1
b) andere 2012,2 1764,8
2471,7 2 048,9
7. Riickstellungen 26
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 130,9 126,4
b) andere Riickstellungen 259,7 315,7
390,6 442,1
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 27 302,7 302,7
9. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 3 344,4 3294,5
10. Eigenkapital 45
a) gezeichnetes Kapital 135,0 135,0
b) Gewinnrlicklagen
ba) Hauptriicklage nach § 2 (2) des Gesetzes Uber die
Landwirtschaftliche Rentenbank 1162,0
Einstellungen aus dem Jahrestiberschuss 16,7 1178,7 1162,0
bb) Deckungsriicklage nach § 2 (3) des Gesetzes liber
die Landwirtschaftliche Rentenbank 1,0 1,0
c) Bilanzgewinn 16,8 16,3
1331,5 1 314,3
Summe der Passiva 95 286,5 90 903,9
1. Eventualverbindlichkeiten 29
a) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewadhrleistungsvertragen 25,4 0,4
2. Andere Verpflichtungen 30
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 756,7 717,8
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Gewinn- und Verlustrechnung der Landwirtschaftlichen Rentenbank

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

s. Anhang 2020 2020 2020 2019
Ziffer Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
1. Zinsertrdage aus 32
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 2 148,5 2 665,2
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 288,2 301,7
2 436,7 2 966,9
abzlglich negativer Zinsen 46,4 Mio. EUR (43,5)
2. Zinsaufwendungen 33 2 140,2 2 674,1
abzuglich positiver Zinsen 9,2 Mio. EUR (5,1)
296,5 292,8
3. Laufende Ertrdage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0,0 0,0
b) Beteiligungen 0,4 7,8
0,4 7,8
4. Provisionsertrage 0,3 0,1
5. Provisionsaufwendungen 1,9 2,0
-1,6 -1,9
6. Sonstige betriebliche Ertrage 34 6,1 6,0
7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 30,0 27,8
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung 4,7 5,9
34,7 33,7
darunter: fur Altersversorgung 0,7 Mio. EUR (2,2)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 32,3 33,1
67,0 66,8
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 8,9 6,1
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 35 16,6 20,5
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 125,2 124,4
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteili-
gungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermodgen behandelte Wertpapiere 0,3
12. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermogen behandelten Wertpapieren 0,2
13. Zufithrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 49,9 53,4
14. Ergebnis der normalen Geschaiftstatigkeit 33,6 33,7
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,0 1,1
16. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten
~Sonstige betriebliche Aufwendungen” ausgewiesen 0,1 0,1
0,1 1,2
17. Jahresiiberschuss 33,5 32,5
18. Einstellungen in die Gewinnriicklage
in die Hauptriicklage nach § 2 (2) des Gesetzes lber
die Landwirtschaftliche Rentenbank
aus dem Jahrestliberschuss 16,7 16,2
19. Bilanzgewinn 16,8 16,3

98



Kapitalflussrechnung zum 31.12.2020

Mio. EUR 2020 2019
Periodenergebnis 34 33
Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf Forderungen und

Gegenstande des Anlagevermdgens 9 7
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -51 -35
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 175 178
Sonstige Anpassungen (Saldo) -243 -231
Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute -1510 -404
Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -481 0
Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschéaftstatigkeit -2 058 182
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten -85 -203
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegenliber Kunden -104 -715
Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten 4 260 922
Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 295 777
Zinsaufwendungen/Zinsertrage -297 -293
Ertragsteueraufwand/-ertrag 0 1
Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 2735 3210
Gezahlte Zinsen -2 195 -2 686
Ertragsteuerzahlungen 0 -1
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 484 742
Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermdgens 1748 1 699
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -2 204 -2 341
Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermdégens 0 0
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -4 -1
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -4 -9
Cashflow aus Investitionstatigkeit -464 -652
Auszahlung des Bilanzgewinns gemaB § 9 LR-Gesetz -16 -16
Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) 0 -72
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -16 -88
Zahlungswirksame Verdanderungen des Finanzmittelfonds 4 2
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 20 18
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 24 20

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderung des
Zahlungsmittelbestands der Geschiftsjahre 2020 und
2019 aus laufender Geschiftstitigkeit, Investitions-
und Finanzierungstitigkeit. Der Finanzmittelfonds
entspricht der Bilanzposition Barreserve.

Die Zuordnung der Zahlungsstrome zur laufenden
Geschiftstatigkeit erfolgt in Anlehnung an die Ab-
grenzung des Betriebsergebnisses. Die Cashflows aus
Investitions- und Finanzierungstatigkeit wurden direkt
aus dem Rechnungswesen abgeleitet. Der Cashflow
aus Investitionstatigkeit resultiert aus Ein- und Aus-
zahlungen fiir Sachanlagen, immaterielle Vermogens-
gegenstinde sowie aus Ein- und Auszahlungen fiir
Wertpapiere des Anlagevermogens. Die Mittelver-
anderung aus der Finanzierungstatigkeit beinhaltet
Ein- und Auszahlungen fiir bankaufsichtsrechtliches
Erganzungskapital sowie die Auszahlung unseres
Bilanzgewinns.

Die Erstellung erfolgte in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften des Deutschen Rechnungslegungs-
standards Nr. 21.

Die Kapitalflussrechnung hat als Indikator fiir die
Liquiditatslage nur eine geringe Aussagekraft. In
diesem Zusammenhang wird auf die Ausfithrungen
im Lagebericht zur Liquiditétssteuerung verwiesen.
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Eigenkapitalspiegel zum 31.12.2020

Gezeichnetes Haupt- Deckungs- Bilanz- Gesamt
Mio. EUR Kapital ricklage ricklage gewinn 2020
Eigenkapital zum 01.01. 135,0 1162,0 1,0 16,3 1314,3
Ausschiittung des Bilanzgewinns - - - -16,3 -16,3
Jahresiberschuss - 16,7 - 16,8 33,5
Eigenkapital zum 31.12, 135,0 1178,7 1,0 16,8 1331,5
Eigenkapitalspiegel zum 31.12.2019

Gezeichnetes Haupt- Deckungs- Bilanz- Gesamt
Mio. EUR Kapital ricklage riicklage gewinn 2019
Eigenkapital zum 01.01. 135,0 1 145,8 1,0 15,8 1297,6
Ausschiittung des Bilanzgewinns = = = -15,8 -15,8
Jahresiiberschuss - 16,2 - 16,3 32,5
Eigenkapital zum 31.12, 135,0 1162,0 1,0 16,3 1314,3
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Grundlagen der Rechnungslegung

Die Landwirtschaftliche Rentenbank (im Folgenden:
Rentenbank) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Sie
ist unter der Nummer HRA 30636 im Handelsregister
des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Der Jahresabschluss der Rentenbank wird nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs und der Verord-
nung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) auf-
gestellt. Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn-
und Verlustrechnung richtet sich nach den Formblit-
tern der RechKredV. Im Formblatt vorgesehene, aber
in der Rentenbank nicht belegte Bilanz- und GuV-
Posten sind nicht aufgefiihrt.

Unter Berticksichtigung des Befreiungstatbestandes des
§ 290 Abs. 51. V. mit § 296 Abs. 2 HGB besteht fiir die
Rentenbank keine gesetzliche Verpflichtung zur Auf-
stellung eines Konzernabschlusses nach HGB. Infolge-
dessen ldsst sich aus § 315e HGB auch keine Verpflich-
tung zur Aufstellung des Konzernabschlusses nach
IFRS ableiten. Auf die Aufstellung eines freiwilligen
Konzernabschlusses der Rentenbank wurde verzichtet.

Die Bank ist von der Kérperschaftsteuer gemafs § 5
Abs. 1 Nr. 2 KStG und von der Gewerbesteuer ge-
miéf § 3 Nr. 2 GewStG befreit. Latente Steuern gem.
§ 274 HGB sind demnach im Jahresabschluss der
Rentenbank nicht zu bilden.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

(1) Allgemeine Angaben

Vermogensgegenstidnde, Verbindlichkeiten und schwe-
bende Geschifte werden nach den Vorschriften der

§§ 252 ff. HGB unter Berticksichtigung der besonderen
Regelungen fiir Kreditinstitute (§§ 340 ff. HGB) be-
wertet. Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
werden grundsétzlich die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wie im Jahresabschluss des
Vorjahres angewendet. Entsprechende Anderungen
werden jeweils nachfolgend erlautert.

Die Bank fiihrt kein Handelsbuch gemafs § 1 Abs. 35
KWGi.V.m. Artikel 4 Abs. 1 Nr. 86 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013.

(2) Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten

Entsprechend § 11 RechKredV werden anteilige Zinsen
im zugehorigen Bilanzposten ausgewiesen.

Forderungen/Verbindlichkeiten

Forderungen sind gemaf § 340e Abs. 2 HGB mit dem
Nennbetrag, gegebenenfalls vermindert um Abschrei-
bungen, bilanziert. Verbindlichkeiten sind nach § 253
Abs. 1 Satz 2 HGB mit dem Erfiillungsbetrag bilanziert.
Agien und Disagien aus Forderungen bzw. Verbind-
lichkeiten werden in den aktiven bzw. passiven Rech-
nungsabgrenzungsposten ausgewiesen. Zerobonds
werden mit dem Emissionsbetrag zuziiglich kapitali-
sierter Zinsen gemafs Emissionsrendite bilanziert.

Wertpapiere des Anlagevermdgens

Samtliche Wertpapiere werden mit den fortgefiihrten
Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um
Wertminderungen, bilanziert. Wertaufholungen wer-
den vorgenommen, sofern die Griinde fiir den niedri-
geren Wertansatz entfallen sind.

Festverzinsliche Wertpapiere des Anlagevermogens
werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
gem. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB bewertet. In Anlehnung
an die vom Versicherungsfachausschuss des IDW
definierten Kriterien priift die Rentenbank auf eine
potenziell dauerhaften Wertminderung, wenn der
Buchwert der Schuldverschreibung den beizulegen-
den Zeitwert (Vergleich Anhangangabe 4) in den letz-
ten sechs Monaten vor dem Bilanzstichtag permanent
um mehr als 20 % unterschritten hat oder der Durch-
schnittswert der téglichen beizulegenden Zeitwerte
der letzten zwolf Monate den Buchwert um mehr als
10 % unterschritten hat.

Aufgrund der dauerhaften Anlageabsicht wird bei
einer voraussichtlich nur voriibergehenden Wertmin-
derung von einer Abwertung auf den beizulegenden
Wert abgesehen. Insbesondere wird keine Abschrei-
bung vorgenommen, sofern die festgestellte Wertmin-
derung nur voriibergehend in Bezug auf die kiinftige
Ertragslage ist und mit der vollstandigen Riickzah-
lung der Wertpapiere bei Flligkeit gerechnet wird.
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Wertpapiere der Liquidititsreserve

Wertpapiere, die der Liquiditdtsreserve zugeordnet
wurden, werden nach dem strengen Niederstwert-
prinzip (§ 253 Abs. 4 HGB) bewertet. Hierbei erfolgt
eine Abschreibung auf den jeweils niedrigeren bei-
zulegenden Zeitwert.

Beteilicungen und verbundene Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unterneh-
men werden gemafs den Vorschriften fiir das Anlage-
vermogen zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung werden
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden
Wert vorgenommen.

Derivate

Derivate werden ausschliefilich als Absicherungsins-
trumente fiir bestehende oder absehbare Marktpreis-
risiken genutzt. Bewertungseffekte aus den Derivaten
werden im Rahmen der verlustfreien Bewertung des
Bankbuchs berticksichtigt.

Geleistete und erhaltene Upfront-Zahlungen aus deri-
vativen Vertrdgen werden in den aktiven bzw. passi-
ven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen. Die
Auflosungsbetrdge von Upfront-Zahlungen aus Swap-
geschiéften werden je Vertrag mit den nominalen Zins-
ertragen bzw. -aufwendungen verrechnet.

Sonstige Vermogensgegenstdnde/ Verbindlichkeiten

Sonstige Vermogensgegenstiande sind zum Nenn-
betrag und Verbindlichkeiten zum Erfiillungsbetrag
bilanziert.

(3) Risikovorsorge

Erkennbaren Risiken im Kreditgeschéft wird durch
die Bildung von Einzelwertberichtigungen und Riick-
stellungen ausreichend Rechnung getragen. Fiir latente
(Kredit-) Risiken bestehen - neben dem in der Bilanz
ausgewiesenen Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -
Pauschalwertberichtigungen und Vorsorgereserven
gemif § 340f HGB, die von den entsprechenden
Aktivposten abgesetzt werden.

Monatlich wird untersucht, ob es objektive Hinweise
dafiir gibt, dass nicht alle Zins- und Tilgungsleistun-
gen vertragskonform erbracht werden kénnen. Zu

Rechnungslegungszwecken wird die Notwendigkeit

zur Bildung einer Einzelwertberichtigung fiir eine
Forderung nach folgenden Kriterien beurteilt:

@ Interne Bonitétseinstufung im ,Non-Investment-
Grade”,

® Leistungsgestorte, gestundete oder restrukturierte
Engagements,

® Wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit
des Geschéftspartners,

® Wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit
des Sitzlandes des Geschéftspartners.

Pauschalwertberichtigungen werden fiir latente
Adressenausfallrisiken gebildet, deren Hohe unter
Zugrundelegung der Ausfallwahrscheinlichkeit und
der Verlustquote berechnet wird.

Anleihen und Schuldverschreibungen werden bertick-
sichtigt, soweit diese zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert werden.

Die Rentenbank verfiigt aufgrund ihres Portfolios mit
geringen Ausfallraten tiber keine ausreichende Ausfall-
historie, die eine robuste Schitzung der Ausfallquote
ermoglichen wiirde.

Die hausinterne Masterskala wird daher aus den rea-
lisierten Ausfallquoten der Ratingagenturen Fitch,
Moody’s sowie S&P hergeleitet. Die Zuordnung der
Ausfallwahrscheinlichkeiten erfolgt dabei anhand der
geschiftspartnerbezogenen Bonitt.

Die produkt- bzw. geschiftsartenspezifischen Verlust-
quoten werden anhand von analytischen bzw. exper-
tenbasierten Verfahren unter Berticksichtigung der
jeweiligen Besicherung ermittelt.

(4) Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fiir
Finanzinstrumente

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, den Marktteil-
nehmer in einer marktgerechten Transaktion bei Ver-
kauf eines Vermogenswertes erhalten bzw. bei Uber-
tragung einer Verbindlichkeit zahlen. Die Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts erfolgt entweder tiber
direkt beobachtbare Borsen- oder Marktpreise oder
durch eigene Berechnungen auf Basis von Bewertungs-
modellen und beobachtbaren Marktparametern. Bei
Verwendung von Bewertungsmodellen wird der bei-
zulegende Zeitwert von Kontrakten ohne optionale
Bestandteile auf Basis der abgezinsten erwarteten zu-
kiinftigen Zahlungsstrome (DCF - Discounted Cash
Flow-Methode) ermittelt. Kontrakte mit optionalen
Bestandteilen werden mit anerkannten Optionspreis-
modellen bewertet. Bei Bilanzgeschéften wird zur
Diskontierung eine Basiskurve zuztiglich eines boni-
tatsabhangigen Credit Spreads herangezogen.



Fiir Derivate werden zur Diskontierung neben der
OIS-Swap-Kurve (Overnight-Interest-Rate-Swap)
zusitzlich sogenannte Basisswap-Spreads und Cross-
Currency-Basis-Spreads verwendet. Sie werden diffe-
renziert nach Laufzeit und Wahrung und von externen
Marktdatenanbietern bezogen. Neben den oben er-
wiahnten Zinskurven und Spreads gehen zudem Vola-
tilitaten und Korrelationen in die Berechnungen ein.

(5) Verlustfreie Bewertung des Bankbuchs

Die IDW-Stellungnahme zur Rechnungslegung ,, Ein-
zelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezo-
genen Geschiften des Bankbuchs (Zinsbuchs)” (IDW
RS BFA 3) sieht vor, dass fiir einen Verpflichtungs-
tiberschuss, der sich aus dem Bankbuch bei einer Ge-
samtbetrachtung des Geschiifts ergibt, eine Drohver-
lustriickstellung zu bilden ist.

Zur Berechnung eines etwaigen riickstellungspflichti-
gen Betrages im Rahmen der verlustfreien Bewertung
des Bankbuchs wurde ein periodischer (GuV-orien-
tierter) Ansatz verwendet. Das Bankbuch umfasst alle
zinstragenden Geschifte der Bank und wird einheit-
lich gesteuert. Zur Berechnung wurden die zukiinfti-
gen Periodenergebnisse des Bankbuchs durch die
Ergebnisbeitrage der geschlossenen und offenen Zins-
positionen bestimmt.

Die Abzinsung dieser zukiinftigen Zahlungsstréme
erfolgte jeweils auf Basis allgemein anerkannter fris-
tenaddquater Geld- und Kapitalmarktsidtze zum Ab-
schlussstichtag. Die Risikokosten wurden auf der
Grundlage zukiinftig erwarteter Verluste berechnet
und die anteiligen Verwaltungskosten fiir die Bestands-
verwaltung auf Basis interner Auswertungen ange-
setzt. Als Ergebnis aus der Berechnung ergab sich zum
31. Dezember 2020 kein Riickstellungsbedarf.

(6) Treuhandvermogen/Treuhandverbindlichkeiten

Das Treuhandvermogen und die Treuhandverbind-
lichkeiten werden gemaf3 § 6 RechKredV als eigene
Bilanzposten ausgewiesen. Aufgrund des Zusammen-
hangs zwischen Treuhandvermodgen und Treuhand-
verbindlichkeiten werden beide zum Nennbetrag
bilanziert.

(7) Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte werden
unter Beachtung der handelsrechtlichen Bestimmun-
gen mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
ausgewiesen, vermindert um planméfige Abschrei-

bungen entsprechend der voraussichtlichen Nut-
zungsdauer.

Die planmaifsige Abschreibung bei Sachanlagen und
immateriellen Anlagewerten erfolgt linear, fiir Gebdude
tiber eine Nutzungsdauer von 33 bis 50 Jahren und fiir
die Betriebs- und Geschéftsausstattung tiber drei bis
sechs Jahre. Die planméflige Abschreibung immateriel-
ler Anlagewerte wird linear tiber drei bis vier Jahre
vorgenomimen.

(8) Aktive/Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Andere Aktive und Passive Rechnungsabgrenzungs-
posten werden nach § 250 Abs. 1 und 2 HGB angesetzt.

(9) Riickstellungen

Riickstellungen werden in Héhe des nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erftillungs-
betrags unter Berticksichtigung kiinftiger Preis- und
Kostensteigerungen passiviert. Bei Riickstellungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine
Abzinsung auf den Bilanzstichtag.

Pensionsriickstellungen

Bei der Diskontierung der Pensionsverpflichtungen
werden die den Restlaufzeiten der Riickstellungen
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssitze
der vergangenen zehn Geschiftsjahre verwendet, wie
sie von der Deutschen Bundesbank geméf3 Riickstel-
lungsabzinsungsverordnung monatlich ermittelt und
bekannt gegeben werden. Riickstellungen fiir Alters-
versorgungsverpflichtungen werden nach § 253 Abs. 2
Satz 2 HGB pauschal mit dem durchschnittlichen
Marktzinssatz abgezinst, der sich bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Gemaf der im Jahr 2016 erfolgten Anderung des § 253
HGB zur Abzinsung der Riickstellungen fiir Altersver-
sorgungsverpflichtungen mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen zehn Jahre (bis einschliefilich 2015 sieben
Jahre) wurde fiir 2020 ein Unterschiedsbetrag in Hohe
von 14 Mio. EUR (14 Mio. EUR) ermittelt. Gewinne
diirfen gemafs § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB nur dann aus-
geschiittet werden, wenn die nach der Ausschiittung
verbleibenden frei verfiigbaren Riicklagen zzgl. eines
Gewinnvortrags und abziiglich eines Verlustvortrags
mindestens dem ermittelten Unterschiedsbetrag nach
§ 253 Abs. 6 Satz 1 HGB entsprechen.

105



106

Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt
nach den Grundsétzen der Versicherungsmathematik
mittels der sogenannten , Projected-Unit-Credit-
Methode” (PUC-Methode). Der Riickstellungsbetrag
gemifs der PUC-Methode ist definiert als der versiche-
rungsmathematische Barwert der Pensionsverpflich-

tungen, der von den Mitarbeitern bis zu diesem Zeit-
punkt gemafs Rentenformel aufgrund ihrer in der
Vergangenheit abgeleisteten Dienstzeiten verdient
worden ist. Als biometrische Rechnungsgrundlagen
werden die Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus
Heubeck verwendet.

Im Rahmen der Berechnung zum 31. Dezember 2020 wurden die folgenden Parameter zugrunde gelegt:

2020 2019
Rechnungszins gemal § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB 2,30 % p.a. 2,71 % p.a.
Karrieretrend 1,00 % p.a. 1,00 % p.a.
Dynamik der anrechenbaren Bezlige 2,00 % p.a. 2,25 % p.a.

Rententrends (Bandbreite der Anpassung)

1,0-2,00 % p.a. 1,0-2,25 % p.a.

Fluktuation durchschnittlich durchschnittlich

5,00% p.a. 5,00% p.a.
Anstieg des Verbraucherpreisindex (\VVPI) 1,75% p.a. 1,75% p.a.
Entwicklung der Beitragsbemessungsgrenzen 2,50% p.a. 2,50% p.a.

Andere Riickstellungen

Bei der Diskontierung der anderen Riickstellungen
werden die den Restlaufzeiten der Riickstellungen
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssétze
der vergangenen sieben Geschiftsjahre verwendet,
wie sie von der Deutschen Bundesbank gemaf$ Riick-
stellungsabzinsungsverordnung monatlich ermittelt
und bekannt gegeben werden.

Riickstellungen fiir Programmkredite decken die Zins-
unterdeckungen fiir die gesamte Kreditlaufzeit bzw.
bis zum Zinsanpassungstermin. Die vor der BilMoG-
Anwendung gebildeten Riickstellungen fiir Zinsunter-
deckungen der Programmbkredite werden unter der
Bezugnahme auf das Wahlrecht nach Art. 67 Abs. 1
Satz 2 EGHGB beibehalten.

(10) Bewertungseinheiten/Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung und bilanzielle Darstel-
lung der Geschifte ohne Wahrungssicherung erfolgt
gemaf3 § 340h i. V.m. § 256a HGB und § 252 Abs. 1
Nr. 4 HGB. Nach § 277 Abs. 5 Satz 2 HGB findet der
Ausweis der Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung
unter dem Posten ,Sonstige betriebliche Ertrage” und
der Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
im Posten ,Sonstige betriebliche Aufwendungen” statt.

Die Rentenbank setzt zur Absicherung von Wahrungs-
risiken Devisenswaps und Zins-Wahrungsswaps ein.
In der Bilanz erfolgt die Abbildung der Sicherung von
Wihrungsrisiken mittels Wahrungsbewertungseinhei-
ten geméfl § 254 HGB. Bei diesen Bewertungseinheiten
werden die Zahlungsstrome des Grundgeschifts voll-
standig im Sicherungsgeschift (Derivat) gespiegelt
(Perfect Hedge). Fiir die sich zwischen Grundgeschaft
und Sicherungsinstrument ausgleichenden Wertande-
rungen wird die sogenannte , Einfrierungsmethode”
angewendet.

Zur Messung der Effektivitdt von Sicherungsbeziehun-
gen wird der ,, Critical Term Match” herangezogen,
bei dem die Konditionen von Grund- und Sicherungs-
geschift laufend gegentibergestellt werden. Die Wih-
rungskursschwankungen korrespondierender Grund-
geschifte und Sicherungsderivate verhalten sich jeweils
gegenldufig und gleichen sich fiir den Zeitraum bis
zum Ende der jeweiligen Laufzeiten aus.

Auf Fremdwéhrung lautende Vermogensgegenstiande,
Schulden und schwebende Geschifte wurden mit dem
Devisenkassamittelkurs vom 31. Dezember 2020 in
Euro umgerechnet. Die Rentenbank nutzt hierfiir den
Referenzkurs der Europdischen Zentralbank (EZB).



Erlduterungen zur Bilanz

Die Berichterstattung im Anhang erfolgt ohne Bertick-
sichtigung der anteiligen Zinsen. Daher kénnen sich
Unterschiedsbetrdge zum Bilanzausweis ergeben.

(11) Forderungen an Kreditinstitute

Fristengliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR

taglich fallig 5776 5144

andere Forderungen
- bis drei Monate 1802 1799
— mehr als drei Monate bis ein Jahr 5094 5270
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 24 336 23 545
— mehr als funf Jahre 24 129 23970

Gesamtbetrag 61137 59 728

Gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-

verhiltnis besteht, werden Forderungen in Héhe von

4 303 Mio. EUR (4 325 Mio. EUR) ausgewiesen.

(12) Forderungen an Kunden

Fristengliederung 31.12.2020 31.12.2019

Mio. EUR Mio. EUR

- bis drei Monate 124 28
— mehr als drei Monate bis ein Jahr 122 192
— mehr als ein Jahr bis finf Jahre 2313 2 049
- mehr als funf Jahre 4 200 3984

Gesamtbetrag 6 759 6 253

Zum 31.12.2020 bestehen keine Forderungen an
Kunden mit unbestimmter Restlaufzeiti.S.d. § 9 Abs. 3
Nr. 1 RechKredV.

(13) Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere

Der Gesamtbestand an Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren wird als
Finanzanlagebestand gefiihrt. Es befindet sich, wie
im Vorjahr, kein Bestand in der Liquiditétsreserve.

Dem Anlagevermogen sind Wertpapiere mit einem
Buchwert von 17 437 Mio. EUR (16 981 Mio. EUR)

zugeordnet. Bei Wertpapieren in Héhe von 108,8 Mio.
EUR liegt der beizulegende Zeitwert mit 108,5 Mio.
EUR unterhalb des Buchwerts. Dauerhafte Wertmin-
derungen lagen fiir Wertpapiere des Anlagevermo-
gens, wie im Vorjahr, nicht vor. Die vermiedenen
Abschreibungen betragen 0,3 Mio. EUR gegeniiber
4,8 Mio. EUR im Vorjahr.

In den Schuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapieren sind, wie im Vorjahr, keine
Wertpapiere von verbundenen Unternehmen oder
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, enthalten.
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Gesonderte Angaben zur Borsennotierung und der Restlaufzeit:

Borsennotierung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR

- bérsennotiert 16 995 16 633

- nicht bérsennotiert 442 348

Gesamtbetrag 17 437 16 981

Restlaufzeit bis ein Jahr 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR

von offentlichen Emittenten - =

von anderen Emittenten 3136 1687

Gesamtbetrag 3136 1687

(14) Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere

Der Gesamtbestand im Bilanzposten Aktien und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere ist, wie im Vorjahr,

borsenfahig und borsennotiert.

(15) Beteiligungen und Anteile an verbundenen

Unternehmen

Die Rentenbank hilt Beteiligungen in Hohe von

328 Mio. EUR (328 Mio. EUR) und Anteile an ver-

bundenen Unternehmen in Hohe von 50 Mio. EUR

(50 Mio. EUR). Die Bilanzposten Beteiligungen und

Anteile an verbundenen Unternehmen enthalten,

wie im Vorjahr, keine borsenféhigen Wertpapiere.

(16) Treuhandvermdégen

Aufgliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR

Forderungen aus dem Zweckvermodgen des Bundes

bei der Rentenbank 175 109

Forderungen an Kreditinstitute 0 0

Gesamtbetrag 175 109




(17) Anlagevermogen

Anlagespiegel in Mio. EUR

Immaterielle

Anlagewerte Sachanlagen

Finanzanlagen

Software  Grundstiicke Anteile an
und und Anlagen Wert- Beteili- verbundenen
Lizenzen Gebaude BGA im Bau papiere gungen Unternehmen
Historische
Anschaffungs-
kosten (AK/HK)
AK/HK
01.01.2020 50 20 15 = 16 981 328 50
Zugange 3 - 2 3
Abgéange - - 0 - 456*
Umbuchungen = = = =
AK/HK
31.12.2020 53 20 17 3 17 437 328 50
Abschreibungen
kumulierte AfA
01.01.2020 -32 -8 -14 = = 0 -
kumulierte AfA
aus Abgéangen - — - —
AfA 2020 -7 -1 -1 -
kumulierte
AfA 31.12.2020 -39 -9 =15 - - 0 -
Zuschreibungen - - - - - 0 -
Bilanzausweis
31.12.2020 14 11 2 3 17 437 328 50
Bilanzausweis
31.12.2019 18 12 1 = 16 981 328 50
*Nettoveranderung gemaB § 34 Abs. 3 Satz 2 RechKredV
(18) Sonstige Vermodgensgegenstinde
Aufgliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
Gestellte Barsicherheiten flir derivative Vertrage 5 865 4290
Sonstiges 2 1
Gesamtbetrag 5867 4291
(19) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Aufgliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
Agio aus Kreditgeschaft 1677 1393
Disagio aus Emissionsgeschaft 282 324
Geleistete Upfront-Zahlungen aus Derivaten 465 289
Sonstiges 2 3
Gesamtbetrag 2426 2009
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(20) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Fristengliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
taglich fallig 2 0
andere Verbindlichkeiten
- bis drei Monate 4 1
— mehr als drei Monate bis ein Jahr 330 120
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 1140 885
- mehr als funf Jahre 50 635
Gesamtbetrag 1526 1641
(21) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Fristengliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
taglich fallig 159 227
andere Verbindlichkeiten
- bis drei Monate 67 59
— mehr als drei Monate bis ein Jahr 76 13
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 584 570
- mehr als funf Jahre 1757 1830
Gesamtbetrag 2643 2 699

Der Posten enthalt Verbindlichkeiten gegentiber ver-
bundenen Unternehmen in Héhe von 99 Mio. EUR
(100 Mio. EUR) sowie gegeniiber Unternehmen, mit

(22) Verbriefte Verbindlichkeiten

denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, in Hohe von

0 Mio. EUR (1 Mio. EUR).

Fristengliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
Begebene Schuldverschreibungen
- bis ein Jahr 20 580 16 636
— mehr als ein Jahr bis finf Jahre 35179 34 672
- mehr als funf Jahre 25636 25 764
Gesamtbetrag 81 395 77 072
(23) Treuhandverbindlichkeiten
Aufgliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
Verbindlichkeiten aus dem Zweckvermdégen des
Bundes bei der Rentenbank 175 109
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 0 0
Gesamtbetrag 175 109




(24) Sonstige Verbindlichkeiten

Aufgliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
Erhaltene Barsicherheiten fir derivative Vertrage 663 858
Sonstiges 5 4
Gesamtbetrag 668 862
(25) Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Aufgliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
Disagio aus Kreditgeschaft 3 3
Agio aus Emissionsgeschaft 457 281
Erhaltene Upfront-Zahlungen aus Derivaten 2012 1764
Sonstiges 0 1
Gesamtbetrag 2472 2 049

(26) Riickstellungen

Der Bilanzposten beinhaltet Riickstellungen fiir Pensi-
onsverpflichtungen von 131 Mio. EUR (126 Mio. EUR)

gegeniiber Beschiftigten, die einen vertraglichen
Anspruch auf Gewadhrung einer Versorgung haben.
Andere Riickstellungen setzen sich wie folgt zu-
sammen:

Andere Riickstellungen 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
Zinsunterdeckung Programmbkredite 226 286
Férderung der Forschung fir Innovationen
in der Agrarwirtschaft 15 13
Férderung der Landwirtschaft (Férderungsfonds) 6 5
Sonstige Rickstellungen 13 12
Gesamtbetrag 260 316
(27) Nachrangige Verbindlichkeiten
Fristengliederung 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
- bis ein Jahr 200 =
- mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 103 303
- mehr als funf Jahre - -
Gesamtbetrag 303 303

Die Nachrangverbindlichkeiten sind in Form von
Schuldscheindarlehen (Buchwert: 40 Mio. EUR) und
Inhaberschuldverschreibungen (Buchwert: 263 Mio.
EUR nach Sicherung) ausgestaltet. Fiir nachrangige
Verbindlichkeiten fielen Zinsaufwendungen vor
Sicherung in Hohe von 5 Mio. EUR (8 Mio. EUR) an.

Angaben zu jeder 10 % des Gesamtbetrags der
Nachrangverbindlichkeiten tibersteigenden Mittel-
aufnahme (vor Sicherung):

1. Anleihe iiber nominal 100 Mio. EUR;
Buchwert: 100 Mio. EUR;
Falligkeit: 18.08.2021; Zinssatz: 0,00 %
2. Anleihe tiber nominal 100 Mio. EUR;
Buchwert: 100 Mio. EUR;
Falligkeit: 18.08.2021; Zinssatz: 0,00 %
3. Anleihe tiber nominal 5 Mrd. JPY;
Buchwert: 40 Mio. EUR;
Falligkeit: 28.03.2022; Zinssatz: 5,78 %

4. Anleihe tiber nominal 5 Mrd. JPY;

Buchwert: 40 Mio. EUR;
Falligkeit: 30.09.2022; Zinssatz: 5,005 %

m
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Fiir die vier genannten Nachranganleihen ist eine vor-
zeitige Riickzahlung ausschliellich bei Anderungen
oder Erganzungen in Steuer- oder Abgabengesetzen
moglich. Die tibrigen nachrangigen Verbindlichkeiten
in Form von Schuldscheindarlehen mit Nominalwert
in Hohe von 40 Mio. EUR haben Ursprungslaufzeiten
von 20 Jahren und werden mit 5 % verzinst.

Die Umwandlung in Kapital oder eine andere Schuld-
form ist nicht vereinbart oder vorgesehen.

(28) Fremdwahrungsaktiva und Fremdwahrungs-
passiva

Am Bilanzstichtag bestehen auf Fremdwéhrung lau-
tende Aktiva in Hohe von 5 016 Mio. EUR (5 198 Mio.
EUR) und auf Fremdwé&hrung lautende Passiva in
Hohe von 49 141 Mio. EUR (45 096 Mio. EUR). Die
Fremdwéhrungsbestinde wurden nahezu vollstandig
tiber Derivate abgesichert.

(29) Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten in H6he von 25 Mio.
EUR (0 Mio. EUR) resultieren aus Ausfallbiirgschaf-
ten. Es wurden Ausfallbiirgschaften fiir zinsverbilligte
Kapitalmarktkredite tibernommen, fiir die Rickbiirg-

schaften der 6ffentlichen Hand bestehen. Mit der Inan-

spruchnahme aus den Biirgschaften ist nach unserer
Einschatzung nicht zu rechnen.

(30) Andere Verpflichtungen

Die anderen Verpflichtungen bestehen aus unwider-
ruflichen Kreditzusagen in Hohe von 757 Mio. EUR
(718 Mio. EUR) im Programmkreditgeschift.

Die unwiderruflichen Kreditzusagen resultieren aus
Geschiften, bei denen die Rentenbank eine verbind-
liche Zusage gegentiber ihren Kunden gegeben hat
und die Bank somit einem kiinftigen Kreditrisiko aus-
gesetzt ist. Es wird aufgrund von Erfahrungswerten
aus den Vorjahren damit gerechnet, dass die unwider-
ruflichen Kreditzusagen nahezu vollstandig im Jahr
2021 in Anspruch genommen werden.

(31) Deckungsrechnung

Die im Umlauf befindlichen deckungspflichtigen Ver-
bindlichkeiten bestehen ausschliefllich aus Namens-
schuldverschreibungen in Hohe von 19 Mio. EUR
(19 Mio. EUR).

Zur Deckung der begebenen Schuldverschreibungen
sind als Deckungsmasse Forderungen an Kreditinstitu-
te in Hohe von 37 Mio. EUR (39 Mio. EUR) bestimmt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(32) Zinsertrage

Der Ausweis der Zinsertrége aus gestellten Barsicher-
heiten sowie Kredit- und Geldmarktgeschiften erfolg-
te abztiiglich negativer Zinsen in Hohe von insgesamt
46,4 Mio. EUR (ertragsmindernd). Die Zinsertrédge ent-
halten den zeitanteiligen Verbrauch der entsprechen-
den Riickstellungen fiir Programmkredite in Héhe
von 70,6 Mio. EUR (80,1 Mio. EUR).

(33) Zinsaufwendungen

Der Ausweis der Zinsaufwendungen erfolgte abziig-
lich positiver Zinsen aus Geldmarktverbindlichkeiten
und erhaltenen Barsicherheiten in Hohe von insge-
samt 9,2 Mio. EUR (aufwandsmindernd).

Die Zinsaufwendungen fiir die Bildung der Riickstel-
lungen fiir die Zinsunterdeckung der Programmkre-
dite beliefen sich in 2020 auf 6,2 Mio. EUR (26,4 Mio.
EUR). Im Zinsaufwand werden dariiber hinaus die
Effekte aus der Aufzinsung dieser Riickstellungen in
Hohe von 3,7 Mio. EUR (7,1 Mio. EUR) ausgewiesen.



(34) Sonstige betriebliche Ertrage

Erlauterungen der wichtigsten Einzelbetrage nach § 35 Abs. 1 Nr. 4 RechKredV:

Pos. 6: Sonstige betriebliche Ertrage 31.12.2020 31.12.2019

Mio. EUR Mio. EUR
Mietertrage/Umlagen Wohnhauser und Liegenschaften 2 2
Ertrédge aus Riickstellungsauflésungen 1 1
Aktivierung Projektmitarbeit interner Mitarbeiter 1 1
Kostenerstattungen 1 -
Sonstige Erstattungen 1 1

Im Posten ,Sonstige betriebliche Ertrédge” sind Ertrége

aus der Wihrungsumrechnung in Héhe von 0,7 Tsd.

EUR (0,8 Tsd. EUR) ausgewiesen. Dieser Wahrungs-

(35) Sonstige betriebliche Aufwendungen

umrechnungsposten resultiert ausschliefslich aus der

Wihrungsbewertung der Salden auf Fremdwéahrungs-

konten bei Korrespondenzbanken im Ausland.

Erlauterungen der wichtigsten Einzelbetrdge nach § 35 Abs. 1 Nr. 4 RechKredV:

Pos. 9: Sonstige betriebliche Aufwendungen 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR

Zinsaufwand aus der Bewertung der

Pensionsrickstellungen 11 12

Kapitalzuweisung Forschung fiir Innovationen

in der Agrarwirtschaft 5 5

Im Posten ,Sonstige betriebliche Aufwendungen” sind

Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in
Hohe von 7,6 Tsd. EUR (14,9 Tsd. EUR) enthalten.
Dieser Wahrungsumrechnungsposten resultiert aus-

Sonstige Angaben

(36) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

In 2020 wurden Rahmenvereinbarungen mit Landes-
forderinstituten fiir die Vergabe von Forderdarlehen
im Geschiftsjahr 2021 in Héhe von 1 530 Mio. EUR
(1100 Mio. EUR) abgeschlossen.

schliellich aus der Wiahrungsbewertung der Salden

auf Fremdwadhrungskonten bei Korrespondenzbanken

im Ausland.

(37) Derivative Finanzinstrumente

Derivate werden ausschliefilich als Absicherungsin-

strumente fiir bestehende oder absehbare Marktpreis-
risiken genutzt. Das Volumen der Geschifte ist durch
kontrahenten- und produktbezogene Limite begrenzt

und wird im Rahmen des Risikomanagements fortlau-

fend tiberwacht.
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Derivative Geschiifte

Gemaf3 § 285 Nr. 19 HGB sind die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen Geschafte wie folgt
dargestellt (Netting- und Collateral-Vereinbarungen wurden in der Aufstellung nicht berticksichtigt):

Derivate im Anlagebuch zur Marktwerte Marktwerte
Absicherung von Nominalwerte positiv negativ
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2020
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Zinsrisiken
Zinsswaps 110 888 108 065 2425 5604
— davon in Swaps eingebettete
Kindigungs- und Wandlungsrechte 1100 952 100 0
Swaptions
- Verkaufe 376 396 - 0
Zinsrisiken gesamt 111 264 108 461 2425 5604
Wahrungsrisiken
Zins-Wahrungsswaps 42 046 45 544 1165 2933
— davon in Swaps eingebettete
Devisenoptionen 16 16 1 -
Devisenswaps 9321 4 353 5 201
Wahrungsrisiken gesamt 51 367 49 897 1170 3134
Zins- und Wahrungsrisiken gesamt 162 631 158 358 3595 8738

Die derivativen Geschifte gliedern sich nach Restlaufzeiten folgendermafien auf:

Derivate im Anlagebuch Nominalwerte Nominalwerte
Zinsrisiken Wahrungsrisiken

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
- bis drei Monate 4615 2553 10127 8678
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 10 460 10178 7716 4023
- mehr als ein Jahr bis finf Jahren 54 309 51 035 21 293 23 281
- mehr als finf Jahre 41 880 44 695 12 231 13915
Gesamt 111 264 108 461 51 367 49 897

Die derivativen Geschifte gliedern sich nach Kontrahenten folgendermafien auf:

Derivate im Anlagebuch Marktwerte Marktwerte
Nominalwerte positiv negativ

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2020

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Banken in der OECD 153 399 141 323 3174 8532
Sonstige Kontrahenten in der OECD 8924 16 704 421 188
Banken auBerhalb der OECD 308 331 0 18
Gesamt 162 631 158 358 3595 8738
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(38) Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB zu
Bewertungseinheiten

Zum Bilanzstichtag waren Grundgeschifte wie folgt in Bewertungseinheiten zusammengefasst:

Bilanzposten Abgesichertes Buchwert Buchwert

Risiko 2020 2019

Mio. EUR Mio. EUR

Andere Forderungen an Kreditinstitute Wahrung 54 54
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere Wahrung 5016 4900

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden Wahrung 114 126

Verbriefte Verbindlichkeiten Wahrung 48 964 45 257

Nachrangverbindlichkeiten Wahrung 63 63

(39) Beziige des Vorstands und des
Verwaltungsrats

Im Geschiftsjahr 2020 betrugen die Gesamtbeziige der
Vorstandsmitglieder der Bank geméf3 § 285 Nr. 9a und

9b HGB 1 782 Tsd. EUR (1 875 Tsd. EUR). Fiir die ein-

zelnen Vorstandsmitglieder wurde im Geschiftsjahr
2020 folgende Vergiitung ausgezahlt:

Aufgliederung Fixe Sonstige
Bezlige Bezlige Gesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Dr. Horst Reinhardt 760 30 790
Dietmar Ilg 480 15 495
Dr. Marc Kaninke 480 17 497
Vorstand gesamt 1720 62 1782

Fiir Pensionsverpflichtungen gegentiber fritheren
Mitgliedern des Vorstands und ihren Hinterbliebenen
sind zum 31. Dezember 2020 insgesamt 19 489 Tsd.
EUR (19 724 Tsd. EUR) zuriickgestellt. An laufenden
Versorgungsbeziigen sind 1 446 Tsd. EUR (1 411 Tsd.
EUR) gezahlt worden.

Gemif3 der Vergiitungsregelungen betragt die jahr-
liche Grundvergiitung des Vorsitzenden des Verwal-
tungsrats 30 Tsd. EUR, seiner Stellvertreterin bzw.
seines Stellvertreters 20 Tsd. EUR und aller weiteren
Verwaltungsratsmitglieder jeweils 10 Tsd. EUR.

Weiter wurde je Ausschussmitgliedschaft eine
Vergtitung von 2 Tsd. EUR bzw. fiir den jeweiligen
Ausschussvorsitzenden 4 Tsd. EUR festgelegt. Die
Vergiitung fiir Mitglieder der Bundesregierung, die
aufgrund § 7 Abs. 1 Nr. 4 des Gesetzes tiber die Land-
wirtschaftliche Rentenbank Mitglied des Verwaltungs-
rats sind, wurde auf 0 EUR festgesetzt.

Die fiir die Tatigkeit im Geschiftsjahr gewédhrten
Gesamtbeziige unserer Verwaltungsratsmitglieder
betragen 292 Tsd. EUR (295 Tsd. EUR), zum Teil
inklusive Umsatzsteuer.
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In der folgenden Tabelle sind die individuellen Beziige aufgefiihrt (jeweils ohne Umsatzsteuer):

Mitglied Zeitraum Vergiitung in Tsd. EUR
2020 2019 2020 2019

Joachim Rukwied 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 46,0 46,0
Julia Kléckner 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 0,0 0,0
Bernhard Kriisken 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 18,0 18,0
Michael Reuther 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 16,0 15,0
Dr. Caroline Toffel 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 14,0 14,0
Werner Hilse 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 10,0 11,0
Harald Schaum 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 14,0 14,0
Dr. Marcus Pleyer 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 18,0 18,0
Werner Schwarz 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 14,0 13,0
Dr. Hermann Onko Aeikens 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 16,0 16,0
Dr. Birgit Roos 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 14,0 13,0
Franz-Josef Holzenkamp 01.01.-31.12. 04.07.-31.12. 13,0 6,0
Karsten Schmal 01.01.-31.12. 04.07.-31.12. 12,0 6,0
Rainer Schuler 01.01.-31.12. 04.07.-31.12. 10,0 5,0
Brigitte Scherb 01.01.-30.04. 01.01.-31.12. 4,0 12,0
Wolfram Glinther 01.01.-31.12. - 10,0 -
Ursula Heinen-Esser 01.01.-31.12. - 10,0 -
Sebastian Thul 01.01.-31.12. - 10,0 -
Petra Bentkamper 01.05.-31.12. = 6,7 =
Priska Hinz - 01.01.-31.12. - 10,0
Dr. Till Backhaus - 01.01.-31.12. - 10,0
Barbara Otte-Kinast - 01.01.-31.12. - 10,0
Udo Folgart - 01.01.-04.07. - 7,0
Dr. Werner Hildenbrand - 01.01.-04.07. - 5,0
Manfred Nussel - 01.01.-04.07. - 7,0
Gesamtvergiitung 255,7 256,0
(40) Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter nach § 267 Abs. 5 HGB
Personalbestand 2020 2019

Manner Frauen Gesamt Manner Frauen Gesamt
Vollzeitkrafte 162 80 242 156 81 237
Teilzeitkrafte 14 64 78 10 58 68
Gesamt 176 144 320 166 139 305

Insgesamt waren in der Rentenbank im Jahresdurch-
schnitt 144 Mitarbeiterinnen (139) und 176 Mitarbeiter
(166) - Voll- und Teilzeitbeschiftigte - unter Vertrag.

(41) Anteilsbesitz geman § 285 Nr. 11 und § 340a

Abs. 4 Nr. 2 HGB

Auf die Nennung der Gesellschaften nach § 285 Nr. 11
HGB haben wir geméf § 286 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB

verzichtet, weil sie fiir die Beurteilung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Bank von untergeordneter

Bedeutung sind.

Nach § 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB sind im Folgenden
die Beteiligungen an grofien Kapitalgesellschaften,
die fiinf von Hundert der Stimmrechte iiberschreiten,
angegeben:

e Niedersichsische Landgesellschaft mbH, Hannover
e Landgesellschaft Schleswig-Holstein mbH, Kiel



(42) Sonstige Haftungsvereinbarungen
Die Rentenbank hat sich in Form einer Patronatser-

klarung verpflichtet, sofern und solange sie 100 % der

(43) Abschlusspriiferhonorare gemas § 285
Nr. 17 HGB

Anteile an der LRB hilt, diese finanziell so auszu-
statten, dass sie jederzeit in der Lage ist, ihre Ver-
pflichtungen ptinktlich zu erfiillen.

Die Abschlusspriiferhonorare der Rentenbank beziffern sich wie folgt:

Aufgliederung* 2020 2019

Tsd. EUR Tsd. EUR
Abschlusspriifungsleistungen 324,9 406,6
Andere Bestatigungsleistungen 114,5 54,2
Sonstige Leistungen 34,0 0,0
Gesamt 473,4 460,8

*Von den Honoraren der Abschlussprifer fir 2020 entfielen auf den Vorjahreszeitraum:
-53,2 Tsd. EUR fiir Abschlusspriifungsleistungen und 1,7 Tsd. EUR fiir andere Bestatigungsleistungen.

(44) Nachtragsbericht gemaB § 285 Nr. 33 HGB

Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem
Schluss des Geschéftsjahres eingetreten und weder in
der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz
berticksichtigt sind, waren nicht zu verzeichnen.

(45) Ergebnisverwendungsvorschlag gemaB § 285
Nr. 34 HGB

Die Aufstellung des Jahresabschlusses fiir das Ge-
schiftsjahr 2020 erfolgte beziiglich der Verwendung
des Ergebnisses vorbehaltlich des Beschlusses des
Verwaltungsrats. Der Vorschlag fiir die Jahrestiber-
schuss- und Gewinnverwendung 2020 sieht folgende
Beschliisse vor:

e Von dem in der Gewinn- und Verlustrechnung aus-
gewiesenen Jahrestiberschuss von 33 500 000 EUR
werden 16 750 000 EUR der Hauptriicklage nach § 2
Abs. 2 LR-Gesetz zugewiesen.

e Aus dem verbleibenden Bilanzgewinn von
16 750 000 EUR werden 8 375 000 EUR dem Zweck-
vermogen des Bundes zugefiihrt und 8 375 000 EUR
werden dem Forderungsfonds zuflieflen.

(46) Angabe der Mandate gemaB § 340a Abs. 4
Nr. 1 HGB

Nachfolgend sind die Mandate in gesetzlich zu bil-
denden Aufsichtsgremien von grofien Kapitalgesell-
schaften (§ 267 Abs. 3 HGB), die von gesetzlichen
Vertretern oder anderen Mitarbeitern der Rentenbank
wahrgenommen werden, gemafs § 340a Abs. 4 Nr. 1
HGB aufgefiihrt:

VR Smart Finanz AG, Eschborn
(Mitglied des Aufsichtsrats)

Dietmar Ilg

BVVG Bodenverwertungs- und
-verwaltungs GmbH, Berlin
(Mitglied des Aufsichtsrats)

Die Entsprechenserklarung des Vorstands und des
Verwaltungsrats zum Public Corporate Governance
Kodex des Bundes ist auf der Internetseite der
Rentenbank offentlich zugénglich.

Der Jahresabschluss sowie der Lagebericht sind auf
der Internetseite der Rentenbank sowie im Bundes-
anzeiger verfligbar und konnen dartiber hinaus am
Standort der Bank angefordert werden.
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Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats
(Zeitraum 01.01.2020 bis 02.03.2021)

Vorstand

Dr. Horst Reinhardt (Sprecher, Marktvorstand), Dipl.-Volkswirt, MBA
Dietmar Ilg (Risikovorstand), Dipl.-Kaufmann
Dr. Marc Kaninke (Finanz- und IT-Vorstand), Dipl.-Volkswirt, Dipl.-Kaufmann

Verwaltungsrat

Vorsitzender: Stellvertreterin des Vorsitzenden:
Joachim Rukwied Julia Kléckner

Président des Deutschen Bauernverbands e. V. Bundesministerin fiir Erndhrung und Landwirtschaft

Vertreter des Deutschen Bauernverbands e.V.:

Werner Hilse Karsten Schmal

Landvolk Niedersachsen - Landesbauernverband e. V. Prasident des Hessischen Bauernverbands e. V.
Bernhard Kriisken Werner Schwarz

Generalsekretir des Deutschen Bauernverbands e. V. Président des Bauernverbands Schleswig-Holstein e. V.
Petra Bentkamper Brigitte Scherb

Présidentin des Deutschen LandFrauenverbands e. V. Deutscher LandFrauenverband e. V. (bis 30.04.2020)

(ab 01.05.2020)

Vertreter des Deutschen Raiffeisenverbands e.V.:
Franz-Josef Holzenkamp

Prasident des Deutschen Raiffeisenverbands e. V.

Vertreter der Ernihrungswirtschaft:

Rainer Schuler

Président des Bundesverbands Agrarhandel e. V.

Landwirtschaftsminister der Linder:

Nordrhein-Westfalen: Saarland:

Ursula Heinen-Esser Sebastian Thul

Ministerin fiir Umwelt, Landwirtschaft, Natur- und Staatssekretdr im Ministerium fiir Umwelt und
Verbraucherschutz des Landes Nordrhein-Westfalen Verbraucherschutz des Saarlandes

Sachsen:

Wolfram Giinther

Staatsminister fiir Energie, Klimaschutz, Umwelt

und Landwirtschaft des Freistaats Sachsen



Vertreter der Gewerkschaften:

Harald Schaum

Stellvertretender Bundesvorsitzender der IG Bauen-Agrar-Umwelt
Vertreter des Bundesministeriums fiir Erndhrung
und Landwirtschaft:

Dr. Hermann Onko Aeikens

Staatssekretédr a. D.

Vertreter des Bundesministeriums der Finanzen:
Dr. Marcus Pleyer

Ministerialdirigent

Vertreter von Kreditinstituten oder andere

Kreditsachverstindige:

Michael Reuther
Geschiftsfiihrer Keppler Mediengruppe

Dr. Birgit Roos

Vorsitzende des Vorstands der Sparkasse Krefeld

Frankfurt am Main, den 02. Marz 2021

LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK

Dr. Caroline Toffel

Mitglied des Vorstands der Berliner Volksbank eG

Der Vorstand

[ikaelt A]s 2 Fent

Dr. Horst Reinhardt

Dietmar Ilg

Dr. Marc Kaninke
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der
Jahresabschluss ein den tatsidchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Bank vermittelt und im Lagebericht
der Geschiftsverlauf einschliefSlich des Geschéftser-

Frankfurt am Main, den 02. Mirz 2021

gebnisses und die Lage der Bank so dargestellt sind,
dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-
lung der Bank beschrieben sind.

LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK
Der Vorstand

[ikaelt A< A Gt

Dr. Horst Reinhardt

Dietmar Ilg

Dr. Marc Kaninke



Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Landwirtschaftliche Rentenbank, Frankfurt am Main

Vermerk tber die Priufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Landwirtschaft-
lichen Rentenbank, Frankfurt am Main, - bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der
Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrech-
nung und dem Eigenkapitalspiegel ftir das Geschifts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 so-

wie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.
Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Land-
wirtschaftlichen Rentenbank, Frankfurt am Main, fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 gepriift. Die Entsprechenserklarung des Vor-
stands und des Verwaltungsrats zum Public Corporate
Governance Kodex des Bundes, auf die in Abschnitt
»Grundlagen der Bank”, Unterabschnitt , Public
Corporate Governance Kodex”des Lageberichts ver-
wiesen wird, haben wir im Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsméfsiger Buch-
fiithrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer
Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lage-
bericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil
zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt
der Entsprechenserklarung des Vorstands und des
Verwaltungsrats zum Public Corporate Governance
Kodex des Bundes, auf die in Abschnitt , Grund-
lagen der Bank”, Unterabschnitt ,, Public Corporate
Governance Kodex”des Lageberichts verwiesen
wird.

Gemaif § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass
unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméfigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/
2014; im Folgenden , EU-APrVO®) unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsitze ordnungsmafliger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hingig in Ubereinstimmung mit den europarecht-
lichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber
hinaus erkldren wir gemaf3 Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungs-
leistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungs-
urteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der
Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméfien Er-
messen am bedeutsamsten in unserer Priifung des
Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Priiffung

des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir
geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sach-
verhalten ab.
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Nachfolgend stellen wir mit der Identifikation und

Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft den
aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssach-

verhalt dar. Unsere Darstellung dieses besonders
wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt
strukturiert:

a) Sachverhaltsbeschreibung (einschliefilich Verweis

auf zugehorige Angaben im Jahresabschluss und im

Lagebericht),

b) Priiferisches Vorgehen.

Identifikation und Ermittlung der Risikovorsorge
im Kreditgeschaft

a) Die Landwirtschaftliche Rentenbank weist im
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 aus dem
Kreditgeschift Forderungen an Kreditinstitute,
Forderungen an Kunden, Wertpapiere sowie
Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche
Kreditzusagen in Hohe von insgesamt Mrd.
EUR 87,2 aus. Vor dem Hintergrund der relati-
ven bilanziellen Bedeutung des Kreditgeschiifts
fiir die Rentenbank mit einer Bilanzsumme von
Mrd. EUR 95,3 haben wir die Risikovorsorge im
Kreditgeschift als besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalt eingestuft. Die Risikovorsorge im
Kreditgeschiift stellt sich zum 31. Dezember 2020
wie folgt dar:

Als Risikovorsorge fiir latente Ausfallrisiken im
Kreditgeschift fiir o. g. Bilanzposten hat die
Rentenbank Pauschalwertberichtigungen in Hohe
von Mio. EUR 3,0 sowie Pauschalrtickstellungen
von TEUR 15 gebildet. Unverdndert zum Vorjahr
werden keine Einzelwertberichtigungen bzw.
Einzelkreditriickstellungen fiir akute Ausfallrisiken
im Jahresabschluss erfasst.

Zur Ermittlung von Pauschalwertberichtigungen
fiir latente Ausfallrisiken werden Forderungen an
Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Wert-
papiere, Eventualverbindlichkeiten sowie unwider-
rufliche Kreditzusagen ohne erkennbare akute
Ausfallrisiken auf Grundlage quantitativer und
qualitativer Merkmale Ratingstufen zugeordnet.
Die Berechnung erfolgt auf Basis eines Expected-
Loss-Verfahrens. Die Bank verwendet hierzu
einjahrige Ausfallwahrscheinlichkeiten entspre-
chend der jeweiligen internen Ratingstufen.

Die Ausfallwahrscheinlichkeiten werden mittels
Regressionsanalysen aus Veroffentlichungen von
Ratingagenturen abgeleitet. Die Verlustquoten
werden geschiftsartenspezifisch bestimmt.

Zur Ermittlung von potenziellen Einzelwertbe-
richtigungen bzw. Riickstellungen fiir akute
Ausfallrisiken werden Forderungen, Wertpapiere,
Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche
Kreditzusagen, bei denen die Kapitaldienstfghigkeit
voraussichtlich nicht nachhaltig gegeben ist, zu-
néchst identifiziert. Die Einzelwertberichtigungen
bzw. Riickstellungen werden dann individuell auf
Basis der geschitzten zukiinftigen Zahlungsstrome
ermittelt, gegebenenfalls unter Berticksichtigung
erwarteter Zufliisse aus der Verwertung von Sicher-
heiten.

Die Verlustquote bei Ausfall stellt den wesentlichen
wertbestimmenden Parameter fiir die Ermittlung
der Pauschalwertberichtigungen dar. Daneben
erachten wir vor dem Hintergrund des Kreditvolu-
mens die Identifikation von Einzelwertberichti-
gungsbedarf als bedeutsam, da hierfiir im Rahmen
der Kreditiiberwachung sachgerechte Annahmen
tiber die Zahlungsfahigkeit der Kreditnehmer und
gef. die Werthaltigkeit von Sicherheiten zu treffen
sind und es sich insofern um ermessensbehaftete
Schétzungen bzw. Annahmen der gesetzlichen Ver-
treter der Rentenbank handelt.

Beziiglich der Erlduterung des Risikovorsorge-
Systems verweisen wir auf Abschnitt 3 ,Risiko-
vorsorge” des Anhangs der Landwirtschaftlichen
Rentenbank sowie auf den Abschnitt ,, Adressen-
ausfallrisiken” im Lagebericht.

b) Im Rahmen unserer Priifung haben wir uns,

basierend auf unserer Risikobeurteilung, sowohl
auf kontrollbasierte als auch auf aussagebezogene
Priifungshandlungen gestiitzt. Unter anderem
haben wir folgende Priifungshandlungen durch-
gefiihrt:

Zunichst haben wir uns einen Einblick in die Ent-
wicklung und Zusammensetzung des Kreditport-
folios, die damit verbundenen Adressenausfall-
risiken sowie das interne Kontrollsystem in Bezug
auf die Identifizierung, Steuerung, Uberwachung
und Bewertung der Risikovorsorge im Kreditge-
schiift verschafft und uns von der Angemessenheit
und Wirksamkeit des diesbeziiglichen rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems
tiberzeugt.

Im Hinblick auf die Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden der Rentenbank haben wir gewtirdigt,
ob die Methodik zur Bemessung der Pauschalwert-
berichtigungen und -riickstellungen den Grund-
sdtzen ordnungsmafiiger Buchfiihrung entspricht.
Die methodische Angemessenheit der Parametrisie-
rung von Ausfallwahrscheinlichkeiten und Verlust-



quoten haben wir im Rahmen unserer Priifung des
Risikomanagements gewiirdigt und nachvollzogen.
Ferner haben wir die rechnerische Richtigkeit der
Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen bzw.
-riickstellungen gepriift. Dartiber hinaus haben wir
die Einrichtung und Wirksamkeit von Kontrollmafs-
nahmen hinsichtlich der Aktualitdt und Richtigkeit
der von der Rentenbank verwendeten Ratings der
Kreditnehmer sowie zur Identifikation ausgefallener
Kreditnehmer bzw. Emittenten tiberpriift. Anhand
einer Stichprobe, die wir sowohl risikoorientiert
als auch zufallsbasiert gezogen haben, haben wir
anhand von Bonitdtsunterlagen und ggf. Sicherhei-
ten gepriift, ob Einzelwertberichtigungen fiir akute
Ausfallrisiken erforderlich waren.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Verwaltungsrat
sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen:

e den Bericht des Verwaltungsrats,

e die Entsprechenserkldrung des Vorstands und des
Verwaltungsrats zum Public Corporate Governance
Kodex des Bundes, auf die in Abschnitt ,, Grund-
lagen der Bank”, Unterabschnitt ,Public Corporate
Governance Kodex”des Lageberichts verwiesen
wird,

e die Versicherungen der gesetzlichen Vertreter nach
§ 264 Abs. 2 Satz 3 HGB zum Jahresabschluss bzw.
nach § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB zum Lagebericht und

e alle tibrigen Teile des Geschiftsberichts, mit
Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und
der inhaltlich gepriiften Teile im Lagebericht sowie
unseres dazugehorigen Bestdtigungsvermerks.

Der Verwaltungsrat ist fiir den Bericht des Verwal-
tungsrats verantwortlich. Fiir die Entsprechenser-
kldrung zum Public Corporate Governanc Kodex des
Bundes sind die gesetzlichen Vertreter und der Ver-
waltungsrat verantwortlich. Im Ubrigen sind die
gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir
die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob
die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben
oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsmafliger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaéfiiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-
absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind
sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vor-
schriften zu ermoglichen und um ausreichende ge-
eignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.
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Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtig-
ten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lage-
bericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei
der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestti-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafs an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungs-
mafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus Verstofien oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméfles
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht, planen und fiithren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten,
da Verstofse betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten,
irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auflerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses relevanten internen

Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lage-
berichts relevanten Vorkehrungen und Mafinah-
men, um Priifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstidnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschétzten Werte und damit zusammenhéngen-
den Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestédtigungsvermerk auf
die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestéitigungsver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fiithren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmens-
tatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefslich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsitze ordnungsméfiiger
Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft.

fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstiandiges Priifungsurteil zu den zu-



kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhingigkeitsanforderungen eingehalten

haben, und erortern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffe-
nen Schutzmaf$nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des
Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestitigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefSen
die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der
Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben
des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach
8§ 317 Abs. 3b HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemif3 § 317 Abs. 3b HGB eine Priifung mit
hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der
beigefiigten Datei SHA256: 9009FF311989DA1D383E-
5297313B9F1 AEB559F44989 A43F663241517F49B9240
enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts (im Folgenden auch als ,, ESEF-Unterlagen”
bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an
das elektronische Berichtsformat (,, ESEF-Format”) in
allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang
mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt
sich diese Priifung nur auf die Uberfithrung der Infor-
mationen des Jahresabschlusses und des Lageberichts
in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen
Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben
genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben
genannten beigefiigten Datei enthaltenen und fiir
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in allen
wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1
HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses
Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden
»~Vermerk tiber die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts” enthaltenen Priifungsurteile zum
beigefiigten Jahresabschluss und zum beigefiigten
Lagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 hinaus geben wir keinerlei

Priifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthal-
tenen Informationen sowie zu den anderen in der
oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten
beigefiigten Datei enthaltenen Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 Abs. 3b HGB unter Beachtung des
Entwurfs des IDW Priifungsstandards: Priifung der
fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten
nach § 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS 410) durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der
ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an
das Qualititssicherungssystem des IDW Qualitéts-
sicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitéts-
sicherung in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1)
angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Verwaltungsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind ver-
antwortlich fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen
mit den elektronischen Wiedergaben des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts nach Mafigabe des
§ 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie

125



126

als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-
Unterlagen zu erméglichen, die frei von wesentlichen

- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Verstofien
gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elek-
tronische Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem
verantwortlich fiir die Einreichung der ESEF-Unter-
lagen zusammen mit dem Bestitigungsvermerk und
dem beigefiigten gepriiften Jahresabschluss und ge-
priften Lagebericht sowie weiteren offenzulegenden
Unterlagen beim Betreiber des Bundesanzeigers.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uber-
wachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil
des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Ver-
stoflen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1
HGB sind. Wahrend der Priifung tiben wir pflicht-
geméfies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
Verstofie gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1
HGB, planen und fiihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu
dienen.

® gewinnen wir ein Verstandnis von den fiir die
Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen
Kontrollen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

® beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-
Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen
enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten

Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschluss-
stichtag geltenden Fassung an die technische Spe-
zifikation fiir diese Datei erfiillt.

® beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine in-
haltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften
Jahresabschlusses und des gepriiften Lageberichts
ermoglichen.

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden durch Beschluss des Verwaltungsrats
vom 2. April 2020 als Abschlusspriifer gewéhlt.
Wir wurden am 20. Mai 2020 vom Verwaltungsrat
beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Ge-
schiftsjahr 2019 als Abschlusspriifer der Landwirt-
schaftlichen Rentenbank, Frankfurt am Main, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestitigungsvermerk
enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusétzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11
EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahres-
abschluss oder im Lagebericht des gepriiften Unter-
nehmens angegeben wurden, zusétzlich zur Ab-
schlusspriifung fiir das gepriifte Unternehmen bzw.
fuir die von diesem beherrschten Unternehmen
erbracht:

e Projektbegleitende Priifung des Projekts zur
Einfithrung von SAP,

e Erteilung von Comfort Letters und sonstige
Bestdtigungsleistungen in diesem Zusammenhang,

® Quality Assessment der Internen Revision,

e Priifung im Rahmen der Nutzung von Kreditforde-
rungen zur Besicherung von Zentralbankkrediten
(KEV),

® Bestitigung des Ermittlungsbogens fiir die Beitrage
zum Einlagensicherungsfonds des Bundesverban-
des Offentlicher Banken Deutschlands e.V.,

e Grundsitzliche Darstellung der zu berticksichtigen-
den Regelungen fiir die Konsolidierungspflicht
eines Venture Capital-Fonds sowie

e Schulungen von Gremienmitgliedern.



Verantwortliche Wirtschaftspruferin

Die fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriiferin ist Stephanie Fischer.

Frankfurt am Main, den 2. Mérz 2021

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Christian Schweitzer) (Stephanie Fischer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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(@) Fgane (stand:2 Marz 2021)

Vorstand und Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats
sind auf den Seiten 118 und 119 dieses Geschiftsberichts

aufgefiihrt.

Anstaltsversammlung
Vom Land Baden-Wiirttemberg berufen:

Werner Répple

Prasident des Badischen Landwirtschaftlichen Hauptverbands e. V.

Vom Freistaat Bayern berufen:

Walter Heidl

Préasident des Bayerischen Bauernverbands e. V.

Vom Land Berlin berufen:

Silvia Bender

Staatssekretdrin im Ministerium fiir Landwirtschaft, Umwelt und
Klimaschutz des Landes Brandenburg

Vom Land Brandenburg berufen:

Riidiger Miiller

Mitglied des Vorstands und 1. Stellvertreter des Vorsitzenden der
Familienbetriebe Land und Forst Brandenburg e. V.

Von der Freien Hansestadt Bremen berufen:

Ralf Hagens

Préasident der Landwirtschaftskammer Bremen

Von der Freien und Hansestadt Hamburg berufen:

Heinz Behrmann

Ehrenprisident des Bauernverbands Hamburg e. V.

Juliane Vees
Prasidentin des LandFrauenverbands Wiirttemberg-Hohenzollern

Bildungs- und Sozialwerk der Landfrauen e. V.

Stefan Kohler

Bezirksprasident Unterfranken, Bayerischer Bauernverband e. V.

Henrik Wendorff

Président des Landesbauernverbands Brandenburg e. V.



Vom Land Hessen berufen:

Jirgen Mertz

Vizepriasident des Gartenbauverbands Baden-Wiirttemberg-
Hessene. V.

Vom Land Mecklenburg-Vorpommern berufen:
Detlef Kurreck

Président des Bauernverbands Mecklenburg-Vorpommern e. V.
Vom Land Niedersachsen berufen:

Elisabeth Brunkhorst

Prasidentin des Niedersdchsischen LandFrauenverbands e. V.
Vom Land Nordrhein-Westfalen berufen:

Karl Werring

Prasident der Landwirtschaftskammer Nordrhein-Westfalen
Vom Land Rheinland-Pfalz berufen:

Eberhard Hartelt

Prasident des Bauern- und Winzerverbands Rheinland-Pfalz Siid e. V.
Vom Saarland berufen:

Peter Hoffmann

Préasident des Bauernverbands Saar e. V.

Vom Freistaat Sachsen berufen:

Gerhard Forster

Vorstandsvorsitzender des Regionalbauernverbands Elbe/Réder e. V.

Vom Land Sachsen-Anhalt berufen:
Jochen Dettmer

Landwirt

Vom Land Schleswig-Holstein berufen:

Dietrich Pritschau

Vizeprasident des Bauernverbands Schleswig-Holstein e. V.

Stefan Schneider

Vizeprésident des Hessischen Bauernverbands e. V.

Harald Nitschke
Geschiftsfiihrer der Raminer Agrar GmbH

Dr. Holger Hennies

Président des Landvolks Niedersachsen - Landesbauernverband e. V.

Bernhard Conzen

Prasident des Rheinischen Landwirtschafts-Verbands e. V.

Michael Prinz zu Salm-Salm
Vorstandsmitglied der Familienbetriebe Land und Forst e. V.

Dr. Hartwig Kiibler
Vorstandsvorsitzender der Familienbetriebe Land und Forst

Sachsen und Thiiringen e. V.

Olaf Feuerborn

Prasident des Bauernverbands Sachsen-Anhalt e. V.

Kirsten Wosnitza

Landwirtin
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Vom Freistaat Thiiringen berufen:

Dr. Lars Fliege

Vizeprisident des Thiiringer Bauernverbands e. V.

Treuhander:

Ralf Wolkenhauer

Ministerialdirigent

Bundesministerium fiir Erndhrung und Landwirtschaft

Joachim Lissner
Geschiftsfithrer des Landesverbands Gartenbau

Thiiringen e. V.

Stellvertreter:

Dr. Carlo Prinz

Regierungsdirektor

Bundesministerium fiir Erndhrung und Landwirtschaft



Bericht des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat und die von ihm gebildeten Aus-
schiisse haben wihrend des Geschiftsjahres die ihnen
nach Gesetz, Satzung und den Corporate-Governance-
Grundsatzen der Rentenbank tibertragenen Aufgaben
wahrgenommen und den Vorstand in der Ordnungs-
mafsigkeit seiner Geschéftsfithrung beraten und tiber-
wacht.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss sowie
ergénzend der Lagebericht nach den Vorschriften des
HGB zum 31. Dezember 2020 sind durch die Deloitte
GmbH - Wirtschaftspriifungsgesellschaft -, Frankfurt
am Main, gepriift und mit einem uneingeschrankten
Bestdtigungsvermerk versehen. Der Verwaltungsrat
hat von dem Priifungsergebnis zustimmend Kenntnis
genommen.

Der Verwaltungsrat hat den Jahresabschluss inklusive
des Lageberichts sowie den Geschaftsbericht 2020
ftir die Landwirtschaftliche Rentenbank gepriift. Er
beschliefit den Jahresabschluss mit dem Lagebericht
2020 der Bank.

Frankfurt am Main, 25. Mirz 2021

Von dem in der Gewinn- und Verlustrechnung aus-
gewiesenen Jahresiiberschuss von 33 500 000 EUR
werden 16 750 000 EUR der Hauptriicklage nach

§ 2 Abs. 2 des Gesetzes iiber die Landwirtschaftliche
Rentenbank zugewiesen.

Der Verwaltungsrat beschliefSt weiterhin, den ver-
bleibenden Bilanzgewinn von 16 750 000 EUR in der
Weise zu verwenden, dass 8 375 000 EUR dem
Zweckvermdgen des Bundes zugefiihrt werden und
8375 000 EUR dem Forderungsfonds zufliefSen.

Der Verwaltungsrat hat sich davon tiberzeugt, dass
Vorstand und Verwaltungsrat den Public Corporate
Governance Kodex des Bundes in der Fassung vom
30. Juni 2009 beachten. Er wird dessen Beachtung und
Umsetzung fortlaufend priifen. Der Verwaltungsrat
billigt den Corporate-Governance-Bericht einschlief3-
lich der Entsprechenserkldrung.

DER VERWALTUNGSRAT
DER LANDWIRTSCHAFTLICHEN RENTENBANK

%Aé Y i

Der Vorsitzende
Joachim Rukwied
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Dieser Geschiftsbericht enthilt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf gegenwirtigen Erwartungen, An-
nahmen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit verfiigbaren Informationen basieren. Hierbei
handelt es sich insbesondere um Aussagen hinsichtlich unserer Pline, Geschiftsstrategien und -aussichten. Worter wie
Lerwarten”, , antizipieren”, , beabsichtigen”, ,planen”, ,glauben”, , anstreben”, ,schitzen” und dhnliche Begriffe kenn-
zeichnen solche zukunftsgerichteten Aussagen. Diese Aussagen sind nicht als Garantien der darin genannten zukiinftigen
Entwicklungen zu verstehen, sondern sie sind vielmehr von Faktoren abhingig, die Risiken und Unwigbarkeiten beinhalten
und auf Annahmen beruhen, die sich ggf. als unrichtig erweisen. Sofern keine anders lautenden gesetzlichen Bestimmungen
bestehen, konnen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung der zukunftsgerichteten Aussagen nach Veroffentlichung

dieser Informationen tibernehmen.
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