Konzern Landwirtschaftliche Rentenbank

Bericht zur Offenlegung nach Teil 8 CRR (insb. Artikel
431 bis 455 CRR) und § 26a KWG i.V.m. § 64r Abs. 15
KWG zum 31.12.2016

NV

N
rentenbank

7|
&



2/123

Inhaltsverzeichnis

1. Offenlegung nach Teil 8 CRR bzw. § 26a KWG
LV.m. § 64r Abs. 15 KWG.....coiiiii i i 4

2. Nicht wesentliche Informationen, Geschaftsgeheimnisse
oder vertrauliche Infomationen (Teil 8 Artikel 432 CRR)
und Haufigkeit der Offenlegung (Teil 8 Artikel 433 CRR)...4

2.1 Wesentliche Informationen (Artikel 432 Abs. 1 CRR) ......cccvvvvvnnnnnn. 4
2.2 Geschaftsgeheimnisse und vetrauliche Informationen

(Artikel 432 ADS. 2 CRR) 1.uiiiiiii i e aes 5
2.3 Haufigkeit der Offenlegung (Artikel 433 CRR).......ccvviiiiiiiiiiinennnnn. 5
3. Anwendungsbereich (Teil 8 Artikel 436 lit. a, b CRR)........ 5
4. Risikomanagement (Teil 8 Artikel 435 Abs. 1, 2 lit. e und

A36 1it. € CRR) 1ervueeereeeeseeeeee et e e e e et reeaeeeeareraneens 6
4.1 Organisation des Risikomanagementprozesses........ccevvvivvvinernnnnnns 8
4.2 Risikokategorien — Wesentliche Einzelrisiken ..........ccocoviiiiiiiinnnnnns 10
4.3 Unternehmensfihrung (Teil 8 Artikel 435 Abs. 2 CRR) .........cevnten 21
5. Eigenmittel (Teil 8 Artikel 437 CRR) ..vvvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeenn 22
6. Eigenmittelanforderungen (Teil 8 Artikel 438 CRR) .......... 25
6.1 Regulatorische Eigenmittelanforderungen ..........ccccovviiiiiiiiinennen. 25
6.2 Risikotragfahigkeit.......ccoviiiii e 27
7. Gegenparteiausfallrisiko (Teil 8 Artikel 439 CRR)............. 29
7.1  Zentrale Gegenpartei ..ocoviiiiiiiii e 29
7.2 Derivative Adressenausfallrisikopositionen und

AUfrechNUNgSPOSITIONEN ....vviii i ne e 29
8. Kapitalpuffer (Teil 8 Artikel 440 CRR) .....cvvvvviiiiiiiiiinnnnn, 30
9. Systemrelevanz (Teil 8 Artikel 441 CRR) .....ccvvvviiiiinnnnn. 30
10. Kreditrisikoanpassungen (Teil 8 Artikel 442 CRR) ............ 31
10.1 Wertberichtigung von finanziellen Vermdgenswerten..................... 31
O S 111 )Y o] =T ] o 1= 32
10.3 AdressenausfallrisikKen .....c.oooiiiiiii i‘||||§3

4



3/123

11. Unbelastete Vermdgenswerte (Teil 8 Artikel 443 CRR) ..... 35
11.1 Quantitative ANgaben ......coiiiiiiiiiii 36
11.2 Qualitative ANgaben.....cciiiii i 36
12. Inanspruchnahme von ECAI (Teil 8 Artikel 444 CRR) ....... 38
13. Marktrisiko (Teil 8 Artikel 445 CRR) ...cvvvvvvvvviiiiiiiiiiiiinnn, 38
14. Operationelles Risiko (Teil 8 Artikel 446 CRR) ................. 38
15. Beteiligungspositionen im Anlagebuch

(Teil 8 Artikel 447 CRR) v 39
15.1 Wertansatze flr Beteiligungspositionen .........ccovieiiiiiiiiiiiiiniennnns 39

15.2 Realisierte und unrealisierte Gewinne oder Verluste aus
BeteiligungspositioNen ......ooviiiiiiii e 40

16. Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch

(Teil 8 Artikel 448 CRR) .ovvviiiiiii it e e 40
17. Verbriefung (Teil 8 Artikel 449 CRR).....cvvvviiiiiiiinnniiinnnn. 41
18. Vergutungspolitik (Teil 8 Artikel 450 CRR)............cccevuee 41
RS T Y0 = =] o T 41
18,2 RiSIKOTr GO ettt e e e e 42
19. Verschuldung (Teil 8 Artikel 451 CRR) ..cevvvvvviiiiiiiiiiiinnn, 44

20. Kreditrisikominderungstechniken (Teil 8 Artikel 453 CRR).45

21. Liquiditat (Teil 8 Artikel 435 Abs. 1 lit. f CRR) ......cccvveee. 45
Anlagen zum Offenlegungsbericht 2016.........ccccvvviiiiiiiennnns 47
Anlage 1: Verwaltungsrat (Stand: 26. Januar 2017).....cceviiviiiiiiinnnnnnnns 47
Anlage 2: Kapitalinstrumente ..o 49
Anlage 3: Emissionsbedingungen fur ,frei handelbare™ Kapitalinstrumente55
Anlage 4: Eigenmittel .. ..o 93

Anlage 5: Geografische Verteilung der flr die Berechnung des
antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen Kreditrisikopositionen.... 118

Anlage 6: Leverage Ratio.....cciiuiiiiiiiiiiii i 119

Anlage 7: Liquiditat... ..o i e 122
N
\/4



4/123

1. Offenlegung nach Teil 8 CRR bzw. § 26a KWG
i.V.m. § 64r Abs. 15 KWG

Der Baseler Ausschuss flir Bankenaufsicht hat mit den Baseler Rahmenvereinbarungen
(,Basel IT") international gliltige Standards fir die risikogerechte Eigenmittelausstattung
von Banken definiert. Ziel dieses Regelwerks ist die Starkung der Sicherheit und Soliditat
des Finanzsystems. Die Baseler Rahmenvereinbarung beinhaltet drei sich ergéanzende
Saulen: die Mindestkapitalanforderungen (Saule 1), den bankaufsichtlichen
Uberpriifungsprozess (Saule 2) und die erweiterten Offenlegungspflichten (Séaule 3).

Das Ziel der dritten Saule ist die Starkung der Marktdisziplin durch eine Steigerung der
Transparenz der Risikosituation der Kreditinstitute. Die Institute haben daher regelmaBig
qualitative und quantitative Informationen Uber ihre Eigenkapitalsituation, die
eingegangenen Risiken, die Risikomessverfahren und das Risikomanagement zu
verodffentlichen.

Auf europdischer Ebene erfolgte ab 01.01.2014 die Umsetzung der
Offenlegungsanforderungen der dritten Saule nach den Artikeln 431 bis 455 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR). In Deutschland wurden die erweiterten
Offenlegungsanforderungen mit § 26a KWG in nationales Recht umgesetzt.

Die Rentenbank publiziert den Bericht zur Offenlegung nach Teil 8 CRR bzw. § 26a KWG
i.V.m. § 64r Abs. 15 KWG in einem jahrlichen Intervall. Sie kommt ihren
Offenlegungspflichten im Rahmen dieses Berichts nach. Einzelne Aspekte der Offenlegung
sind ebenfalls im zusammengefassten Lagebericht und im freiwilligen Konzernabschluss
enthalten. Sofern Offenlegungspflichten nicht aufgefiihrt werden, sind diese auf die
Rentenbank nicht anzuwenden.

Die Rentenbank ist das tbergeordnete Unternehmen der Institutsgruppe im Sinne des
§ 10a Abs. 1 Satz 1 KWG. Die Offenlegung erfolgt gruppenbezogen.

2. Nicht wesentliche Informationen, Geschaftsgeheimnisse oder
vertrauliche Informationen (Teil 8 Artikel 432 CRR) und
Haufigkeit der Offenlegung (Teil 8 Artikel 433 CRR)

Am 8. Juni 2015 hat die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) mit dem
Rundschreiben 05/2015 (BA) die Leitlinien der European Banking Authority (EBA) zur
Offenlegung beziiglich Wesentlichkeit, zu Geschaftsgeheimnissen und vertraulichen
Informationen sowie zur Haufigkeit der Offenlegung (EBA/GL/2014/14) (nachfolgend:
BaFin-Rundschreiben) national umgesetzt.

2.1 Wesentliche Informationen (Artikel 432 Abs. 1 CRR)

In Ubereinstimmung mit dem in Teil 8 Artikel 432 CRR genannten
Wesentlichkeitsgrundsatz und den EBA-Leitlinien zu Wesentlichkeit, Geschaftsgeheimnis
und Vertraulichkeit wurde im Rahmen der Wesentlichkeitsdefinition festgelegt, dass die
Offenlegung keine Tochtergesellschaften umfasst, deren Anteil bezogen auf die
Bilanzsumme des Konzerns bzw. des Konzernjahresiiberschusses jeweils unter 1 % ist
und deren Risikosituation aufgrund der Geschaftsausrichtung fir den Konzern
vernachlassigbar ist. Die bilanziell konsolidierten Tochtergesellschaften werden dennoch
in die Offenlegung einbezogen. Die Offenlegung umfasst somit neben der Rentenbank die
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konsolidierten Tochtergesellschaften LR Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, (LRB) und DSV Silo- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (DSV).

Mit Blick auf das Risikoprofil der Rentenbank, das durch ihren gesetzlich verankerten
Férderauftrag sowie ihre durch Gesetz definierte Aufgaben- und Geschéaftstatigkeit
bestimmt ist, erscheint nach Uberpriifung der Angaben eine Offenlegung der in Art. 435
Abs. 2 lit. a und b CRR genannten Informationen [angesichts der Unwesentlichkeit]
verzichtbar. Vor dem Hintergrund ihres Geschaftsmodells und als Foérderinstitut fir die
Landwirtschaft und Ernahrungswirtschaft ist die Rentenbank nicht auf die Gewinnerzielung
ausgerichtet. Sie fokussiert sich auf die Erflillung ihres gesetzlichen Férderauftrags und
aggiert entsprechend wettbewerbsneutral. Auch die Tatsache, dass staatliche Trager die
Rechtsaufsicht Gber die Rentenbank fiihren, hat bei der Priifung der Wesentlichkeit dazu
gefuhrt, auf Angaben zu Mandaten bzw. zur Auswahlstrategie der Mitglieder des
Leitungsorgans zu verzichten.

2.2 Geschaftsgeheimnisse und vertrauliche Informationen
(Artikel 432 Abs. 2 CRR)

Gemal Artikel 432 Abs. 2 CRR darf bei Geschaftsgeheimnissen und als vertraulich
eingestuften Informationen von der Offenlegung abgesehen werden.

Die Rentenbank hat keine Geschaftsgeheimnisse und vertrauliche Informationen i. S. v.
Artikel 432 Abs. 2 CRR flr das Berichtsjahr 2016 identifiziert.

2.3 Haufigkeit der Offenlegung (Artikel 433 CRR)

Aufgrund ihres Risikoprofils, ihres gesetzlich verankerten Férderauftrags sowie ihrer durch
Gesetz eng definierten Aufgaben- und Geschaftstatigkeit, der Bundesgarantie sowie der
risikoaversen Geschéftspolitik und der einfach strukturierten Geschaftsaktivitaten kommt
der Vorstand der Rentenbank in einer Selbsteinschatzung zu dem Entschluss, dass eine
jahrliche Offenlegung ausreichend ist.

3. Anwendungsbereich (Teil 8 Artikel 436 lit. a, b CRR)

Die Rentenbank ist eine bundesunmittelbare Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in
Frankfurt am Main. Sie unterhalt keine Zweigniederlassungen. Nach § 26a Abs. 1 Satz 2
KWG legt der Konzern im Rahmen des Country-by-Country Reportings entsprechende
Angaben im Konzernabschluss Note (62) offen.

In den freiwilligen Konzernabschluss der Rentenbank fir das Geschéaftsjahr 2016 wurden
neben der Rentenbank als Konzernmuttergesellschaft die beiden Tochtergesellschaften
LR Beteiligungsgesellschaft mbH (LRB), Frankfurt am Main, und DSV Silo- und
Verwaltungsgesellschaft mbH (DSV), Frankfurt am Main, einbezogen. Es bestehen keine
Unterschiede zwischen dem Konsolidierungskreis nach IFRS und dem aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis. Es erfolgt kein Abzug der Tochtergesellschaften von den
Eigenmitteln.
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Folgende Gesellschaften werden vollstandig konsolidiert:

Beschreibung Name Aufsichtsrechtlich / IFRS
Kreditinstitute Landwirtschaftliche Rentenbank, X / X
Frankfurt am Main
Finanzunternehmen |LR Beteiligungsgesellschaft mbH, X / X
Frankfurt am Main
DSV Silo- und
Verwaltungsgesellschaft mbH, X/ X
Frankfurt am Main

Als Forderbank fir die Agrarwirtschaft und den landlichen Raum stellt die Rentenbank
zweckgebundene Mittel flir eine Vielzahl von Investitionen bereit. Die Bank vergibt ihre
Programmkredite wettbewerbsneutral im sogenannten Hausbankverfahren fiir Vorhaben
in Deutschland. Das Angebot richtet sich an Betriebe der Land- und Forstwirtschaft, des
Wein- und Gartenbaus sowie der Aquakultur bzw. der Fischwirtschaft. Die Rentenbank
refinanziert ebenso Vorhaben der Ernahrungswirtschaft, sonstiger der Landwirtschaft vor-
und nachgelagerter Unternehmen, Investitionen in erneuerbare Energien sowie
InfrastrukturmaBnahmen im landlichen Raum.

Die Geschaftstatigkeit der LRB ist die Verwaltung der bestehenden Beteiligungen und
gegebenenfalls das Eingehen neuer Beteiligungen im Rahmen des Férderauftrags sowie
die Anlage liquider Mittel bei der Rentenbank. Die Tatigkeit der DSV erstreckt sich auf die
Erfllung von Pensionsverpflichtungen sowie auf die Verwaltung ihrer Finanzanlagen und
Ausleihungen von kurzfristigen Geldanlagen.

Zwei Unternehmen (Getreide-Import-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, und
Deutsche Bauernsiedlung — Deutsche Gesellschaft fur Landentwicklung GmbH (DGL),
Frankfurt am Main) mit untergeordneter Bedeutung flr die Beurteilung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wurden nicht als Tochter- bzw. assoziiertes Unternehmen in den
Konzernabschluss einbezogen. Die Anteile an diesen Unternehmen werden innerhalb der
Finanzanlagen ausgewiesen.

Durch die geringen Beteiligungsquoten am gezeichneten Kapital bestand fir die
restlichen Gesellschaften keine Konsolidierungspflicht (aufsichtsrechtlich / IFRS). Eine
detaillierte Aufstellung der nicht konsolidierten Gesellschaften, die im Konzern als
Beteiligungen ausgewiesen werden, ist mit dem gezeichneten Kapital sowie der
Beteiligungsquote in Abschnitt 15 dargestellt.

4. Risikomanagement (Teil 8 Artikel 435 Abs. 1, 2 lit. e und
436 lit. ¢ CRR)

Die Prozesse, die Struktur und die Organisation des Risikomanagements sowie die
Verfahren zur Steuerung, Quantifizierung und Uberwachung der einzelnen Risikoarten
werden im Rahmen der durch den Vorstand genehmigten Finanzberichterstattung 2016
der Bank im zusammengefassten Lagebericht in den Abschnitten Prognose und
Chancenbericht und Risikobericht beschrieben. In diesen Abschnitten werden auch das
allgemeine Risikoprofil der Rentenbank sowie wichtige Kennzahlen und Angaben zum
Risikoprofil und zur Risikotoleranz dargestelit.
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Alle wesentlichen Risiken sind auf die Rentenbank konzentriert und werden von dieser
konzernweit gesteuert. Die Geschaftstatigkeit der Tochtergesellschaften ist eng begrenzt.
Fir die LRB hat die Rentenbank eine Patronatserklarung abgegeben. Die
Tochtergesellschaften refinanzieren sich ausschlieBlich konzernintern. Die Raum- und
Personalausstattungen werden von der Rentenbank zur Verfligung gestellt. Es bestehen
keine Hindernisse fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder Riickzahlung
von Verbindlichkeiten zwischen der Rentenbank und ihren Tochtergesellschaften.

Die Rentenbank hat nach dem Gesetz iber die Landwirtschaftliche Rentenbank (LR-
Gesetz) den staatlichen Auftrag, die Landwirtschaft sowie den landlichen Raum zu
fordern. Die Geschaftstatigkeit des Konzerns ist auf diesen Forderauftrag ausgerichtet.
Die durch Gesetz und Satzung der Rentenbank vorgegebenen Rahmenbedingungen
pragen im Wesentlichen die Risikostruktur des Konzerns.

Der Konzern verfolgt im Rahmen der Geschéftsstrategie die Ziele:

e Bestmdgliche Umsetzung des Férderauftrags und kontinuierliche
Weiterentwicklung des Férdergeschifts,

e Erbringung der Férderleistung aus eigenen Mitteln,

e Erzielung eines angemessenen Betriebsergebnisses auf der Grundlage einer

vorsichtigen Risikopolitik.

Die strategischen Ziele werden segmentbezogen dargestellt. Die Segmente unterteilen
sich in:

e ,Fbordergeschaft"

Das Segment ,Foérdergeschaft" umfasst das Forderkreditgeschaft, das verbriefte
Férdergeschaft sowie die langfristige Refinanzierung des Konzerns. Im Rahmen des
Férderkreditgeschafts vergibt die Rentenbank Programmkredite sowie allgemeine
Férderkredite, z. B. in Form von Schuldscheindarlehen. Geschéftspartner im
Férdergeschaft sind nahezu ausschlieBlich Banken und &ffentliche Stellen. Das verbriefte
Férdergeschaft umfasst Wertpapieranlagen mit dem Ziel, die Liquiditat der Bank zu
sichern, die Ertrage zur Erzielung der Forderdividende sowie zur Deckung der
Verwaltungskosten und zur Starkung des Eigenkapitals zu generieren. Der Konzern halt
keine Wertpapiere bzw. Forderungen mit strukturierten Kreditrisiken wie ABS (Asset
Backed Securities) oder CDO (Collateralized Debt Obligations).

e ,Kapitalstockanlage"
Das Segment ,Kapitalstockanlage" beinhaltet die Anlage des bilanziellen Eigenkapitals
und der langfristigen Riickstellungen. Investiert wird im Wesentlichen in Wertpapiere und
Schuldscheindarlehen sowie Namenspapiere von Banken und &6ffentlichen Emittenten.

e ,Treasury Management"

Im Segment ,Treasury Management" werden die kurzfristige Liquiditat sowie das
kurzfristige Zinséanderungsrisiko gesteuert.
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4.1 Organisation des Risikomanagementprozesses

4.1.1 Risikoerklarung

Der Vorstand erklart, dass die Risikomanagementverfahren der Rentenbank angemessen
sind und sicherstellen, dass die eingerichteten Risikomanagementsysteme dem Profil und
der Strategie der Rentenbank entsprechen. Die Genehmigung durch den Vorstand
erfolgte im Rahmen der Genehmigung des Offenlegungsberichts.

4.1.2 Risikomanagement

Ausgehend vom gesetzlich abgeleiteten Unternehmensziel legt der Vorstand die
nachhaltige Geschéaftsstrategie des Konzerns fest. Sie wird insbesondere vom
Férderauftrag der Bank und den MaBnahmen zu dessen Erfiillung bestimmt. Dariiber
hinaus werden fiir die Segmente Ziele und MaBnahmen festgelegt.

Im Konzern wird im Rahmen einer Risikoinventur analysiert, welche Risiken die
Vermogenslage, die Kapitalausstattung, die Ertragslage oder die Liquiditatssituation
wesentlich beeintrachtigen kdnnen. Daraus ergibt sich das Risikoprofil des Konzerns.
Dartber hinaus werden wesentliche Risiken mit Indikatoren auf der Basis quantitativer
und qualitativer Risikomerkmale und in den Self-Assessments friihzeitig ermittelt. Eine
weitere Identifizierung erfolgt im ,,Neue-Produkte-Prozess™ (NPP), in den IKS-
Schliisselkontrollen sowie in der téglichen Uberwachungstétigkeit. Konzentrationseffekte
werden dabei angemessen berlcksichtigt.

Die aus der Geschaftstatigkeit resultierenden Risiken werden (ber ein hierflr
implementiertes Risikomanagementsystem (RMS) auf Basis der
Risikotragfahigkeitsrechnung identifiziert, limitiert und gesteuert. Der Vorstand hat dazu
eine zur Geschdftsstrategie konsistente Risikostrategie und die daraus abgeleiteten
Teilstrategien formuliert. Diese werden mindestens jahrlich Uberprift, gegebenenfalls
vom Vorstand angepasst und mit dem vom Verwaltungsrat gebildeten Risikoausschuss
erortert.

Wesentlicher Bestandteil des RMS ist die Einrichtung, Steuerung und Uberwachung von
Limiten, die an der Risikotragfahigkeit ausgerichtet sind.

Das Risikotragfahigkeitskonzept soll sicherstellen, dass das Risikodeckungspotenzial
ausreicht, um alle wesentlichen Risiken abzudecken. Es umfasst den ,, Going-Concern-
Ansatz" und den ,Liquidationsansatz" mit einem Betrachtungshorizont von einem Jahr.
Primdr gesteuert wird nach dem ,Going-Concern-Ansatz". Ziel ist es, ein langfristig
stabiles angemessenes Operatives Ergebnis unter Erflillung der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen zu erreichen. Im , Going-Concern-Ansatz" werden die Risiken in einem
Standard- und Stressszenario bei einem Konfidenzniveau von 95 % und 99 % gemessen.
Das Konfidenzniveau gibt an, mit welcher Wahrscheinlichkeit die prognostizierten
Verluste nicht Uberschritten werden.

Das Steuerungsziel des ,Liquidationsansatzes" ist der Schutz der Fremdkapitalgeber
(Glaubigerschutz). Hierbei werden die Risiken unter einem noch héheren Konfidenzniveau
von 99,9 % ermittelt.

Die Rentenbank ist ein von der EZB beaufsichtigtes Institut und unterliegt dem
Supervisory Review and Evaluation Process (SREP).

Die Rentenbank hat einen Sanierungsplan gemaB Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
(SAG) erstellt. Er wird mindestens einmal jahrlich aktualisiert. Die festgelegten
Sanierungsindikatoren und ihre Schwellenwerte sowie die Sanierungsoptionen und der
Governance- und Sanierungsprozess sind dessen Kernelemente. Die
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Sanierungsindikatoren sind Teil der Risikoberichterstattung und erlauben es der
Rentenbank, eine Krisensituation rechtzeitig zu erkennen und entsprechend zu handeln.

Unter dem Risk Appetite Framework (RAF) definiert die Rentenbank die
Rahmenbedingungen und Leitlinien hinsichtlich des Risikoappetits, die zentral in der
Geschafts- und Risikostrategie sowie den dazugehérigen Teilstrategien dargestellt sind.
Der Risikoappetit spiegelt sich in den eingerichteten Risikolimiten sowie Friihwarnmarken
wider.

Fir die Planung der zuklinftigen Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage werden gleichfalls
Risikoszenarien zugrunde gelegt. Soll-Ist-Abweichungen werden im Rahmen eines
internen Monatsberichts analysiert. Die Kapitalplanung wird fiir die ndchsten zehn Jahre
erstellt. Die Risikotragfahigkeit sowie hiermit verbundene wesentliche Kennzahlen werden
in Form einer Funf-Jahres-Vorschau geplant.

Die Aufnahme von Geschaften mit neuen Produkten, Geschéftsarten, Vertriebswegen
oder auf neuen Markten setzt einen NPP voraus. Im Rahmen des NPP analysieren die
involvierten Organisationseinheiten den Risikogehalt, die Prozesse und die wesentlichen
Konsequenzen fiir das Risikomanagement. Andern sich betriebliche Prozesse, IT-Systeme
oder Strukturen wesentlich, werden im Rahmen einer Auswirkungsanalyse die geplanten
Veranderungen auch auf die Kontrollverfahren und deren Intensitat analysiert.

Basierend auf den Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozessen vermittelt das
Risikohandbuch des Vorstands einen umfassenden Uberblick iber alle Risiken im
Konzern. Risikosteuerungsfunktionen werden vorwiegend von den Bereichen Treasury
und Fordergeschaft (,Markt" im Sinne der MaRisk) im Rahmen der vorgegebenen Limite
wahrgenommen. Flr die Risikocontrolling-Funktion ist das flir den Marktfolge-Bereich
zustandige Vorstandsmitglied verantwortlich. Ihm sind die Bereiche Finanzen mit der
Gruppe Risikocontrolling und Banken mit dem Referat Adressrisiken unterstellt. Im
Bereich Finanzen umfasst das Risikocontrolling die regelméaBige Uberwachung der vom
Vorstand genehmigten Limite sowie eine auf den Risikogehalt und die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen abgestimmte Berichterstattung Uber die
Marktpreisrisiken, die Liquiditatsrisiken, die operationellen Risiken, die Regulierungs- und
Reputationsrisiken sowie die Risikotragfahigkeit. Der Bereich Banken Uberwacht die fir
das Adressenausfallrisiko gesetzten Limite und ist verantwortlich fiir die Berichterstattung
Uber die Adressenausfallrisiken unter Berlicksichtigung von Risikoaspekten und
aufsichtsrechtlichen Vorgaben.

Die flr die Rentenbank relevanten Compliance-Risiken zeichnen sich insbesondere
dadurch aus, dass bei einer Nichtbeachtung der wesentlichen (bankaufsichts-)rechtlichen
Regelungen und Vorgaben vor allem (Geld-)Strafen/BuB3gelder, Schadensersatzanspriiche
und/oder die Nichtigkeit von Vertragen drohen, die das Vermdgen der Rentenbank
gefahrden kdnnten. Die Compliance-Funktion der Rentenbank ist Teil des IKS und wirkt
dabei in Zusammenarbeit mit den Organisationseinheiten darauf hin, Risiken, die sich aus
der Nichteinhaltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben ergeben kénnen, zu
vermeiden.

Sowohl der Vorstand als auch der vom Verwaltungsrat gebildete Priifungsausschuss
sowie der Risikoausschuss werden mindestens quartalsweise Uber die Risikosituation
informiert. Bei Bekanntwerden wesentlicher risikorelevanter Informationen oder
Vorgange und bei Nichteinhaltung der MaRisk missen umgehend der Vorstand, die
Interne Revision und gegebenenfalls die betroffenen Fihrungskrafte schriftlich informiert
werden. Der Vorstand leitet Informationen Uber wesentliche Risikoaspekte unverziiglich
an den Verwaltungsrat weiter.
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Die Interne Revision der Rentenbank ist als Konzernrevision auf Gruppenebene tatig. Sie
pruft und beurteilt risikoorientiert und prozessunabhdngig die OrdnungsmaBigkeit der
Aktivitaten und Prozesse sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit des RMS bzw. des
IKS.

Die Konzernrevision ist dem Vorstand der Rentenbank unmittelbar unterstellt. Sie nimmt
ihre Aufgaben selbststandig und unabhangig wahr. Der Vorstand kann zusatzliche
Prifungen anordnen. Die Mitglieder des Priifungsausschusses sowie die jeweiligen
Vorsitzenden des Verwaltungs- und des Risikoausschusses kénnen Ausklinfte direkt bei
der Leitung der Revision einholen.

Die Risiken werden grundséatzlich segmentibergreifend Uberwacht. Sofern sich die
Uberwachung nur auf einzelne Segmente beschrankt, ist dies in den Risikoarten
dargestelit.

Die Risikoberichterstattung ist in das Management-Informations-System eingebettet. Sie
orientiert sich an den aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowie den
Informationsbedlirfnissen der Empfanger. Mit einem vierteljahrigen Risikobericht werden
der Vorstand sowie der Verwaltungsrat Uber die gesamte Risikolage des Konzerns
informiert. Uber die Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiken erhélt der Vorstand téglich und
monatlich einen Bericht.

4.1.3 Grundsatze einer ordnungsgemaBen Geschaftsfiihrung (§ 26a Abs. 1 Satz 1 KWG)

Der Rechnungslegungsprozess entspricht den Grundsdtzen ordnungsmaBiger
Buchflihrung (GoB) und ist im zusammengefassten Lagebericht dargestellt.

4.2 Risikokategorien - Wesentliche Einzelrisiken

Als wesentliche Risiken des Konzerns sind Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats- und
operationelle Risiken sowie Regulierungs- und Reputationsrisiken eingestuft.

Far Risiken, die als nicht wesentlich eingestuft werden, d. h. von untergeordneter
Bedeutung flir den Konzern sind, wurden angemessene Vorkehrungen getroffen. Diese
Vorkehrungen sind grundsatzlich durch Arbeits- und Organisationsanweisungen
dokumentiert.

4.2.1 Adressenausfallrisiken

Definition

Das Adressenausfallrisiko ist der potenzielle Verlust aufgrund von Ausfallen oder
Bonitatsverschlechterungen von Geschaftspartnern. Es umfasst das Kreditausfallrisiko mit
den Elementen Kontrahenten-, Emittenten-, Lander-, Struktur-, Sicherheiten- und
Beteiligungsrisiko sowie das Settlement- und das Wiedereindeckungsrisiko.

Das Emittenten-, das Kontrahenten- und das origindre Landerrisiko beziehen sich auf
Verluste aufgrund von Ausféllen oder Bonitatsverschlechterungen von Geschaftspartnern
(Kontrahenten/Emittenten/Léandern) unter Berilicksichtigung der bewerteten Sicherheiten.
Das abgeleitete Landerrisiko ergibt sich aus der allgemeinen wirtschaftlichen und
politischen Situation des Staates, in welchem der Schuldner seinen Sitz hat. Abgeleitete
Landerrisiken unterteilen sich in Landertransferrisiken und Redenominierungsrisiken. Das
Landertransferrisiko bezeichnet die Gefahr, dass ein auslandischer Schuldner trotz
eigener Zahlungsfahigkeit aufgrund von wirtschaftlichen oder politischen Risiken seine
Zins- und Tilgungszahlungen nicht fristgerecht leisten kann. Unter dem
Redenominierungsrisiko versteht man die Gefahr, dass der Nominalwert einer Forderung
auf eine andere Wahrung umgestellt wird. Bei Umstellung auf eine ,,weichere™ Wahrung
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unter Verwendung eines Fixkurses kann dies de facto eine Teilenteignung der Glaubiger
bedeuten.

Strukturrisiken (beispielsweise Klumpen- bzw. Konzentrationsrisiken) sind Risiken, die
durch Konzentration des Kreditgeschafts auf Regionen, Branchen oder Adressen
entstehen. Sicherheitenrisiken sind Risiken, die aus der unzureichenden Werthaltigkeit
von Kreditsicherheiten wahrend der Kreditlaufzeit oder einer Fehlbewertung des
Sicherungsobjekts resultieren. Beteiligungsrisiken sind Risiken eines Verlusts aufgrund
negativer Wertentwicklung im Beteiligungsportfolio.

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns ist weitgehend durch Gesetz und Satzung der Bank
bestimmt. Danach werden zur Férderung der Landwirtschaft und des landlichen Raums
grundsatzlich nur Kredite an Banken mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland, einem
anderen EU-Land oder Norwegen vergeben, die Geschafte mit landwirtschaftlichen
Unternehmen, deren vor- und nachgelagerten Bereichen oder im landlichen Raum
tatigen. Darliber hinaus kénnen allgemeine Forderkreditgeschafte auch mit deutschen
Bundeslandern abgeschlossen werden. Die Programmbkredite sind auf Deutschland als
Investitionsstandort beschrankt. Somit ist das Kreditgeschaft der Rentenbank
weitestgehend auf die Refinanzierung von Banken bzw. Instituten und Finanzinstituten
gemaB Artikel 4 CRR sowie sonstiges Interbankengeschaft begrenzt. Das auf den
Endkreditnehmer bezogene Ausfallrisiko liegt bei dessen Hausbank.

Im Rahmen von Gesetz und Satzung der Rentenbank kénnen dariber hinaus alle
Geschidfte getatigt werden, die mit der Erfillung ihrer Aufgaben in direktem
Zusammenhang stehen. Dies beinhaltet auch den Ankauf von Forderungen und
Wertpapieren sowie Geschafte im Rahmen des Treasury Managements und der
Risikosteuerung des Konzerns.

Unternehmensrisiken geht die Rentenbank lediglich im Direktkreditgeschaft ein. Im Jahr
2016 wurden keine Vertrage abgeschlossen. Konsortialkreditgeschafte mit Unternehmen
werden gemaB Kreditrisikostrategie seit mehreren Jahren nicht getatigt.

Fir Neuabschllsse von Forderkrediten sind je nach Geschaftsart die Bereiche
Férdergeschaft oder Treasury verantwortlich. Der Bereich Férdergeschaft schlief3t
samtliche Programmkredite ab. Der Bereich Treasury ist fir den Ankauf von
Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Namenspapieren sowie flir den Abschluss von
Direktkrediten im Rahmen des allgemeinen Férdergeschafts zustdndig. Dariber hinaus ist
er fir Neuabschlisse im Geld- und Derivategeschéaft verantwortlich. Derivate werden
ausschlieBlich als Absicherungsinstrumente flir bestehende oder absehbare
Marktpreisrisiken und nur mit Geschaftspartnern abgeschlossen, mit denen eine
Besicherungsvereinbarung besteht.

Organisation

Die Bereiche Treasury sowie Férdergeschaft sind als Marktbereiche mafBgeblich in die
Prozesskette des allgemeinen und verbrieften Férdergeschdfts (Treasury) sowie der
Programmkredite (Férdergeschaft) eingebunden. GemaB MaRisk miissen bestimmte
Aufgaben auBerhalb des Marktbereichs wahrgenommen werden. Als Marktfolge-
Funktionen bezeichnete Aufgaben werden von den Bereichen Banken sowie Sicherheiten
& Beteiligungen wahrgenommen, verbrieftes Férdergeschaft wird von der Abteilung
Operations Financial Markets abgewickelt. Der Bereich Banken gibt das
marktunabhangige Zweitvotum flir Kreditentscheidungen ab und bearbeitet die
Geschaftsabschlisse bei allgemeinen Férderkrediten, der Bereich Sicherheiten &
Beteiligungen bewertet die Sicherheiten und verwaltet die Zahlungswege. Diese beiden
Bereiche sind auch fir die Intensivbetreuung sowie die Bearbeitung von Problemkrediten
zustandig. In diesem Zusammenhang werden erforderliche MaBnahmen in Abstimmung
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mit dem Vorstand getroffen. Die Prozessverantwortung liegt bei dem fir den Marktfolge-
Bereich zustandigen Vorstandsmitglied.

Der Bereich Banken formuliert die Kreditrisikostrategie im Konzern und ist flir deren
Umsetzung zustandig. Der Vorstand der Bank beschlieBt jahrlich die Kreditrisikostrategie,
die dem Risikoausschuss des Verwaltungsrats berichtet und von ihm erértert wird
Dartber hinaus werden im Bereich Banken u. a. Kredit- und Landerrisiken analysiert.
Geschaftspartner bzw. Geschaftsarten je Geschaftspartner werden in Rentenbank-
spezifische Bonitatsklassen eingestuft, Beschllisse fir Kreditentscheidungen vorbereitet,
das Marktfolge-Votum erstellt und das Kreditrisiko insgesamt laufend Gberwacht.

Die Risikosteuerung, -iberwachung und -berichterstattung der Adressenausfallrisiken
erfolgen sowohl einzelgeschdftsbezogen auf Kredithehmerebene als auch auf Ebene der
Gruppe verbundener Kunden, auf Landerebene und auf Ebene des
Gesamtkreditportfolios. Die methodische Entwicklung, Qualitatssicherung und
Uberwachung der Verfahren zur Identifizierung, Bonitdtsbeurteilung und Quantifizierung
des Adressenausfallrisikos fallen ebenfalls in die Zustandigkeit des Bereichs Banken.
Durch die funktionale und organisatorische Trennung der Bereiche Banken, Finanzen und
Sicherheiten & Beteiligungen von den Bereichen Treasury und Fordergeschaft ist eine
unabhangige Risikobeurteilung und -tberwachung gewahrleistet. Im Rahmen der
Gesamtkreditportfoliosteuerung bzw. -liberwachung wird das Kreditportfolio nach
verschiedenen Merkmalen unterteilt, wobei Geschafte mit vergleichbaren Strukturen in
Produktgruppen zusammengefasst werden.

Bonitatsbeurteilung

Die mit dem bankinternen Risikoklassifizierungsverfahren ermittelten
Bonitatseinstufungen sind ein maBgebliches Steuerungsinstrument fir die
Adressenausfallrisiken und die internen Limite.

Die Bonitatseinstufung nimmt der Marktfolge-Bereich Banken nach einem intern
festgelegten Risikoklassifizierungsverfahren vor. Dabei werden einzelne Geschaftspartner
oder Geschaftsarten in eine der 20 Bonitatsklassen eingestuft. Die besten zehn
Bonitatsklassen AAA bis BBB- sind Geschaftspartnern mit geringen Risiken vorbehalten
(»Investment Grade"). Darlber hinaus sind die sieben Bonitatsklassen BB+ bis C fur
latente bzw. erhdhte latente Risiken und die drei Bonitatsklassen DDD bis D fr
Problemkredite und ausgefallene Geschaftspartner eingerichtet.

Die Bonitatseinstufung unserer Geschaftspartner wird mindestens jahrlich auf der
Grundlage einer Auswertung ihrer Jahresabschliisse und der Analyse ihrer
wirtschaftlichen Verhaltnisse Gberprift. Hierbei flieBen betriebswirtschaftliche
Kennzahlen, qualitative Merkmale, der Gesellschafterhintergrund sowie weitere
Unterstitzungsfaktoren ein, z. B. die Zugehdrigkeit zu einer Sicherungseinrichtung oder
staatliche Haftungsmechanismen. Auch die Landerrisiken der Sitzlander unserer
Geschéftspartner flieBen in die Bestimmung der Bonitat mit ein. Bei bestimmten
Produkten, wie z. B. Pfandbriefen, werden zudem die damit verbundenen Sicherheiten
bzw. Deckungswerte als weiteres Kriterium berlcksichtigt. Sofern aktuelle Informationen
Uber negative Finanzdaten oder eine Abschwachung der wirtschaftlichen Perspektiven
eines Geschaftspartners bekannt werden, Gberprift der Bereich Banken die
Bonitatseinstufung und passt die internen Limite gegebenenfalls an. Das interne
Risikoklassifizierungsverfahren wird laufend weiterentwickelt und jahrlich Gberprift.

Quantifizierung der Adressenausfallrisiken

Mithilfe statistischer Verfahren werden Kreditausfallrisiken gemessen und in das
Bonitatsklassensystem der Rentenbank eingeordnet. Da die Rentenbank aufgrund der



13/123

sehr geringen Anzahl von Ausfallen bzw. Kreditereignissen in den letzten Jahrzehnten
Uber keine statistisch relevante Ausfallhistorie verfligt, werden zur Ermittlung des
erwarteten Verlusts die von Ratingagenturen veréffentlichten historischen Ausfallraten
herangezogen. Zur Abschatzung der Adressenausfallrisiken wird im Standardszenario ein
auf die Limitinanspruchnahmen bezogener jahrlicher erwarteter Verlust ermittelt. Das
Standardszenario wird um Stressszenarien erganzt. Unter der Annahme von
Bonitatsverschlechterungen, niedrigeren Wiedereinbringungsraten sowie héheren
Ausfallwahrscheinlichkeiten schatzt der Konzern dabei bezogen auf die intern
eingeraumten Limite einen jahrlichen erwarteten Verlust.

Der Konzern fokussiert sich im Rahmen seines weitestgehend durch Gesetz und Satzung
vorgegeben Geschaftsmodells auf das Interbankengeschaft. Dies fiihrt zu einem
sektoralen Konzentrationsrisiko. Hierflir wird ein pauschaler Risikobetrag (Risikopuffer)
bertcksichtigt.

Nach dem im Risikohandbuch festgelegten Risikotragfahigkeitskonzept weist der Konzern
den Adressenausfallrisiken im Standardszenario einen bestimmten Anteil des
Risikodeckungspotenzials 1 zu. Die tégliche Uberwachung der intern eingerdumten Limite
stellt sicher, dass dieser Wert jederzeit eingehalten wird.

Neben den Stressszenarien, die vor allem landerspezifische Einfliisse berlicksichtigen, die
im ,Going-Concern-Ansatz" mit Risikodeckungspotenzial zu unterlegen sind, wird im
Rahmen eines weiteren Szenarios ein Risikowert fiir den ,Liquidationsansatz" ermittelt.
Die Methodik basiert auf dem Gordy-Modell, einem sogenannten Ein-Faktor-Modell.
Darlber hinaus stellen zusatzliche Extremszenarien auf Konzentrationsrisiken im
Kreditportfolio ab. Diese werden jedoch in keinen Steuerungskreis einbezogen und sind
deshalb auch nicht mit Risikodeckungspotenzial zu unterlegen. Vielmehr stehen die
kritische Reflexion der Ergebnisse und die Ableitung méglichen Handlungsbedarfs im
Vordergrund. Entsprechende MaBnahmen kénnen beispielsweise die Reduzierung interner
Limite oder eine verscharfte Risikolberwachung umfassen. Zusatzlich kénnen
anlassbezogen im Rahmen weiterer Stressszenarien die Auswirkungen aktueller
Entwicklungen auf das Risikodeckungspotenzial untersucht werden.

Limitierung und Reporting

Die Risikolimitierung stellt sicher, dass die tatsachlich eingegangenen Risiken mit der
Geschaftsstrategie sowie mit der im Risikohandbuch festgelegten Risikostrategie und der
Risikotragfahigkeit des Konzerns vereinbar sind. Dabei erfolgt die Limitierung sowohl auf
der Ebene von Kreditnehmern und Gruppen verbundener Kunden als auch auf der Ebene
des Gesamtkreditportfolios.

Die Gesamtkreditobergrenze fir alle Adressenausfalllimite sowie eine Blankoobergrenze
werden vom Vorstand festgelegt und stellen damit Obergrenzen fir die Einrdumung von
Adressenausfalllimiten dar. Die Angemessenheit der beiden Obergrenzen wird im Hinblick
auf die Risikotragféhigkeit unter Berlicksichtigung von Risikopuffern tUberprift. Daneben
gelten einzelne Landerkreditlimite und Landertransferlimite.

Ein Limitsystem steuert die H6he und die Struktur aller Adressenausfallrisiken. Fir alle
Kreditnehmer, Emittenten bzw. Kontrahenten sind Limite erfasst, die gegebenenfalls
produkt- und laufzeitspezifisch untergliedert sind. Das Risikoklassifizierungsverfahren der
Bank stellt die zentrale Entscheidungsgrundlage fir die Limiteinrdumung dar. Daneben
gibt es eine Gesamtobergrenze je Gruppe verbundener Kunden, deren Auslastung in
Abhédngigkeit von den einzelnen Geschaftsarten ermittelt wird. Zusatzlich gilt fir einzelne
Geschéfts- bzw. Limitarten eine bestimmte Mindestbonitat.
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Der zustandige Marktfolge-Bereich Gberwacht taglich samtliche Limite. Dabei wird die
Ausnutzung der Limite bei Geld- und Férderkreditgeschaften, beim verbrieften
Férdergeschaft sowie Beteiligungen anhand der jeweiligen Buchwerte ermittelt. Bei
Derivaten setzt sich die Limitausnutzung aus den positiven Marktwerten der
Derivateportfolios, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung erhaltener Barsicherheiten,
sowie im Falle von negativen Marktwerten der Derivateportfolios unter Beriicksichtigung
gestellter Barsicherheiten, zusammen. Limitreserven dienen als Puffer fiir die aus
Bewertungsschwankungen resultierenden Adressenausfallrisiken. Dem fir diesen
Marktfolge-Bereich zustandigen Vorstandsmitglied werden taglich die risikorelevanten
Limite sowie deren Auslastung gemeldet. Limitliberschreitungen werden dem Vorstand
unmittelbar angezeigt.

Fir derivative Geschafte hat die Bank mit allen Kontrahenten
Besicherungsvereinbarungen abgeschlossen, sodass der (iber die vertraglich definierten
Frei- und Mindesttransferbetrdage hinausgehende positive Marktwert aus dem
Derivategeschaft durch Barsicherheiten in Euro zu besichern ist. Diese Barsicherheiten
reduzieren das Adressenausfallrisiko weitestgehend.

Jeweils zum Quartalsende berichtet der Bereich Banken (Marktfolge) dem Vorstand und
dem fir den vom Verwaltungsrat gebildeten Risikoausschuss nach den Vorgaben der
MaRisk Uber die aktuelle Entwicklung der Adressenausfallrisiken im Rahmen des
Gesamtrisikoberichts.

Backtesting

Das bankinterne Risikoklassifizierungsverfahren sowie die Verfahren zur Beurteilung und
Messung von Kreditausfallrisiken im Standard- und in den Stressszenarien werden
mindestens jahrlich Gberpruft.

4.2.2 Marktpreisrisiken

Definition

Das Marktpreisrisiko definiert die Rentenbank als potenziellen Verlust aus sich
verandernden Marktdaten. Es umfasst Zinsanderungs-, Spread- und andere
Marktpreisrisiken. Letztere beinhalten Wahrungs- und Volatilitdtsrisiken, wobei diese, wie
z. B. Fremdwahrungsrisiken, nur in sehr geringem Umfang relevant sind.

Zinsdnderungsrisiken gibt es in geringem Umfang bei offenen Festzinspositionen. Die
wesentlichen Einflussfaktoren sind Marktzinsen sowie Hohe und Laufzeit der offenen
Position. Das Risiko realisiert sich im Operativen Ergebnis bei SchlieBung der offenen
Positionen.

Die Spread-Risiken werden nach Credit-Spread-Risiken, Cross-Currency-Basisswap-
Risiken sowie Basisswap-Risiken differenziert.

Offene Wahrungspositionen entstehen, wenn tberhaupt, nur in Form von
Abrechnungsspitzen und dann nur in geringem Umfang. Durch die Bewertung von Grund-
bzw. Sicherungsgeschaften zum beizulegenden Zeitwert kommt es zu unterschiedlichen
Marktwerten in Fremdwahrung. Bei der Umrechnung der verschiedenen
Fremdwahrungsbetrage in Euro entsteht ein entsprechendes Bewertungsergebnis und flr
die kinftige Entwicklung der Wechselkurse ein entsprechendes Bewertungsrisiko.

Weitere Marktpreisrisiken, wie Aktien- und Warengeschaftsrisiken, sind aufgrund des
Geschaftsmodells der Rentenbank nicht relevant.
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Der Konzern bericksichtigt die unterschiedliche Wirkung von Marktpreisrisiken auf die
Rechnungslegung und grenzt hierbei die Marktpreisrisiken, die aus zum Fair Value
bilanzierten Positionen resultieren, unter dem Begriff ,IFRS-Bewertungsrisiko" ab.

Das IFRS-Bewertungsrisiko realisiert sich, falls die Buy-and-Hold-Strategie durchbrochen
wird bzw. ein Geschaftspartner ausfallt und nicht gentigend Sicherheiten vorhanden sind.

IFRS-Bewertungsrisiken spiegeln sich vor allem in der Position Full-Fair-Value- und

Hedge-Ergebnis wider und beeinflussen in der Folge das bilanzielle Eigenkapital und
damit die regulatorischen Eigenmittel. Bei den regulatorischen Eigenmitteln werden
jedoch die Bewertungsergebnisse aus den eigenen Emissionen Uber Prudential Filter
neutralisiert.

Insbesondere aufgrund der Wirkung auf die regulatorischen Eigenmittel werden IFRS-
Bewertungsrisiken in der Risikotragféhigkeitsrechnung entsprechend berlicksichtigt.

Organisation
Die Bank fuhrt kein Handelsbuch gemaB Artikel 4 Absatz 1 Nr. 85 und 86 CRR.

Die Aufgabe des Marktpreisrisikomanagements ist die qualitative und quantitative
Identifikation, Bewertung, Uberwachung sowie Steuerung der Marktpreisrisiken. Diese
Aufgaben verteilen sich auf die Funktionen Risikocontrolling und Risikosteuerung.

Die Risikocontrolling-Funktion umfasst die Risikomessung, die Uberwachung der
operativen Limite und die Risikouberwachung im Rahmen des
Risikotragfahigkeitskonzepts sowie die Risikoberichterstattung. Das Risikocontrolling ist
dem flr den Marktfolgebereich zustandigen Vorstandsmitglied unterstellt.

Der Bereich Treasury steuert die Marktpreisrisiken.

Die Abteilung Operations Financial Markets und der Bereich Banken kontrollieren die
Marktgerechtigkeit der abgeschlossenen Geschéfte.

Quantifizierung der Marktpreisrisiken

Zinsdnderungsrisiken

Der Konzern begrenzt das Zinsanderungsrisiko weitestgehend, insbesondere durch den
Einsatz von Derivaten. Derivate werden auf Basis von Mikro- oder Makro-Beziehungen
abgeschlossen. Die Effektivitat der Mikro-Beziehungen wird durch Bewertungseinheiten
téglich Uberwacht. Diese 6konomischen Mikro- oder Makro-Beziehungen werden nach
IFRS entsprechend als bilanzielle Sicherungszusammenhange bertcksichtigt.

Fristentransformationsergebnisse werden zum einen bei Geldgeschaften realisiert und
zum anderen in geringem Umfang im Programmkreditgeschaft. Es ist kein strategisches
Ziel der Rentenbank, durch das Eingehen von Zinséanderungsrisiken Ertrdge zu
generieren.

Da alle Programmkredite aufgrund ihrer teilweise geringen Volumenshéhe nicht zeitgleich
effizient absicherbar sind, entstehen Fristentransformationsergebnisse aus kurzfristig
offenen Positionen.

Zur Quantifizierung und Uberwachung der Zinsédnderungsrisiken ermittelt der Konzern
taglich fiur alle zinssensitiven Geschafte der Segmente ,Férdergeschaft" und ,Treasury
Management" entsprechende Barwertsensitivitaten.
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Auf Gesamtbankebene erfolgt dies quartalsweise. Entsprechend den aufsichtsrechtlichen
Vorgaben hat die Rentenbank quartalsweise die Auswirkungen einer plétzlichen und
unerwarteten Zinsanderung auf ihre offenen Positionen im Anlagebuch zu ermitteln und
zu berichten. In der Analyse wird untersucht, ob die negative Veranderung des Barwerts
20 % der gesamten regulatorischen Eigenmittel libersteigt. Bei dieser Messung wird das
Eigenkapital entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben nicht in die Berechnung
einbezogen.

Das Zinsanderungsrisiko darf die durch Beschluss des Vorstands festgelegten Risikolimite
nicht tGberschreiten. Die Einhaltung der Limite wird taglich iberwacht und dem Vorstand
berichtet.

IFRS-Bewertungsrisiken

Marktparameteranderungen bei Cross-Currency-Basisswap-Spreads (CCY-Basisswap-
Spreads), Basisswap-Spreads, Credit Spreads, Wechselkursen sowie anderen Preisen
wirken sich auf die zu bewertenden Finanzinstrumente aus. Bilanzgeschéafte sind mit
entsprechenden Sicherungsgeschaften gegen Zins- und Wahrungsrisiken abgesichert. Um
die 6konomischen Sicherungsbeziehungen abzubilden, sind die Grundgeschéfte in
Fremdwahrung grundsatzlich der Fair-Value-Option zuzuordnen. Dadurch werden sowohl
die Sicherungsinstrumente als auch die Grundgeschdfte zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Die Bewertung mit den genannten Marktparametern flihrt trotz einer aus
Zahlungsstromsicht perfekten Sicherungsbeziehung zu erheblichen
Ergebnisschwankungen.

Die mdglichen Auswirkungen der IFRS-Bewertungsrisiken werden mit Blick auf die
Steuerungsziele in der Risikotragfahigkeitsanalyse auf das Risikodeckungspotenzial
angerechnet.

Standardszenarien

Im Standardszenario werden fir alle offenen zinssensitiven Geschafte der Portfolios
~Geldgeschaft" und ,Kreditgeschaft" taglich eine Barwertsensitivitat bei einer
Parallelverschiebung der Zinskurven berechnet und den jeweiligen Limiten
gegenlbergestellt. Dabei wird unterstellt, dass mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 % die
prognostizierten Wertveréanderungen aufgrund des Szenarios nicht Gberschritten werden.
IFRS-Bewertungsrisiken werden im Standardszenario nicht beriicksichtigt, da der Fokus
in dieser Steuerungssicht das Risiko unerwarteter Verluste bezogen auf das operative
Ergebnis nach HGB bzw. IFRS ist.

Stressszenarien

Um Risiken auBergewdhnlicher Marktentwicklungen abschatzen zu kénnen, werden
regelmaBig und anlassbezogen weitere Zinsanderungsszenarien jeweils fir die Portfolios
~Geldgeschaft" und ,Kreditgeschaft" berechnet. Im monatlichen Stressszenario wird
ebenfalls eine Parallelverschiebung der Zinskurve untersucht.

Fur die Ermittlung der IFRS-Bewertungsrisiken werden eine Erhdhung der Basisswap-
Spreads, Wahrungskurse und anderer Preise sowie eine Reduzierung der CCY-Basisswap-
Spreads und der Credit Spreads unterstellt. Bei der Aggregation der Einzelrisiken werden
lediglich zwischen den CCY-Basisswap-Spreads und Credit Spreads risikomindernde
Korrelationseffekte beriicksichtigt.

Im Stressszenario wird unterstellt, dass die prognostizierten Risikowerte mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99 % nicht Uberschritten werden.
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Risikopuffer

Mit einem Risikopuffer werden Unscharfen bzw. Vereinfachungen bei der
Risikomodellierung angemessen bertcksichtigt.

Limitierung und Reporting

Dem Marktpreisrisiko im Standardszenario ist ein Risikodeckungspotenzial von
19 Mio. EUR (19 Mio. EUR) zugewiesen.

Die Einhaltung der Limite wird taglich Gberwacht und dem Vorstand berichtet. Der
Konzern informiert quartalsweise den Priifungs- und den Risikoausschuss des
Verwaltungsrats Uber die Ergebnisse der Risikoanalysen.

Backtesting

Die Verfahren zur Beurteilung der Marktpreisrisiken und die den Standard- und
Stressszenarien zugrunde liegenden Marktparameter werden mindestens jahrlich
validiert.

Die Szenarioparameter im ,, Geldgeschaft" und im , Kreditgeschaft" werden taglich unter
Verwendung historischer Zinsentwicklungen Gberprift.

Die Ergebnisse der taglichen Szenarioanalysen werden quartalsweise mit dem
barwertorientierten Modell zur Uberwachung der Zinsanderungsrisiken auf
Gesamtbankebene validiert.

4.2.3 Liquiditatsrisiken

Definition

Das Liquiditatsrisiko flir den Konzern besteht darin, seinen gegenwartigen oder

zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht uneingeschrankt nachkommen bzw. die
hierflr erforderlichen Mittel nicht zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen.

Das Marktliquiditatsrisiko sieht der Konzern insbesondere als das Risiko an,
Vermoégensgegenstande nicht, nicht sofort oder nur mit EinbuBen verauBern zu kénnen.

Steuerung und Uberwachung

Die offenen Liquiditatssalden der Bank werden durch ein vom Vorstand vorgegebenes, an
den Refinanzierungsmadglichkeiten der Bank orientiertes Limit begrenzt. Der Bereich
Finanzen Gberwacht die Liquiditatsposition und die Auslastung der Limite taglich und
informiert den Vorstand und den Bereich Treasury.

Als Instrumente flr die Steuerung der kurzfristigen Liquiditatsposition stehen
Interbankengelder, besichertes Geldgeschaft, ECP-Platzierungen und
Offenmarktgeschafte mit der Bundesbank zur Verfligung. Dariber hinaus kénnen
Wertpapiere zur Liquiditatssteuerung angekauft und Gelder bis zu zwei Jahren lber das
Euro-Medium-Term-Note-Programm (EMTN-Programm), Schuldscheine, Globalanleihen
bzw. inlandische Kapitalmarktinstrumente aufgenommen werden.

Zur Begrenzung der kurzfristigen Liquiditatsrisiken bis zu einem Monat darf der
kalkulatorische Liquiditatsbedarf unter Stressannahmen entweder den Bestand an
liqguiden Aktiva entsprechend der Liquidity Coverage Ratio (LCR) oder das frei verfligbare
Refinanzierungspotenzial nicht Gbersteigen. Darilber hinaus erfolgt entsprechend den
Regelungen der MaRisk die Begrenzung der Liquiditatsrisiken bis zu einer Woche.
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Zwischen einem Monat und zwei Jahren wird der kalkulatorische Liquiditdtsbedarf auf das
frei verfliigbare Refinanzierungspotenzial begrenzt.

In der mittel- und langfristigen Liquiditatsrechnung werden dariber hinaus die Kapitalzu-
und -abfliisse Uber zwei Jahre bis finfzehn Jahre quartalsweise kumuliert und
fortgeschrieben. Die kumulierten Zahlungsstréme dirfen ein vom Vorstand festgelegtes
Limit nicht unterschreiten.

Die Angemessenheit der Stressszenarien sowie die zugrunde liegenden Annahmen und
Verfahren zur Beurteilung der Liquiditatsposition werden mindestens jahrlich Gberprift.

Die Liquiditatsrisiken werden im Risikotragfahigkeitskonzept statt mit
Risikodeckungspotenzial mit Liquiditatsdeckungspotenzial bzw. liquiden Aktiva unterlegt.
Der Konzern kann sich aufgrund der Triple-A-Ratings und der Haftung des Bundes
jederzeit weitere bendtigte liquide Mittel am Interbankengeldmarkt beschaffen. Dies
erfolgt auch im Rahmen der hinterlegten Sicherheiten bei der Eurex Clearing AG
(besichertes Geldgeschéaft in Form von echten Wertpapier-Pensionsgeschaften) und bei
der Deutschen Bundesbank (Pfandkredite und Sicherungsabtretung nach KEV-Verfahren).

Die von der Rentenbank begebenen Anleihen sind in der EU als ,liquide Aktiva®
entsprechend der LCR eingestuft. Auch in anderen Rechtsrdumen (z. B. USA und Kanada)
kénnen Anleihen der Rentenbank als hochliquide Aktiva gehalten werden.

Stressszenarien

Stressszenarien sollen den Einfluss von unerwarteten, auBergewohnlichen Ereignissen auf
die Liquiditatsposition untersuchen. Die hierflr entwickelten Liquiditatsstressszenarien
sind Bestandteil des internen Steuerungsmodells und werden monatlich berechnet und
Uberwacht. Die Szenarioanalysen umfassen einen Kursverfall fiir Wertpapiere, ein
gleichzeitiges Abrufen aller unwiderruflichen Kreditzusagen, den Ausfall bedeutender
Kreditnehmer und den Abruf der Barsicherheiten. Mit dem Szenario-Mix wird das
kumulierte Eintreten der Liquiditatsstressszenarien simuliert. Bei risikorelevanten
Ereignissen werden Liquiditatsstresstests auch anlassbezogen durchgefihrt.

Liguiditatskennziffern nach der Liquiditatsverordnung

GemadB Liquiditatsverordnung werden die Zahlungsmittel und Zahlungsverpflichtungen
taglich fur die verschiedenen zahlungswirksamen bilanziellen und auBerbilanziellen
Geschaftsarten ermittelt. Diese werden nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben gewichtet
und ins Verhaltnis gesetzt. Ferner werden diese Kennziffern auch flir zuklinftige Stichtage
hochgerechnet. Im Berichtsjahr 2016 lag die monatlich gemeldete Liquiditatskennziffer
flir den Zeitraum bis 30 Tage zwischen 2,59 und 4,04 (2,40 und 3,65) und somit deutlich
Uber dem aufsichtsrechtlich geforderten Wert von 1,0.

Liguiditatskennziffern nach der CRR

Die aufsichtsrechtlichen Liquiditdatskennziffern LCR und Net Stable Funding Ratio (NSFR)
dienen dazu, das kurzfristige sowie mittel- und langfristige Liquiditatsrisiko zu begrenzen.
Ziel ist es, Banken in die Lage zu versetzen, auch in Stressphasen - durch das Vorhalten
eines Liquiditatspuffers und einer stabilen Refinanzierung - liquide zu bleiben. Die LCR,
das Verhaltnis hochliquider Aktiva zu den Nettoliquiditatsabfliissen im Stressfall, musste
2016 mindestens eine Quote von 0,7 erflillen. Die Anforderung steigt bis 2018 auf eine
Quote von 1,0.

Fir die NSFR - Verhaltnis von verfliigbaren stabilen Refinanzierungsmitteln zu den
erforderlichen stabilen Refinanzierungen - soll die Mindestquote 1,0 betragen. Die
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Einfihrung ist im Zuge des Inkrafttretens der CRR II frihestens flr das Jahr 2019
vorgesehen.

Die Mindestquote der LCR und die derzeit erwartete Mindestquote der NSFR wurden im
Berichtsjahr 2016 eingehalten.

Reporting

Der Vorstand wird mit der kurzfristigen Liquiditatsvorschau taglich und mit dem
Liquiditatsrisikobericht monatlich Gber die mittel- und langfristige Liquiditat, die
Ergebnisse der Szenarioanalysen, die Liquiditatskennziffern LCR und NSFR sowie die
Ermittlung des Liquiditatspuffers nach MaRisk unterrichtet. Der Prifungsausschuss und
der Risikoausschuss des Verwaltungsrats werden hierliber quartalsweise informiert.

4.2.4 Operationelle Risiken

Definition

Operationelle Risiken entstehen infolge nicht funktionierender oder fehlerhafter Systeme
und Prozesse, aus Fehlverhalten von Personen oder aus externen Ereignissen. Dazu zahlt
der Konzern auch Rechtsrisiken, Risiken aus Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und
sonstigen strafbaren Handlungen, Verhaltensrisiken, Risiken aus Auslagerungen,
Betriebsrisiken und Ereignis- bzw. Umweltrisiken. Nicht dazu zahlt der Konzern
unternehmerische Risiken, wie z. B. Geschdfts-, Regulierungs- und Reputationsrisiken.

Steuerung und Uberwachung

Das Risikocontrolling aggregiert und analysiert zentral alle operationellen Risiken. Es ist
flr den Einsatz der Instrumente und die methodische Weiterentwicklung der
Risikoidentifikation, -bewertung, -steuerung und -kommunikation verantwortlich. Die
jeweiligen fachlichen Organisationseinheiten managen die operationellen Risiken.

Der Bereich Recht & Personal steuert und Uberwacht das Rechtsrisiko. Er informiert
sowohl anlassbezogen als auch turnusmaBig den Vorstand in Form halbjahrlicher Berichte
Uber laufende oder drohende Rechtsstreitigkeiten. Rechtsrisiken aus
Geschaftsabschlissen reduziert der Konzern, indem er weitgehend standardisierte
Vertrage einsetzt. Die Abteilung Recht wird hierzu frithzeitig in Entscheidungen
einbezogen, wesentliche Vorhaben sind mit dem Bereich Recht & Personal abzustimmen.
Rechtsstreitigkeiten werden unverziglich in der Schadensfalldatenbank erfasst. Zur
frihzeitigen Risikoidentifizierung wird ein hierflir definierter Risikoindikator Gberwacht.

Dartber hinaus hat die Rentenbank eine Compliance-Funktion und eine zentrale Stelle fir
die Prévention von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren
Handlungen eingerichtet. Auf Basis einer Gefahrdungsanalyse gemaB § 25h KWG werden
derartige Risiken, die das Vermdgen des Konzerns in Gefahr bringen kénnten, identifiziert
und daraus organisatorische MaBnahmen abgeleitet, um die Risikopravention zu
optimieren. Hierzu analysiert der Konzern auch, ob generelle und institutsspezifische
Anforderungen an eine wirksame Organisation eingehalten werden.

Die mit Auslagerungen verbundenen Risiken sind unter den operationellen Risiken
erfasst. Die Bank hat fiir Auslagerungen ein dezentrales Monitoring implementiert. Dieses
umfasst auch die Risikosteuerung und -Uberwachung. Auf Grundlage einer
standardisierten Risikoanalyse wird zwischen wesentlichen und nicht wesentlichen
Auslagerungen unterschieden. Bei wesentlichen Auslagerungen gelten besondere
Anforderungen, insbesondere an die Vertrage, den Turnus der Risikoanalysen und an die
Berichterstattung.
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Betriebsrisiken und Ereignis- oder Umweltrisiken werden konzernweit identifiziert und
nach Wesentlichkeitsaspekten gesteuert und tberwacht.

Der Konzern hat einen Informationssicherheitsbeauftragten (ISB) benannt und ein
Informationssicherheitsmanagement-System (ISMS) implementiert. Der ISB lGberwacht
die Einhaltung der im ISMS getroffenen Vorgaben bzw. Anforderungen und stellt die
Vertraulichkeit, Verfigbarkeit und Integritdt der —-IT-Systeme sicher. Bei allen kritischen
IT-Storféllen wird der ISB eingebunden.

Ein Notfall-Handbuch beschreibt die Vorgehensweise hinsichtlich der
Katastrophenvorsorge bzw. im Katastrophenfall. Weitere Notfallplane regeln den Umgang
mit eventuell auftretenden Betriebsstérungen. Auslagerungen von zeitkritischen
Aktivitdten und Prozessen sind ebenfalls in diese Plane integriert.

Quantifizierung der operationellen Risiken

Operationelle Risiken werden im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts flir das
Standardszenario mit einem an den aufsichtsrechtlichen Basisindikatoransatz
angelehnten Verfahren quantifiziert. Im Stressszenario wird eine Verdopplung des Risikos
aus dem Standardszenario angenommen.

Alle Schadensereignisse und Beinahe-Schaden des Konzerns werden in einer
Schadensfalldatenbank dezentral durch Operational-Risk-Beauftragte erfasst. Das
Risikocontrolling analysiert und aggregiert die Schadensfélle und entwickelt das
Instrumentarium methodisch weiter.

Ferner fuhrt die Bank Self-Assessments in Form von Workshops durch. Dabei werden
mindestens jahrlich in den fur das Geschéaftsmodell der Rentenbank bedeutenden
Geschaftsprozessen wesentliche operationelle Risikoszenarien analysiert und bewertet.
Hierbei werden auch SteuerungsmaBnahmen, wie beispielsweise zur Betrugspravention,
bestimmt.

Limitierung und Reporting

Flr die operationellen Risiken wird das Limit anhand des modifizierten
aufsichtsrechtlichen Basisindikatoransatzes abgeleitet. Die Berichterstattung erfolgt im
Zuge des vierteljahrigen Risikoberichts.

4.2.5 Regulierungs- und Reputationsrisiken
Definition

Das Regulierungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass eine Anderung der rechtlichen
Rahmenbedingungen sich negativ auf die Geschaftstatigkeit oder das Betriebsergebnis
des Konzerns auswirkt und regulatorische Anforderungen nur unzureichend erfullt
werden.

Reputationsrisiken sind Gefahren aus einer Rufschadigung des Konzerns, die sich
wirtschaftlich negativ auswirken.

Steuerung und Uberwachung

Die Steuerung der Regulierungsrisiken erfolgt durch die aktive Begleitung regulatorischer
Vorhaben sowie sonstiger, die Rentenbank tangierender, Gesetzesinitiativen und durch
die Identifizierung madglicher Konsequenzen flr die Rentenbank. Hierbei ibernimmt der
Arbeitskreis ART die fihrende Rolle. Er ist insbesondere dafiir zustandig,
aufsichtsrechtliche und anderweitige gesetzliche Vorhaben zu beobachten und zu
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bewerten sowie die Compliance-Struktur zu starken. Dazu initiiert und tUberwacht der
ART Umsetzungs-Projekte. Der Arbeitskreis berichtet dem Vorstand regelmaBig.

Ein Verhaltenskodex und eine professionelle externe Unternehmenskommunikation
tragen zur Handhabung der Reputationsrisiken bei.

Die Regulierungs- und Reputationsrisiken werden durch ein Stressszenario im Rahmen
der Ertragsplanung quantifiziert und Gberwacht. Hierzu werden monetare Auswirkungen
dieser Risiken, z. B. Erhéhung der Refinanzierungskosten oder unerwartete Sach- und
Personalkosten, flir die Umsetzung regulatorischer Anforderungen angenommen. Darlber
hinaus erfolgt die Identifikation von Risiken in Self-Assessments.

Eingetretene Verluste werden in der Schadensfalldatenbank sowie in den monatlichen
Soll-Ist-Abgleichen in der Gewinn-und-Verlustrechnung tUberwacht.

Limitierung und Reporting

Den Regulierungs- und Reputationsrisiken ist im Standardszenario ein Risikolimit von
24,0 Mio. EUR (23,0 Mio. EUR) zugewiesen. Die Berichterstattung erfolgt im
vierteljahrigen Risikobericht.

4.3 Unternehmensflihrung (Teil 8 Artikel 435 Abs. 2 CRR)

Auf Angaben gemaB Art. 435 Abs. 2 lit. a und b CRR wurde mit Blick auf das Risikoprofil
der Rentenbank, ihren gesetzlich verankerten Férderauftrag sowie ihre durch Gesetz
genau definierten Aufgaben und der daraus folgenden Unwesentlichkeit der
Informationen verzichtet.

GemadB § 25¢c KWG missen die Geschaftsleiter eines Instituts flir dessen Leitung fachlich
geeignet und zuverlassig sein und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit
widmen. Die fachliche Eignung setzt voraus, dass die Geschéftsleiter in ausreichendem
MaB theoretische und praktische Kenntnisse in den betreffenden Geschaften sowie
Leitungserfahrung haben. Im Rahmen der Bestellung jedes Vorstandsmitglieds wurde die
Eignung der Mitglieder des Vorstands umfassend dokumentiert und bewertet. Die
fachliche Eignung und die Zuverlassigkeit der Vorstandsmitglieder werden mit der
Aufsichtsbehérde abgestimmt.

Mindestens einmal jahrlich bewertet der Verwaltungsausschuss der Rentenbank die
Struktur, GréBe, Zusammensetzung und Leistung des Vorstands und spricht gegeniber
dem Verwaltungsrat eine diesbezligliche Empfehlung aus. Ebenso bewertet der
Verwaltungsausschuss die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrung der
Vorstandsmitglieder.

Die Bestellung von Mitgliedern des Vorstands obliegt dem Verwaltungsrat der
Rentenbank. Sofern die Besetzung einer vakanten Vorstandsposition ansteht, wird der
Verwaltungsrat bei der Ermittlung von Bewerbern durch den Verwaltungsausschuss
unterstitzt. Entsprechend der Geschaftsordnung des Verwaltungsrats werden bei der
Auswahl der Kandidaten u. a. die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der
Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des Vorstands bertcksichtigt. Es
wird eine dementsprechende Stellenbeschreibung mit Bewerberprofil entwickelt.

Im Jahr 2014 hat der Verwaltungsrat der Rentenbank einen Risikoausschuss bestellt.
Dieser tagt in der Regel zweimal jahrlich. Dementsprechend haben bislang sechs
Sitzungen (je zwei in den Jahren 2014, 2015 und 2016) stattgefunden (Stand: 31.
Dezember 2016).
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5. Eigenmittel (Teil 8 Artikel 437 CRR)

Die Offenlegung der Eigenmittel erfolgt gemaB Artikel 437 CRR in Verbindung mit der
Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 1423/2013 vom 20. Dezember 2013. Der Konzern
nimmt die Befreiung von den Eigenmittel-, Solvenz-, GroBkredit-, Verschuldungs- und
Offenlegungsmeldepflichten nach Art. 7 Abs. 3 CRR i.V.m. § 2a Abs. 1 KWG auf
Einzelinstitutsebene - ,Waiver-Regelung" - in Anspruch.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel des Konzerns wurden nach Art. 72 CRR ermittelt. Als
Ubergeordnetes Unternehmen der Institutsgruppe Landwirtschaftliche Rentenbank ist die
Bank gemaB § 10a Abs. 1 KWG i.V.m. Art. 11 ff. CRR fir die Berechnung der Eigenmittel
auf zusammengefasster Basis verantwortlich. Die Zusammenfassung erfolgt im Rahmen
der Vollkonsolidierung.

Die zusammengefassten Eigenmittel der Institutsgruppe zum 31.12.2016 nach MaBgabe
der CRR sind in folgender Tabelle im Vergleich zum Vorjahr dargestellt:

31.12.2016| 31.12.2015
Mio. EUR Mio. EUR
- Gezeichnetes Kapital 135 135
- Einbehaltene Gewinne 3 475 3 046
- Kumulierte sonstige Ergebnisse 62 112
(Neubewertungsricklage)
- Gewinne und Verluste aus Verbindlichkeiten 222 286
durch Veranderungen der eigenen Bonitat
- Gewinne und Verluste aus derivativen 0 -1
Verbindlichkeiten durch Veranderungen der
eigenen Bonitat
- Zusatzliche Bewertungsanpassungen - 353 - 312
- Immaterielle Vermdgensgegenstande -17 - 18
- Von kinftiger Rentabilitat abhangige latente 0 0]
Steueranspriiche
- Sonstige Abzugsposten vom harten Kernkapital 0 -2
- Anpassungen aus Ubergangsvorschriften - 25 - 67
davon kumulierte sonstige Ergebnisse - 25 - 67
(Neubewertungsriicklage)
davon von kinftiger Rentabilitat abhangige latente 0 0
Steueranspriiche
Hartes Kernkapital 3 499 3179
Kernkapital 3 499 3179
- Nachrangige Verbindlichkeiten 44 46
- Nachrangige Verbindlichkeiten (bestandsgeschiitzt) 340 414
- Allgemeine Kreditrisikoanpassungen 0 16
Ergdanzungskapital 384 476
Eigenmittel insgesamt 3 883 3 655
Eigenmittel fiir die GroBkreditgrenze im Gesamtbuch 3 883 3 655

Das gezeichnete Kapital von 135 Mio. EUR besteht aus dem Grundkapital der
Rentenbank, das in den Jahren 1949 bis 1958 von der Land- und Forstwirtschaft der
Bundesrepublik Deutschland aufgebracht wurde. Das gezeichnete Kapital nach MaBgabe
des § 2 des Gesetzes lber die Landwirtschaftliche Rentenbank ist gemal der EBA-Liste
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»~Capital instruments in EU member states qualifying as Common Equity Tier 1
instruments by virtue of Article 26(3) of Regulation (EU) No 575/2013" vom

23. Dezember 2014 als hartes Kernkapital i. S. d. Art. 26 Abs. 1 lit. a i.V.m. Art. 28 CRR
vollstéandig anerkannt.

1 010 Mio. EUR (967 Mio. EUR) der einbehaltenen Gewinne von 3 475 Mio. EUR
(3 046 Mio. EUR) bestehen aus der nach § 2 Abs. 3 Satz 2 des Gesetzes liber die
Landwirtschaftliche Rentenbank gebildeten Haupt- und Deckungsriicklage.

Als kumuliertes sonstiges Ergebnis berilicksichtigt die Rentenbank gemaB Art. 35 CRR
nicht realisierte Gewinne in Hohe von 62 Mio. EUR (112 Mio. EUR) als hartes Kernkapital.
GemaB der Ubergangsbestimmungen des Art. 468 Abs. 2 CRR werden diese Gewinne im
Berichtsjahr anschlieBend zu 40 % (60 %) wieder in Abzug gebracht.

Die Bank hat kein zusatzliches Kernkapital. Somit sind die Kernkapitalanforderungen
(hartes und zusatzliches Kernkapital) vollstandig mit hartem Kernkapital zu erfllen.

Der aufsichtsrechtliche Korrekturposten fiir Gewinne und Verluste basierend auf
Veranderungen der eigenen Bonitat aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten eigenen
Verbindlichkeiten gemaB Art. 33 Abs. 1 lit. b CRR betragt 222 Mio. EUR (286 Mio. EUR).

Flr derivative Verbindlichkeiten gemaB Art. 33 Abs. 1 lit. ¢ CRR betrdgt der
aufsichtsrechtliche Korrekturposten fiir Gewinne und Verluste aus den Verdanderungen
der eigenen Bonitat -0,1 Mio. EUR (-1,5 Mio. EUR).

Im Rahmen der ,Vorsichtigen Bewertung" gemaB Art. 34 i.V.m. Art. 105 CRR hat die
Rentenbank die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2016/101 zum
Eigenkapitalabzug fir Bewertungsanpassungen von Fair-Value-Positionen (Prudent
Valuation) umgesetzt. Vor dem Hintergrund ihres Geschdftsmodells und der Art der zum
Fair Value bewerteten Vermdgenswerte und Schulden berlcksichtigt die Rentenbank
Additional Valuation Adjustments (AVA) zu den einzelnen Unsicherheitsfaktoren. Dabei
werden auf Basis von historischen Spreads Abschlage flir das AVA zu
Marktpreisunsicherheiten der Level 2 und 3 bewerteten Vermdgenswerte und Schulden
berlcksichtigt. Fir Level 1 bewertete Instrumente wurde auf Grund der liquiden Markte
kein AVA gebildet, ebenso fiir Derivate, da hier Besicherungsvereinbarungen getroffen
wurden. Flr Glattstellungskosten hat die Rentenbank angepasste Bid-/Ask-Preise der
Berechnung des AVA flir Wertpapiere zu Grunde gelegt, die analog auch fir die
Bestimmung des AVA flr Namenspapiere Verwendung finden. Entsprechend der Héhe
des Neugeschafts werden die Finanzierungskosten berechnet und als AVA flr Geldanlage-
und Finanzierungkosten bericksichtigt. AVA flir konzentrierte Positionen werden ab einer
Position von 50 % des Emissionsvolumens berechnet. Das AVA fiir operationelle Risiken
wird pauschal mit 10 % des AVA flr Marktpreisunsicherheiten bericksichtigt. Flr
Modellrisiken, noch nicht verdiente Kredit-Spreads, zukiinftige Verwaltungskosten,
vorzeitige Kindigungen wird kein AVA gebildet.
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Der Gesamtbetrag des AVA zum 31.12.2016 setzt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt
zusammen:

31.12.2016| 31.12.2015
AVA Mio. EUR Mio. EUR
- fUr Marktunsicherheit 72 71
- flr Glattstellungskosten 244 209
- fUr Modellrisiko 0 0
- fUr noch nicht verdiente Kredit-Spreads 0 0
- flir Geldanlage- und Finanzierungskosten 2 2
- fir konzentrierte Positionen 3 2
- fur zukinftige Verwaltungskosten 0 0
- flr vorzeitige Kiindigung 0 0
- fUr operationelle Risiken 32 28
AVA gesamt 353 312

Die Anpassungen aus Ubergangsvorschriften setzen sich aus nicht realisierten Gewinnen
i.S.d. Art. 35i.V.m. Art. 468. Abs. 2 CRR von -25 Mio. EUR (-67 Mio. EUR) zusammen.

Das Ergdanzungskapital von 384 Mio. EUR (476 Mio. EUR) setzt sich aus nachrangigen
Verbindlichkeiten zusammen. Die Rentenbank rechnet nachrangige Verbindlichkeiten in
Hohe von insgesamt 384 Mio. EUR (460 Mio. EUR) an. Hiervon entfallen 44 Mio. EUR (46
Mio. EUR) auf nachrangige Darlehen, die als Ergdnzungskapital i. S. d. Art. 62 lit. a
i.V.m. Art. 63 CRR berucksichtigungsfahig sind. Die Ubrigen Vertrage mit einem
anrechenbaren Volumen in Héhe von 340 Mio. EUR (414 Mio. EUR) kommen im Rahmen
der Bestandsschutzvorschriften des Art. 484 Abs. 2 und 5 CRR zur Anrechnung. Die
hierfir gewahrten Zinssatze betragen bis zu 5,0 % bei Falligkeiten bis zum 21.04.2036.
Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind in Form von Schuldscheindarlehen, Loan-
Agreements und Inhaberpapieren mit Globalurkunden ausgestaltet.

Die bisher angesetzte Portfoliowertberichtigung unter IFRS, welche flir das bestehende
Restrisiko gebildet wird, dass bereits entstandene Verluste bestehen, jedoch noch nicht
erkannt worden sind, erflllt als spezifische Kreditrisikoanpassung nicht den Tatbestand
einer allgemeinen Kreditrisikoanpassung und kann vor diesem Hintergrund nicht gemanB
Art. 62 lit. c) CRR angesetzt werden. Die Bank verzichtet somit seit dem 31. Dezember
2016 auf den Ansatz von allgemeinen Kreditrisikoanpassungen gemaB Art. 62 lit. ¢) CRR
als Erganzungskapital von 16 Mio. EUR.

Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente:

Die Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente sind in der Anlage 2 und die
Emissionsbedingungen fir ,frei handelbare®™ Kapitalinstrumente in Anlage 3 dargestellt.
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Abstimmung samtlicher Bestandteile des regulatorischen Eigenkapitals nach
Feststellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2016 mit der Bilanz:

Bilanzposten Eigenmittel

geman gemaB CRR
handels- nach
rechtlichem Aufstellung
Konsolidie- der Bilanz
rungskreis
31.12.2016( 31.12.2016
Mio. EUR Mio. EUR
- Gezeichnetes Kapital 135 135
- Einbehaltene Gewinne 3 464 3 464
- Fonds flr allgemeine Bankrisiken
- Kumulierte sonstige Ergebnisse 65 65
(Neubewertungsricklage)
- Gewinne und Verluste aus Verbindlichkeiten 615
durch Veranderungen der eigenen Bonitat
- Zusatzliche Bewertungsanpassungen - 353
- Immaterielle Vermdégensgegenstande - 12 - 12
- Anpassungen aus Ubergangsvorschriften - 26
- Nachrangige Verbindlichkeiten 741 44
- Nachrangige Verbindlichkeiten (bestandsgeschitzt) 340

Offenlegung der Eigenmittel:

Die Offenlegung der Eigenmittel entsprechend der Durchfiihrungsverordnung
Nr. 1423/2013 Anhang VI ist in der Anlage 4 dargestellt.

6. Eigenmittelanforderungen (Teil 8 Artikel 438 CRR)

6.1 Regulatorische Eigenmittelanforderungen

Zur Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen aus dem
Adressenausfallrisiko wird fir alle Forderungsklassen der Kreditrisiko-Standardansatz
(KSA) angewendet.

Fur die Eigenkapitalanforderungen aus dem Adressenausfallrisiko gelten von der Aufsicht
vorgegebene Risikogewichte.

Die anrechenbaren Eigenmittel und die Risikoaktiva werden nach IFRS als
Gruppenmeldung dargestellt. Geschaftspartner- und Geschaftsratings sind im
Kreditrisikostandardansatz maBgeblich. Bei der Ermittlung der Risikogewichte fir
Adressenausfallrisikopositionen werden ausschlieBlich externe Ratings von Moody’s
Investors Service verwendet. Sofern ein Geschéftsrating vorliegt, wird dieses anstelle des
Geschéftspartnerratings herangezogen. Liegt kein Geschafts- oder
Geschéftspartnerrating vor, wird ein Risikogewicht nach dem Sitzlandrating bestimmt.
Die externen Ratings werden den Bonitatsstufen ausschlielich nach dem von der EBA
vero¢ffentlichten Standard zugeordnet.
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Das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung (CVA-Risiko) entsprechend Artikel 381

CRR wird mit Eigenkapital unterlegt.

Nachfolgende Ubersicht zeigt die gewichteten Risikoaktiva aus dem Adressenausfallrisiko
im KSA, gegliedert nach Forderungsklassen zum 31.12.2016 im Vergleich zum Vorjahr:

31.12.2016 31.12.2015
Gewichtete Risikoaktiva gegeniiber Mio. EUR Mio. EUR
- Zentralstaaten und Zentralbanken 63 61
- offentlichen Stellen 41 41
- Instituten 11 802 12 014
- Unternehmen 2 4
- Investmentfonds 0 0
- Beteiligungen 119 119
- Instituten in qum von gedeckten 1 284 1395
Schuldverschreibungen
- sonstige Posten 38 40
Gesamtrisikobertrag fiir das 13 349 13 674

Adressenausfallrisiko

Die Risikobetrdage der Gruppe insgesamt stellten sich zum 31.12.2016 im Vergleich zum

Vorjahr wie folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015
Mio. EUR Mio. EUR
Gesamtrisikobetrag flr das
- Adressenausfallrisiko 13 349 13 674
- Marktrisiko 0 0
- operationelles Risiko 834 1173
- CVA-Risiko (Anpassung der Kreditbewertung) 916 904
Gesamtrisikobetrag 15 099 15 751

Die Eigenmittelanforderungen (8 % der risikogewichteten Aktiva) zum 31.12.2016 im
Vergleich zum Vorjahr sind in folgender Tabelle dargestellt:

31.12.2016 31.12.2015
_Eigenmittelanforderungen fiir Mio. EUR Mio. EUR
- Zentralstaaten und Zentralbanken 5 5
- Offentlichen Stellen 3 3
- Instituten 944 962
- Unternehmen 0 0
- Investmentfonds 0 0
- Beteiligungen 10 10
- Instituten in Form von gedeckten
Schuldverschreibungen e 112
- sonstige Posten 3 3
Elgenmlttelanfor_dt_erungen fiir das 1 068 1 094
Adressenausfallrisiko
W
Y4
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Nachfolgende Ubersicht enthélt die harte Kernkapitalquote, Kernkapitalquote und
Gesamtkapitalquote der Gruppe zum 31.12.2016 im Vergleich zum Vorjahr:

| 31.12.2016 31.12.2015
in % in %
harte Kernkapitalguote 23,2 20,2
Kernpaitalquote 23,2 20,2
Gesamtkapitalquote 25,7 23,2

6.2 Risikotragfahigkeit

Im ,Going-Concern-Ansatz" wird von einer Unternehmensfortfihrung ausgegangen und
die Einhaltung der Steuerungsziele ,Erzielung eines stabilen angemessenen operativen
Ergebnisses (HGB-Ergebnis)" und ,Erflillung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen®
Uberwacht. Hierflir wird den aus den Standard- und Stressszenarien resultierenden
Adressenausfall-, Marktpreis-, operationellen Risiken sowie den Regulierungs- und
Reputationsrisiken des Konzerns jeweils ein Anteil des Risikodeckungspotenzials
gegenlbergestellt.

Nach Abzug der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen und aufsichtsrechtlichen
Korrekturposten vom Risikodeckungspotenzial missen noch gentigend
Kapitalbestandteile vorhanden sein, um die Risiken aus den konservativ festgesetzten
Stressszenarien abdecken zu kénnen. Der aufsichtsrechtliche Eigenmittelbedarf wurde
auf Basis einer Gesamtkapitalquote von 13,91 % entsprechend der Warnschwelle des
Sanierungsplans errechnet. Im Vorjahr hat die Bank den aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelbedarf auf Basis der Warnschwelle von 12 % der harten Kernkapitalquote
(CET1-Quote) ermittelt.

Mit dem Risikodeckungspotenzial werden erwartete und unerwartete Verluste unterlegt.
Es leitet sich aus den Konzernzahlen nach IFRS ab. Das Risikodeckungspotenzial 1
unterlegt dabei die Risiken aus den Standardszenarien, das Risikodeckungspotenzial 2 die
Risiken aus den Stressszenarien. Standardszenarien werden mit einer Wahrscheinlichkeit
von 95 % und Stressszenarien mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 % simuliert.

Das Risikodeckungspotenzial stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015

Mio. EUR Mio. EUR

Verfligbares Betriebsergebnis 151,4 187,8
+ Gewinnrlicklage (anteilig) 201,0 156,2
= Risikodeckungspotenzial 1 352,4 344,0
+ Gewinnrtlicklage (anteilig) 1263,5 1118,9
- Eigenbonitatseffekt und DVA -0,1 -0,1
+ Neubewertungsriicklage 65,4 61,6
- stille Lasten in Wertpapieren der IFRS-Kategorie HtM -3,3 - 3,7
= Risikodeckungspotenzial 2 1677,9 1520,7
+ Gewinnrucklage (anteilig) 2 000,0 2 200,0
+ Gezeichnetes Eigenkapital (Grundkapital) 135,0 135,0
= Risikodeckungspotenzial 3 38129 3 855,7

Das verfiigbare Betriebsergebnis in Hohe von 151 Mio. EUR (188 Mio. EUR) leitet sich aus

dem operativen IFRS-Planergebnis ab.
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Die Allokation des Risikodeckungspotenzials 1 auf die Risikoarten Adressenausfall-,
Marktpreis- und operationelles Risiko sowie Regulierungs- und Reputationsrisiko stellt

sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015

Mio. EUR % Mio. EUR %
Adressenausfallrisiko 260,0 73,8 260,0 75,6
Marktpreisrisiko 33,4 9,5 26,0 7,5
operationelles Risiko 35,0 9,9 35,0 10,2
Regulierungs- und Reputationsrisiken 24,0 6,8 23,0 6,7
Gesamtrisiko 352,4 100,0 344,0 100,0
Risikodeckungspotenzial 1 352,4 100,0 344,0 100,0

Fir sektorale Konzentrationsrisiken im Bankensektor ist ein pauschaler Risikobetrag in
Hohe von 50 Mio. EUR in den Szenarien flir Adressenausfallrisiken enthalten. Zur
Abbildung der Modellrisiken wird ein Risikopuffer in den Standardszenarien der
Marktpreisrisiken von 14,4 Mio. EUR (7 Mio. EUR) vorgehalten.

Das Risikodeckungspotenzial 2 fungiert als Globallimit und wird nicht auf die einzelnen
Risikoarten aufgeteilt.

In einem weiteren Steuerungskreis wird die Risikotragfahigkeit nach dem
~Liquidationsansatz" betrachtet. Fir den Konzern steht dabei der Glaubigerschutz im
Vordergrund. Daher werden séamtliche stillen Reserven und Lasten im
Risikodeckungspotenzial bericksichtigt. Des Weiteren werden keine geplanten und noch
nicht erzielten Gewinne (verfigbares Betriebsergebnis) einbezogen. Im
»Liquidationsansatz" muss noch geniigend Risikodeckungspotenzial vorhanden sein, um
die Effekte aus den nochmals konservativeren Stressszenarien abzudecken.
Liguidationsszenarien mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,9 % werden flr
Adressenausfall-, Marktpreis-, operationelle, Regulierungs- und Reputationsrisiken
simuliert.

Dieser Steuerungskreis dient neben dem Ziel des Glaubigerschutzes auch dazu,
Ergebnisse zu beobachten und kritisch zu reflektieren.

Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats-, operationelle Risiken sowie Reputations- und
Regulierungsrisiken werden darliber hinaus inversen Stresstests unterzogen.
Ausgangspunkt ist ein maximal zu tragender Verlust in Hohe des
Risikodeckungspotenzials. Die angenommenen Szenarien haben eine niedrige
Eintrittswahrscheinlichkeit.

AuBerdem werden die Auswirkungen eines konjunkturellen wirtschaftlichen Abschwungs
auf die Risikotragféhigkeit untersucht.

Im Sanierungsplan hat die Bank unterschiedliche Belastungsszenarien entwickelt, welche
ohne SanierungsmaBnahmen in ihrer Schwere jeweils eine ,Near-Default"-Situation
herbeifihren kdnnen. Dabei wurden jeweils sich schnell und graduell entwickelnde sowie
idiosynkratische, marktweite und kombinierte Szenarien untersucht. Eine ,Near-Default"-
Situation im Sinne dieses Sanierungsplans liegt vor, wenn mindestens ein
Sanierungsindikator seine definierte Sanierungsschwelle liberschritten respektive
unterschritten hat und die Rentenbank nach wie vor in der Lage ist, eigenstandig zu
handeln. Die Belastungsszenarien wurden dabei in ihrer zeitlichen Entwicklung analysiert
und hinsichtlich aller definierten Sanierungsindikatoren quantifiziert.
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7. Gegenparteiausfallrisiko (Teil 8 Artikel 439 CRR)

7.1 Zentrale Gegenpartei

Die Rentenbank schlieBt Geschafte mit einer zentralen Gegenpartei ausschlieBlich im
besicherten Geldgeschaft ab. Sie tatigt Repo-Geschafte mit der Eurex Repo GmbH als
zentraler Gegenpartei. Das Risikogewicht fiir diese zentrale Gegenpartei betragt
entsprechend Art. 305 Abs. 3 CRR 4 %. Zum 31.12.2016 betrug der Bestand

2 264 Mio. EUR (Vorjahr: 1 502 Mio. EUR).

7.2 Derivative Adressenausfallrisikopositionen und Aufrechnungspo-
sitionen

Derivate dienen ausschlieBlich der Absicherung von bestehenden oder absehbaren
Marktpreisrisiken und werden nur mit Geschaftspartnern im EU- und OECD-Raum
abgeschlossen.

Die Bank hat mit allen Kontrahenten, mit denen Derivatgeschafte getatigt werden, eine
Besicherungsvereinbarung abgeschlossen, so dass der Uber die vertraglich definierten,
bonitdatsabhangigen Frei- und Mindesttransferbetrage hinausgehende positive Marktwert
aus dem Derivategeschaft durch Bareinlagen in Euro zu besichern ist. Andererseits
verpflichtet sich die Bank, bei negativem Marktwert Bareinlagen in Euro bereitzustellen,
sofern diese Uiber dem entsprechenden Frei- und Mindesttransferbetrag liegen. Die
gestellten und erhaltenen Sicherheiten werden taglich mit EONIA verzinst. Die
Zinszahlungen erfolgen monatlich.

Grundlage der Berechnung des internen Kapitals und der Obergrenzen zur Unterlegung
des Gegenparteiausfallrisikos ist die Bemessungsgrundlage entsprechend der
Marktbewertungsmethode nach Art. 274 CRR unter Berlcksichtigung von Sicherheiten.
Zum 31.12.2016 betrug die Kontrahentenausfallrisikoposition aus allen derivativen
Geschaften (Kreditaquivalenzbetrag) 4 234 Mio. EUR (4 801 Mio. EUR).

Aufrechnungsvereinbarungen werden ausschlieBlich flir Derivate verwendet. Die Nutzung
von Aufrechnungsmadglichkeiten aus standardisierten und aufsichtsrechtlich anerkannten
Nettingvereinbarungen mit grundsatzlich allen Kontrahenten reduziert die positiven
Wiederbeschaffungswerte.

Die folgende Ubersicht zeigt die positiven Wiederbeschaffungswerte aus derivaten
Geschéften zum 31.12.2016 vor und nach Anwendung von Nettingvereinbarungen und
anrechenbaren Sicherheiten in Ubereinstimmung mit Art. 274 CRR:

31.12.2016 | 31.12.2015
Mio. EUR Mio. EUR

P05|t|ye Wlec!erbeschaffungswerte vor Aufrechnung 6 550 7 239
und Sicherheiten
Aufrechnungsméglichkeiten 2 316 2 438
anrechenbare Sicherheiten 2 605 2 750
Posmye Wled-erbeschaffungswerte nach Aufrechnung 1 629 2051
und Sicherheiten

Die positiven Wiederbeschaffungswerte nach Aufrechnung und Sicherheiten entsprechen
im Wesentlichen den aufsichtsrechtlichen Zuschldagen (Add-Ons) nach Art. 274 Abs. 2
CRR.
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Die positiven Wiederbeschaffungswerte vor Aufrechnung und Sicherheiten von

6 550 Mio. EUR bestehen aus zinsbezogenen Kontrakten von 1 604 Mio. EUR und
wahrungsbezogenen Kontrakten von 4 946 Mio. EUR. Die Bank schliet keine
Kreditderivate, wie Credit Default Swaps (CDS), ab.

Die Limitierung derivativer Risikopositionen je Kontrahent erfolgt im Rahmen der
Prozesse zur Steuerung und Uberwachung kontrahentenbezogener Adressenausfall-
risiken.

Das Szenario einer Herabstufung der Triple-A-Ratings der Rentenbank in Verbindung mit
Sicherheitennachschiissen aus Besicherungsvereinbarungen wird regelmagig validiert und
ist derzeit nicht wesentlich. Die Besicherungsvereinbarungen mit Derivatekontrahenten
sehen grundsatzlich keine vom Rating abhangigen Sicherheitennachschtisse der
Rentenbank vor. Insofern erwartet die Rentenbank in dem Szenario Rating-Herabstufung
keine zusatzlichen Sicherheitennachschiisse. Die Triple-A-Ratings der Rentenbank
ergeben sich unmittelbar aus der gesetzlichen Haftung des ebenfalls Triple-A gerateten
Bundes flr die Verbindlichkeiten der Rentenbank.

Die in den Adressenausfall- und Marktpreisrisikoszenarien enthaltenen Korrelationen
werden risikomindernd berlicksichtigt. Die Méglichkeit einer risikomindernden
Beriicksichtigung von Wechselwirkungen/Korrelationseffekten zwischen den Risikoarten
wird nicht in Anspruch genommen.

8. Kapitalpuffer (Teil 8 Artikel 440 CRR)

Der antizyklische Kapitalpuffer sowie die geografische Verteilung stellen sich zum
31.12.2016 wie folgt dar:

31.12.2016 in %

Antizyklischer Kapitalpuffer nach § 10 d KWG 0,180
davon Norwegen 0,080
davon Schweden 0,010

Offenlegung der geografische Verteilung der fiir die Berechnung des
antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen Kreditrisikopositionen:

Die Offenlegung zum 31.12.2016 entsprechend den Standards fiir die Offenlegung von

Informationen in Bezug auf die Einhaltung des vorgeschriebenen antizyklischen
Kapitalpuffers ist in der Anlage 5 dargestellt.

9. Systemrelevanz (Teil 8 Artikel 441 CRR)

Die Rentenbank ist kein global systemrelevantes Institut.
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10. Kreditrisikoanpassungen (Teil 8 Artikel 442 CRR)

10.1 Wertberichtigung von finanziellen Vermdgenswerten

Zu jedem Bilanzstichtag wird untersucht, ob es objektive Hinweise dafiir gibt, dass nicht
alle Zins- und Tilgungsleistungen vertragskonform erbracht werden kénnen. Anhand
folgender Kriterien wird eine Forderung nach Rechnungslegungszwecken als tberfallig
beurteilt:

e Interne Bonitatseinstufung im ,Non-Investment-Grade"
e Leistungsgestorte, gestundete oder restrukturierte Engagements
e Wesentliche Verschlechterung der Kreditwlirdigkeit des Geschéftspartners

e Wesentliche Verschlechterung der Kreditwtrdigkeit des Sitzlandes des

Geschaftspartners

Die Festlegung der Wesentlichkeit bei der Verschlechterung der Kreditwurdigkeit und die
Kriterien flr die Bonitatseinstufung erfordern Ermessensentscheidungen.

Aufgrund der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert missen finanzielle
Vermogenswerte der Kategorie ,,Designated as at Fair Value™ nicht gesondert auf
Wertminderungen Uberprift werden, da diese bereits enthalten und GuV-wirksam erfasst
sind.

Zu (fortgefihrten) Anschaffungskosten bewertete Forderungen und Finanzanlagen:

In der Bank wird die Werthaltigkeit sowohl flr signifikante Einzelforderungen und
Wertpapiere als auch fiir Forderungen von betragsmaBig untergeordneter Bedeutung auf
Einzelbasis beurteilt. Liegen objektive Hinweise auf eine Wertminderung vor, wird die
Wertberichtigung als Differenz zwischen dem Buchwert und dem Barwert der erwarteten
Zahlungsstrome ermittelt. Die Bestimmung der erwarteten Zahlungsstréme basiert auf
qualifizierten Schatzungen, bei denen neben den wirtschaftlichen Verhdltnissen des
Geschaftspartners auch die Verwertung eventueller Sicherheiten sowie weitere
Unterstltzungsfaktoren, wie die Zugehérigkeit zu einer Sicherungseinrichtung oder
staatliche Haftungsmechanismen, bericksichtigt werden. Diskontierungsfaktor fir
festverzinsliche Forderungen und Wertpapiere ist der urspriingliche Effektivzins, flr
variabel verzinsliche Forderungen und Wertpapiere der aktuelle Effektivzins und flir die
zu Anschaffungskosten bewerteten Beteiligungen die aktuelle Marktrendite eines
vergleichbaren finanziellen Vermdgenswerts. Die so ermittelte Wertberichtigung wird flr
Forderungen in der GuV-Position Risikovorsorge/Forderbeitrag und flir Wertpapiere der
Kategorie ,Held to Maturity" sowie flir die Beteiligungen im Ergebnis aus Finanzanlagen
erfasst.

Nach IFRS werden Wertminderungen aufgrund von Zahlungsausféallen nur flr bereits
eingetretene Verluste ermittelt. Da die Rentenbank Kredite vorrangig an andere Banken
auslegt, werden eventuelle Verluste zeitnah identifiziert. Flr das grundsatzlich
bestehende Restrisiko, bereits eingetretene Risiken noch nicht erkannt zu haben, wird fir
zu (fortgefiihrten) Anschaffungskosten bewertete Forderungen und Wertpapiere eine
Portfoliowertberichtigung auf Basis eines Modells zur Darstellung des erwarteten
Verlustes gebildet. Die Buchwerte der Portfolien werden, abgeleitet aus den Produkt-
bzw. Geschaftspartnerratings, mit Ausfallwahrscheinlichkeiten und den Verlustquoten bei
Ausfall gewichtet. Da es keine statistisch relevante Anzahl von Ausfallen im Konzern gibt,

rentenbank
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werden Ausfallwahrscheinlichkeiten aus externen Daten von Ratingagenturen ermittelt
und die Verlustquoten bei Ausfall an aufsichtsrechtliche Vorgaben angelehnt.
Vermoégensgegenstande in den Bonitatsklassen DDD bis D (Problemkredit) werden auf
Basis der Deposit/Swap-Kurve abgezinst, da Ausfalle bereits in der Schatzung der
erwarteten zuktlinftigen Zahlungsstrome beriicksichtigt worden sind.

Finanzanlagen der Kategorie , Available for Sale“, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden:

Sofern bei den Finanzanlagen objektive Hinweise darauf schlieBen lassen, dass eine
Wertminderung vorliegt, wird diese als Differenz zwischen den fortgefiihrten
Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert ermittelt. Der so
berechnete Verlust wird als Korrektur der Neubewertungsricklage im Ergebnis aus
Finanzanlagen erfasst.

Entfallen die Grinde fiir eine Wertminderung, ist flir Schuldtitel eine GuV-wirksame
Wertaufholung vorzunehmen.

Ein Darlehen ist notleidend, sofern o0.g. Wertminderungen erfasst werden.
10.2 Risikovorsorge

Der Posten Risikovorsorge/Forderbeitrag in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
beinhaltet im Wesentlichen die im Berichtsjahr zugesagten, diskontierten
Férderaufwendungen flr die Programmkredite und deren Verbrauch lber die Restlaufzeit.
Die Férderaufwendungen ergeben sich aus der Differenz zwischen dem Zinssatz des
jeweiligen zinsverbilligten Programmbkredits und dem Refinanzierungssatz zum Zeitpunkt
der Kreditzusage zuzlglich eines Verwaltungskostensatzes.

Daneben werden hier Wertberichtigungen bzw. Abschreibungen auf Forderungen
aufgrund von Zahlungsausféllen sowie Ertrége aus Eingangen abgeschriebener
Forderungen ausgewiesen.

Die Risikovorsorge und der Forderbeitrag im Kreditgeschéft stellten sich zum 31.12.2016
im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Férderbeitrag Ei_nze.lwert— Portfglio-
berichtigungen wertberichtung
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Bestand zum 01.01. 358,1 343,3 2,2 0,0 16,3 14,7
Zuflhrungen 89,3 82,1 0,0 2,2 3,7 2,1
Verbrauch 70,2 67,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Auflésungen 0,0 0,0 2,2 0,0 0,0 0,5
Bestand zum 31.12. 377,2 358,1 0,0 2,2 20,0 16,3
davon fir
Efggi:ﬁgﬁfu”t:” 356,8 343,7 0,0 2,2 17,1 14,0
Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5 1,1
Kreditzusagen 20,4 14,4 0,0 0,0 0,4 0,3
Finanzanlagen 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 0,9
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Gem. Art. 442 lit. h) CRR haben die Institute die Hohe der notleidenden und Uberfalligen
Risikopositionen getrennt aufzufiihren und sofern praktikabel nach wesentlichen
geografischen Gebieten und Wirtschaftszweigen aufzuschliisseln. Dariiber hinaus sollen
sowohl die spezifischen als auch die allgemeinen Kreditrisikoanpassungen nach
geografischen Gebieten und Wirtschaftszweigen offengelegt werden.

In der Rentenbank bestehen zum 31.12.2016 notleidende und Uberfallige
Risikopositionen in H6he von 20 Mio. EUR, welche ausschlieBlich aus den gebildeten
Portfoliowertberichtigungen (spezifische Kreditrisikoanpassungen) resultieren. Dartber
hinaus bestehen keine weiteren notleidenden bzw. Uberfédlligen Risikopositionen.

Aus diesem Grund erfolgt keine detaillierte Aufteilung der o. g. Positionen (notleidend,
Uberfallig, spezifische oder allgemeine Kreditrisikoanpassungen) nach Wirtschaftszweigen
(Art. 442 lit. g) CRR) bzw. geografischen Gebieten (Art. 442 lit. h) CRR). Die
Portfoliowertberichtigungen beschranken sich nahezu ausschlieBlich auf Forderungen an
Finanzdienstleister sowie 6ffentliche Verwaltung innerhalb der europaischen Union.

10.3 Adressenausfallrisiken

In den nachfolgenden Darstellungen sind die Adressenausfallrisikopositionen, differen-
ziert nach Risikopositionsklassen, Regionen, Branchen und Restlaufzeiten ohne
Berticksichtigung von Kreditminderungstechniken zum 31.12.2016 dargestellt. Der
Posten Kredite beinhaltet auch offene Zusagen und sonstiges auBerbilanzielles
Kreditgeschaft.

Die dargestellten Zahlen beziehen sich nach IFRS 7.B9 auf den Bruttobuchwert, welcher
dem Buchwert des jeweiligen Bilanzpostens im IFRS-Konzernabschluss entspricht.
Eventualverpflichtungen wurden mit ihrem Nominalwert angesetzt.

10.3.1 Bruttokreditvolumen nach Risikopositionsklassen (aufsichtsrechtlich)

in Mio. EUR Bemessungsgrundlage
Risikopositionen gegenuber 31.12.2016 Durchsczhonlit6tswerte
- Zentralstaaten und Zentralbanken 1 564 2 981
- regionalen und lokalen

Ge?:)ietsk('jrperschaften 7918 7472
- multilateralen Entwicklungsbanken 2 234 2 135
- internationalen Organisationen 10 10
- Offentlichen Stellen 16 941 18 553
- Instituten 50 067 49 673
- Unternehmen 2 2
- Investmentfonds 0 0
- Beteiligungen 119 119
- Instituten in Form von gedeckten

Schuldverschreibungen 11 921 12 116
- sonstigen Posten 39 41
Gesamt 90 815 93 102
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10.3.2 Bruttokreditvolumen nach Forderungsarten

Bruttokreditvolumen Kredite Finanzanlagen Derivative
in Mio. EUR 9 Finanzinstrumente
Gesamt | 67 257 | 19 254 | 6 550

10.3.3 Bruttokreditvolumen nach Forderungsarten und Regionen

Kredite Finanzanlagen . De_r|vat|ve
Finanzinstrumente

Mio. EUR %| Mio. EUR %| Mio. EUR %

Bruttokreditvolumen
Deutschland 65 701 97,7 4 043 21,0 1429 21,8
Europa 1 556 2,3 13 639 70,8 4 842 73,9
OECD (ohne EU) 0 0,0 1572 8,2 278 4,2
Gesamt 67 257 100,0| 19 254 100,0 6 550 100,0

10.3.4 Bruttokreditvolumen nach Forderungsarten und Branchen

Kredite Finanzanlagen . De_rlvatlve
Finanzinstrumente

Mio. EUR %]| Mio. EUR %]| Mio. EUR %
Privatbanken/Sonstige Banken 10 423 15,5 2 554 13,3 1 085 16,6
Auslandische Banken 1 556 2,4 14 348 74,5 4 851 74,0
Offentliche Banken 33 687 50,1 735 3,8 211 3,2
Genossenschaftsbanken 13 595 20,2 132 0,7 133 2,0
Zentralbanken 500 0,7
Nichtbanken 7 495 11,1 1485 7,7 271 4,1
Gesamt 67 256 100,0/ 19 254 100,0 6 551 100,0



35/123

10.3.5 Bruttokreditvolumen nach Forderungsarten und Restlaufzeiten

Kredite Finanzanlagen . D§r|vat|ve
Finanzinstrumente
Mio. EUR %]| Mio. EUR %]| Mio. EUR %
< 1 Jahr 8 253 12,5 3575 18,5 2 025 30,9
1 Jahr - 5 Jahre 16 453 24,8 7 828 40,7 3174 48,5
> 5 Jahre bis unbefristet 41 560 62,6 7 851 40,8 1351 20,6
Gesamt 66 266 100,0 19 254 100,0 6 550 100,0

Unwiderrufliche Kreditzusagen von 991 Mio. EUR sind in der Restlaufzeitenauswertung
nicht enthalten.

11. Unbelastete Vermdgenswerte (Teil 8 Artikel 443 CRR)

Far die Offenlegung unbelasteter und belasteter Vermogenswerte gemaB Artikel 443 CRR
folgt die Rentenbank der EBA-Leitlinie zur Offenlegung von belasteten und unbelasteten
Vermoégenswerten (EBA/GL/2014/03) vom 27. Juni 2014 sowie dem BaFin-Rundschreiben
zur Umsetzung der EBA-Leitlinien zur Offenlegung belasteter und unbelasteter
Vermoégenswerte (BA 52-QIN 4300-2014/0001) vom 30. August 2016.

Nach der Definition der EBA sind die Vermdgenswerte belastet bzw. gebunden, wenn
diese fur das Institut nicht frei zur anderweitigen Mittelbeschaffung zur Verfligung
stehen. Dies ist stets dann der Fall, wenn sie verpféandet oder verliehen werden, d.h. zur
Absicherung eigener Kredite und Besicherung potentieller Verpflichtungen aus dem
Derivategeschaft (Collateral-Vereinbarungen) im Rahmen von bilanziellen oder
auBerbilanziellen Transaktionen genutzt werden und damit nicht frei verfiigbar sind. Als
nicht frei verfligbar sind Vermégenswerte auch dann zu betrachten, wenn es zur
Entnahme oder zum Austausch einer ausdriicklichen vorherigen Erlaubnis bedarf.

Die Offenlegung quantitativer Angaben erfolgt auf Grundlage der Medianwerte
vierteljahrlich erhobener Daten flir das Geschaftsjahr 2016.

Innerhalb der Rentenbank-Gruppe werden die nachfolgend genannten Geschéfte
ausschlieBlich beim Mutterunternehmen konzentriert.
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11.1 Quantitative Angaben

Vorlage A - Vermoégenswerte

Beizulegender

Zeitwert der Buchwert der

Buchwert der

Beizulegender
Zeitwert der

in Mio. EUR belasteten unbelasteten
. belasteten N unbelasteten
Vermdgenswerte . Vermoégenswerte .
Vermodgenswerte Vermobgenswerte
Vermogenswerte 6 703 90 434
Aktieninstrumente 0 0 119 119
Schuldtitel 16 20 19 902 19 813
Sonstige Vermogenswerte 0 7 951

Vorlage B - Erhaltene Sicherheiten

Beizulegender Zeitwert der

belasteten erhaltenen Beizulegender Zeitwert der

erhaltenen Sicherheiten bzw.

in Mio. EUR Sicherheiten bzw. ) . .
. ausgegeben eigenen Schuldtitel, die
ausgegebenen eigenen zur Belastung infrage kommen
Schuldtitel g Infrag
Erhaltene Sicherheiten 2967 697
Aktieninstrumente 0 0
Schuldtitel 639 697
Sonstige erhaltene Sicherheiten 2 328 0
Andere ausgegebene eigene Schuldtitel 0 0

als eigene Pfandbriefe oder ABS

Vorlage C - Belastete Vermoégenswerte/erhaltene Sicherheiten und damit
verbundene Verbindlichkeiten

Deck .
eckung der Vermoégenswerte, erhaltene

Verbindlichkeiten, . -
. . S . Sicherheiten und andere
in Mio. EUR Eventualverbindlichkeiten . .
ausgegebene eigene Schuldtitel als

oder ausgell_ehenen belastete Pfandbriefe und ABS
Wertpapiere

Buchwert ausgewahlter
Verbindlichkeiten 8 036 9 499

11.2 Qualitative Angaben

Der Uberwiegende Teil (ca. 61%) der belasteten Vermdgenswerte von 6 703 Mio. EUR
resultiert aus Sicherheitenstellungen im Derivategeschaft sowie aus in die
Deckungsmasse fiir gedeckte Schuldverschreibungen eingestellten Forderungen
(Deckungsstock). Die Rentenbank schlieBt mit allen Derivatekontrahenten Netting- und
Besicherungsvereinbarungen ab. Die VertragsschlieBung erfolgt auf Basis von Master
Agreements (Rahmenvertrage) der International Swaps and Derivatives Association, New
York (ISDA) als Credit Support Annex (CSA) oder nach dem Deutschen Rahmenvertrag
flr Finanztermingeschafte (DRV) als Besicherungsanhang (BSA). Als Sicherheiten werden

rentenbank
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ausschlieBlich Barsicherheiten in Euro ausgetauscht. Pro Kontrahent werden negative und
positive Marktwerte aus den derivativen Geschaften saldiert. Ist der Saldo positiv, so sind
Sicherheiten vom Kontrahenten zu stellen, sofern die positiven Marktwerte lber die
vertraglich definierten Frei- und Mindesttransferbetrage hinausgehen. Ist die Summe
negativ, sind Sicherheiten unter Berlicksichtigung der Frei- und Mindesttransferbetrdage
von der Rentenbank zu stellen.

Grundlage fiir den Deckungsstock ist das Gesetz (ber die Landwirtschaftliche Rentenbank
(LR-Gesetz) sowie dessen Verweise auf das deutsche Pfandbriefgesetz in der jeweils
gultigen Fassung. GemaB § 13 Abs. 2 des LR-Gesetzes ist die Rentenbank zur
jederzeitigen Deckung bezliglich der von ihr ausgegebenen gedeckten
Schuldverschreibungen in Héhe des Nennwerts und der Zinsen verpflichtet. Die Priifung
des Treuhdnders zum Bilanzstichtag ergab eine sichernde nominelle Uberdeckung von
116,2 % des Nennwerts der gedeckten Schuldverschreibungen (inkl. Deckungsriicklage
gemalB § 2 Abs. 3 LR-Gesetz in der vom Verwaltungsrat in 2016 beschlossenen Héhe)
und eine Mehrfachiiberdeckung beziiglich der Zinsen. Die Uberdeckung wurde am
11.01.2017 von dem bestellten Treuhander bescheinigt.

Die Ubrigen belasteten Vermdgenswerte verteilen sich auf die Mindestreserve bei der
Deutschen Bundesbank und das Repo-Geschaft: Bei der XEMAX hat die Rentenbank
Vermoégenswerte mit einem Medianwert von 16 Mio. EUR hinterlegt. Fir die Teilnahme
der Rentenbank als Clearing-Mitglied im Zusammenhang mit Repo-Transaktionen werden
diese als Sicherheitenleistung flir den Clearing Fonds bei der EUREX Clearing AG,
Frankfurt am Main (EUREX) verpfandet. Flr die Besicherung von EUREX-Repo-Geschaften
hat die Rentenbank vertragliche Vereinbarungen mit der EUREX Clearing AG und der
Clearstream Banking AG abgeschlossen.

Darlber hinaus bestehen zum 31.12.2016 bei der Rentenbank keine weiteren
Besicherungsvereinbarungen.

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der Buchwert der belasteten Vermdgenswerte
insbesondere aufgrund der bei der Bundesbank hinterlegten Mindestreserve erhoht.

~Sonstige Vermdgenswerte™ werden nicht zur Besicherung verwendet. Die Position
beinhaltet ausschlieBlich unbelastete Vermdgenswerte wie die positiven Marktwerte aus
Derivaten, die Portfoliobewertung Bilanzgeschafte, Sachanlagen, immaterielle
Vermdgenswerte und Investment Properties.

Zum 31.12.2016 bestehen keine auBerbilanziellen Geschéfte, die mit Vermdgenswerten
gedeckt sind.

Bei den erhaltenen Sicherheiten handelt es sich zum einen um die im Rahmen von
EUREX-Repo-Geschaften erhaltenen Wertpapiersicherheiten mit einem Medianwert von
insgesamt 1.336 Mio. EUR. Der beizulegende Zeitwert der davon wiederverwendeten
Sicherheiten belauft sich als Medianwert auf 639 Mio. EUR. Dem gegenlber war die
Rentenbank zur Erbringung von Sicherheitenleistungen flr Current Liquidating Margin
und Additional Margin zum Stichtag nur in Héhe von 287,3 Mio. EUR tatsachlich
verpflichtet. Zum anderen werden innerhalb der sonstigen erhaltenen Sicherheiten die
erhaltenen Barsicherheiten aus dem Derivategeschaft ausgewiesen.

Es bestanden zum Jahresende im Rahmen von Repo-Geschéften keine weiteren
begebenen Sicherheiten seitens der Rentenbank.
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12. Inanspruchnahme von ECAI (Teil 8 Artikel 444 CRR)

Bei der Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen fir Adressenausfallrisikopositionen im
KSA kommen ausschlieBlich externe Ratings von Moody’s Investors Service zur Anwen-
dung. Die externen Ratings werden den Bonitdatsstufen ausschlieBlich nach dem von der
EBA veroffentlichten Standard zugeordnet. Es werden keine Bonitatsbeurteilungen von
Emittenten und Emissionen auf Posten des Bankbuchs Ubertragen.

Es werden keine Forderungswerte von den Eigenmitteln abgezogen. Die nachfolgende
Tabelle zeigt die H6he des Adressenausfallrisiko-Exposures vor und nach Sicherheiten der
im KSA geltenden aufsichtsrechtlichen Risikogewichte zum 31.12.2016.

Risiko- Positionswerte R|S|ko‘g\’lft\fwchtete Positionswerte R|5|kol.g\;:t\{wchtete
gewicht va va
in % vor Kreditrisikominderung nach Kreditrisikominderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
0 25 782 0 28 460 0
4 2 265 91 2 265 91
10 11 003 1100 11 003 1100
20 37 890 7 398 37 312 7 283
50 13 716 5 766 11 616 4 716
100 159 159 159 159
250 0 0 0 0
Gesamt KSA 90 815 14 514 90 815 13 349

Substitutionseffekte fiihren dazu, dass Positionswerte mit urspringlich héheren
Risikogewichten in Positionen mit Risikogewicht 0 % ausgewiesen werden, so dass sich
die Gesamtsumme der Positionswerte nicht andert.

13. Marktrisiko (Teil 8 Artikel 445 CRR)

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fiir das Fremdwahrungsrisiko wird die
Wdhrungsgesamtposition ermittelt. Diese betrug zum 31.12.2016 nach dem
Standardverfahren 1,3 Mio. EUR (0,2 Mio. EUR). Der Schwellenwert nach Art. 351 CRR

wird nicht Gberschritten, sodass keine Eigenmittelunterlegung fir das
Fremdwahrungsrisiko erfolgte.

Rohwaren-, Handelsbuch-Risikopositionen sowie Abwicklungsrisikopositionen und andere
Marktrisikopositionen bestehen nicht. Eigene Risikomodelle werden nicht verwendet.

14. Operationelles Risiko (Teil 8 Artikel 446 CRR)

Im Berichtsjahr wurde das operationelle Risiko flir aufsichtsrechtliche Zwecke anhand des
Basisindikatoransatzes nach Art. 315 CRR ermittelt. Der Gesamtrisikobetrag fiir das
operationelle Risiko zum 31.12.2016 betrug 916,7 Mio. EUR (1 173 Mio. EUR).
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15. Beteiligungspositionen im Anlagebuch
(Teil 8 Artikel 447 CRR)

Der Posten Finanzanlagen des IFRS-Konzernabschlusses umfasst u. a. Beteiligungen. Das
Beteiligungsengagement steht im Zeichen des gesetzlichen Auftrags der Rentenbank. Der
Férdergedanke steht im Vordergrund der Beteiligungsstrategie und nicht die Maximierung
von Ergebnisbeitrdgen. Die strategischen Beteiligungen erfolgen durch den Erwerb von
Eigenkapitalanteilen. Aufgrund der sehr eingeschrankten Geschaftstatigkeit der
Tochtergesellschaften und der an die LR Beteiligungsgesellschaft mbH gegebenen
Patronatserklarung sind alle wesentlichen Risiken auf die Rentenbank konzentriert und
werden von dieser auf Gruppenebene gesteuert.

Gezeichnetes Anteil am Buchwert
Beschreibung Name Kapital Kapital
in Mio. EUR in % in Mio. EUR

Kreditinstitute

DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank, Frankfurt 3 646,3 2,2 111,4
Ubrige Unternehmen  Getreide-Import-Gesellschaft

mbH, Frankfurt 77 100,0 3,1

Deutsche Bauernsiedlung -

Deutsche Gesellschaft flr

Landentwicklung (DGL) GmbH, 8,7 2,1 0,0

Frankfurt

LAND-DATA Beteiligungs GmbH, 0,8 10,9 0,1

Hannover

LAND-DATA GmbH, Hannover 1,0 10,9 0,2

Landgesellschaft Mecklenburg-

Vorpommern mbH, Leezen 10,2 2.8 0.0

Niedersachsische

Landgesellschaft mbH, Hannover 0.8 6,3 0,0

Landgesellschaft Sachsen-Anhalt

mbH, Magdeburg 9.2 >0 0.5

Landgesellschaft Schleswig-

Holstein mbh, Kiel 27,5 3.2 3,5

15.1 Wertansatze flr Beteiligungspositionen

Beteiligungen werden mit ihren Anschaffungskosten bilanziert, da es sich hier nicht um
bérsennotierte Unternehmen handelt und keine verlassliche Schatzung des bei-
zulegenden Zeitwerts maoglich ist.

Der Buchwert nach IFRS der nicht bérsennotierten Anteile an Unternehmen zum
31.12.2016 betragt 119 Mio. EUR (119 Mio. EUR).
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15.2 Realisierte und unrealisierte Gewinne oder Verluste aus
Beteiligungspositionen

Der Impairmenttest nach IAS 39 zum 31.12.2016 ergab keinen Abschreibungsbedarf, da
keine objektiven Hinweise auf eine Wertminderung vorlagen. Im Berichtszeitraum
entstanden keine realisierten Gewinne oder Verluste aus Verkaufen und Liquidation sowie
latente Neubewertungsgewinne oder -verluste. Damit findet dieser Posten auch keine
Berticksichtigung im harten Kernkapital entsprechend Artikel 447 lit. e CRR.

16. Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch
(Teil 8 Artikel 448 CRR)

Zur Uberwachung der Zinsdnderungsrisiken ermittelt der Konzern téglich fir alle
zinssensitiven Geschafte der Segmente ,Férdergeschaft" und ,Treasury Management"
Barwertsensitivitaten. Auf Gesamtbankebene erfolgt diese Untersuchung zusatzlich
quartalsweise fir alle zinssensitiven Positionen des Konzerns mit einem
barwertorientierten Modell.

Das Zinsanderungsrisiko aus offenen Positionen darf die durch Beschluss des Vorstands
festgelegten Risikolimite nicht tGberschreiten. Die Einhaltung der Limite wird taglich
Uberwacht und an den Vorstand berichtet, wobei die Auslastung der Risikolimite
sensitivitatsbasiert gemessen wird. Die Barwertsensitivitat entspricht im Wesentlichen
der ertragsmaBigen Auswirkung im Laufzeitband bis ein Jahr.

Der Bank meldet die Angaben zu Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch entsprechend § 25
Abs. 2 KWG bzw. § 6 Abs. 3 FinaRiskoV (Anlage 13 zur FinaRiskoV). Sie nutzt den
Gruppen-Waiver nach Artikel 7 Abs. 3 CRR. Der Konzern untersucht quartalsweise nach
den Vorgaben des Rundschreibens 11/2011 der Bundesanstalt ftr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) stichtagsbezogen die Auswirkungen von
Zinsdnderungen. Dabei werden die einzubeziehenden Positionen — getrennt nach
aktivischen sowie passivischen - in Laufzeitbander eingestellt. Fir jedes Laufzeitband
wird eine Nettoposition ermittelt. AnschlieBend werden die einzelnen Nettopositionen mit
ihrem von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vorgegebenen
laufzeitbandabhangigen Gewichtungsfaktor multipliziert und dann zu einer gewichteten
Gesamtnettoposition addiert. Das Ergebnis stellt die geschétzte Anderung des Barwerts
dar.

Bei der Berechnung des Barwerts werden Szenarioanalysen ohne Berlcksichtigung von
Eigenkapitalbestandteilen durchgefiihrt. Vorzeitige Kreditriickzahlungen werden bis zum
vertraglichen Kiindigungstermin berlcksichtigt. Weitere Annahmen betreffend vorzeitiger
Kreditrickzahlungen sind nicht getroffen. Unbefristete Kundeneinlagen haben fir die
Rentenbank keine materielle Bedeutung und werden nicht beriicksichtigt. Bei der Berech-
nung des Barwerts werden nichtzinssensitive Positionen, wie ,Wertberichtigungen®,
~Beteiligungen®, ,,Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégensgegenstande", ,Als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien“, ,Sachanlagen®, ,Immaterielle Vermégens-
werte", ,Laufende Ertragsteueranspriche®, , Sonstige Aktiva®“, ,Rlickstellungen™ und
~Sonstige Passiva®™ nicht berticksichtigt.

Die plétzlichen und unerwarteten Zinsanderungen werden mit einem Parallelshift von

+ (-)200 BP simuliert. Zum Berichtsstichtag ergab sich bei steigenden Zinsen ein
Risikowert bzw. bei fallenden Zinsen ein Chancenwert von 418,3 Mio. EUR

(417,0 Mio. EUR). In Relation zu den regulatorischen Eigenmitteln errechnete sich eine
Quote von 10,8 % (11,4 %). Zu keinem Zeitpunkt lag die Quote in den Jahren 2016 und
2015 oberhalb von 20 %.
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Da der Konzern grundsatzlich keine offenen Positionen im Wahrungsbereich eingeht,
entfallt eine Aufgliederung der Ergebnisse aus den oben dargestellten
Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch nach Wahrungen. Offene Wahrungspositionen
entstehen durch Abrechnungsspitzen in sehr begrenztem Umfang. Devisenkursrisiken aus
Fremdwdhrungskrediten oder Wertpapieremissionen in Fremdwahrung werden durch
Wadhrungs-Derivate oder bilanzielle Gegengeschéfte abgesichert. In keiner Wahrung ist
ein materielles Risiko feststellbar.

17. Verbriefung (Teil 8 Artikel 449 CRR)

nicht relevant

18. Vergutungspolitik (Teil 8 Artikel 450 CRR)

Die Rentenbank hat ihre Vergltungspolitik nach § 16 Abs. 1 InstitutsVergV in Verbindung
mit Art. 450 CRR offenzulegen. Dieser Offenlegungsverpflichtung fir das Jahr 2016
kommt sie im Folgenden nach. Per 01.12.2016 wurden die Risikotrager der Rentenbank
gemal § 18 Abs. 2 InstitutsVergV identifiziert. Zu diesen gehdren neben den Mitgliedern
des Verwaltungsrats die beiden Vorstandsmitglieder Herr Dr. Reinhardt und Herr
Bernhardt (Frau Ettori hat die Bank zum 30.09.2016 verlassen) sowie 38 Mitarbeiter, die
auBertariflich vergltet werden. Die Verglitung der Verwaltungsratsmitglieder entspricht
deren Vergltungsregelung und wird jahrlich im Lagebericht der Rentenbank
verodffentlicht.

18.1 Vorstand

Flr die Ausgestaltung des Vergitungssystems der Vorstandsmitglieder ist der
Verwaltungsrat verantwortlich. Die Mitglieder sind der Anlage 1 zu entnehmen.
Mindestens zweimal jahrlich kommt der Verwaltungsrat in Sitzungen zusammen. Zur
Unterstlitzung des Verwaltungsrats wurde der Verwaltungsausschuss gebildet, der
gleichzeitig die Aufgaben des Vergitungskontrollausschusses nach § 15 InstitutsVergV in
Verbindung mit § 25d Abs. 12 KWG Ubernimmt. Die Mitglieder sind in der Anlage 1
entsprechend markiert. Zu den Aufgaben des Verwaltungsausschusses gehéren insbe-
sondere die Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung des Verglitungssystems der
Mitglieder des Vorstands sowie die Vorbereitung der Beschllsse des Verwaltungsrats lber
die Vergitung der Mitglieder des Vorstands. Die Verglitung wird jahrlich i. d. R. in der
Frihjahrssitzung des Verwaltungsrats Uberprift und gegebenenfalls neu beschlossen.
Dartber hinaus kontrolliert und Gberwacht der Verwaltungsausschuss die angemessene
Ausgestaltung der Vergltungssysteme der Mitarbeiter, insbesondere solcher Mitarbeiter,
die einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Bank haben (vgl. unten
Risikotréager). Dies wird an dieser Stelle der Vollstéandigkeit halber angegeben.

Im Jahr 2016 wurde die Entscheidung Uber die Vergitung des Vorstands vor dem
Hintergrund zu prifender aufsichts- und arbeitsrechtlicher Fragestellungen in die
Herbstsitzung gelegt. Mit Blick auf das risikoarme Geschaftsmodell, die 6ffentlich-
rechtliche Rechtsform, den staatlichen Férderauftrag sowie die Wettbewerbsneutralitat
hat der Verwaltungsrat (im Einvernehmen mit der Aufsicht) am 10.11.2016 die
Entscheidung getroffen, die Vorstandsverglitung beginnend mit dem Geschaftsjahr 2016
auf eine Fixvergltung umzustellen. Eine beratende Tatigkeit nahm dabei die
Anwaltssozietat CMS ein.

Die Vorstandsvergitung besteht nunmehr aus einer ruhegehaltsfahigen Fixvergitung, die
monatlich gezahlt wird, und einer nicht ruhegehaltsfahigen Fixverglitung, von der ein
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Anteil monatlich und ein anderer Anteil halbjahrlich zur Auszahlung gelangen (vgl.
Tabelle). Die Hohe der Fixverglitung bemisst sich anhand der Aufgaben und des
Verantwortungsbereichs.

Mit Beschluss des Verwaltungsrats vom 10.11.2016 wurde letztmalig eine variable Vergi-
tung (Tantieme) flr das zurtckliegende Geschaftsjahr festgelegt. Dabei wurden 60 % der
variablen Verglitung fir das Geschaftsjahr 2015 im Jahr 2016 ausgezahlt. Der zu-
riickbehaltene Anteil von 40 % wird bei voller Zielerreichung (zwei quantitative und eine
qualitative GroBe) in den drei folgenden Jahren (2017-2019) paritatisch ausgezahlt. Der
Zielwert der variablen Verglitung fliir das Geschaftsjahr 2015 betragt weniger als 30 %
der Jahresgesamtverglitung des Jahres 2016.

Die Mitglieder des Vorstands nutzen jeweils einen Dienstwagen, dessen Wert nach den
steuerlichen Richtlinien anzusetzen ist. Darliber hinaus wurden jeweils eine betriebliche
Unfallversicherung und eine individuelle Pensionsvereinbarung fiir sie abgeschlossen. Im
Rahmen der Richtlinie Deferred Compensation kann auf Teile der halbjahrlich ausgezahlten
Fixverglitung verzichtet werden, um diese in eine wertgleiche Anwartschaft auf Versor-
gungsleistung umzuwandeln.

Auszahlungen an die Mitglieder des Vorstands im Jahr 2016 (ohne sonstige Beziige):

. . Tantieme fur das Geschaftsjahr 2015
Auszahlung Fixe Vergiltung
. (Auszahlung von 60 %)
Name in EUR .
in EUR
Dr. Horst Reinhardt 700.000* | 120.000
Hans Bernhardt 700.000* | 120.000
Imke Ettori**
(bis 30.09.2016) 300.000

*  Aufgrund der Umstellung des Verglitungssystems (beginnend mit dem Geschéftsjahr
2016) enthalt die Fixvergltung bei Herrn Dr. Reinhardt und Herrn Bernhardt jeweils
eine fixe Sonderzahlung mit zwei Auszahlungsterminen von insgesamt EUR 170.000.

** Die Abschlussvergttung flir Frau Ettori betragt EUR 265.000 (Auszahlung im Januar
2017).

18.2 Risikotrager

Fir die Risikotrager gilt das Verglitungssystem der auBertariflichen Mitarbeiter. Fir die
Ausgestaltung dieses Verglitungssystems ist der Vorstand verantwortlich. Er bestatigt
jahrlich die Angemessenheit vor dem Hintergrund der Geschaftsstrategie. Das risiko-
averse Geschaftsmodell fihrte letztendlich zum Beschluss des Vorstands, flir alle auBer-
tariflichen Mitarbeiter zum 01.05.2016 ein reines Fixvergutungsmodell zu etablieren und
alle freiwilligen/variablen Bestandteile in fixe Verglitung zu wandeln. Bei dieser
geschaftspolitischen Entscheidung wurde der Vorstand durch die Anwaltssozietdt CMS
sowie die Filippi Rechtsanwaltsgesellschaft beraten.

Die auBertariflichen Mitarbeiter erhalten ein ruhegehaltsfahiges Jahresgrundgehalt. Die
Hoéhe des in monatlichen Teilbetragen ausgezahlten Jahresgrundgehalts bemisst sich
insbesondere nach folgenden Kriterien:

e Berufserfahrung,
¢ Organisationsverantwortung,
e Ausbildungsniveau,
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Senioritat,

Kompetenz,

Fahigkeiten,

einschrankende Rahmenbedingungen (z. B. soziale, wirtschaftliche, kulturelle oder
andere relevante Faktoren),

Arbeitsplatzerfahrung,

e einschlagige Unternehmenstatigkeit und Verglitungsniveau des jeweiligen
geographischen Standorts.

Die Hohe der individuellen Vergiitung der Mitarbeiter wird im Rahmen einer jahrlichen
Gehaltsrunde Uberprift und ggf. angepasst. Dabei wird der Anstieg des
Gesamtvergitungsvolumens vor dem Hintergrund der wirtschaftlichen Lage, der nachhal-
tigen Erfolgsentwicklung der Bank sowie der zu erwartenden Anpassung des Gehaltstarifs
vor Beginn der Gehaltsrunde begrenzt. Mit ihrem dynamischen Jahresgrundgehalt
nahmen die auBertariflichen Mitarbeiter an der Tariferhéhung (im privaten Bankgewerbe
und in den offentlichen Banken) zum 01.10.2016 in H6he von 1,5 % teil.

Dariiber hinaus kénnen nicht dynamische, nicht ruhegehaltsfahige Zulagen und eine fixe
Sonderzahlung, die im Jahr 2016 in den Monaten Mai und November paritatisch zur Aus-
zahlung gelangte, Bestandteile der Vergiitung sein.

Im Jahr 2016 erhielten die auBertariflichen Mitarbeiter letztmalig eine variable Vergltung
flr das zurlickliegende Geschéaftsjahr. Die Kriterien fir die Bemessung der variablen
Vergltungskomponente sind die individuelle Leistung, die Leistung der jeweiligen
Organisationseinheit, die wirtschaftliche Lage und der nachhaltige Erfolg der Bank. Eine
unmittelbare Verknlipfung der H6he der variablen Vergltung mit individuellen quantita-
tiven Erfolgsbeitragen erfolgte nicht. Die Bank hatte die variable Vergltung auf max. EUR
40.000 begrenzt. Durch diese Obergrenze wurde sichergestellt, dass die Hohe der
variablen Vergitung eine signifikante Abhangigkeit der Mitarbeiter von dieser Zahlung
ausschlieBt. Gleichzeitig wurden wirksame Verhaltensanreize im Sinne der
Gesamtbankstrategie gesetzt.

Garantierte variable Vergltungen wurden bis 30.04.2016 nur in Einzelfallen bei der Auf-
nahme eines Arbeitsverhdltnisses und lédngstens fiir ein Jahr vereinbart. Auch die garan-
tierte variable Vergutung wurde per 01.05.2016 in Fixvergltung gewandelt.

Von der Bank werden dartber hinaus freiwillige Nebenleistungen erbracht, wie beispiels-
weise Zuschlisse zu den Fahrtkosten mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln oder zum Fitness-
Studio. Die Mitarbeiter des Fihrungskreises I kdnnen jeweils einen Dienstwagen nutzen,
dessen Wert nach den steuerlichen Richtlinien anzusetzen ist.

AuBertarifliche Mitarbeiter erhalten Pensionsleistungen aus den jeweils flr sie giltigen
Versorgungsregelungen der Bank. Darliber hinaus kénnen sie im Rahmen der Richtlinie
Deferred Compensation auf einen Teil ihrer fixen Sonderzahlung verzichten, der in eine
wertgleiche Anwartschaft auf Versorgungsleistung umgewandelt wird.

AuBerdem kénnen arbeitnehmerfinanzierte Entgeltumwandlungen fir die Altersversorgung
Uber die Pensionskasse des BVV oder eine Direktversicherung vorgenommen werden.

Der Verwaltungsrat wird mindestens einmal jahrlich durch den Vorstand und den
Vergitungsbeauftragten Gber die Ausgestaltung der Verglitungssysteme der Mitarbeiter
und die jahrliche Gehaltsrunde informiert.
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Auszahlungen an die Risikotréager im Jahr 2016 (ohne sonstige Beziige):

Organisations- | _. . . . . Variable Vergutung flr
eingheiten Risikotrager !=|xe.Vergutung* das Geschaftsjahr 2015
in Mio. EUR . .
in Mio. EUR
Treasury
Férdergeschaft
Banken
Sicherheiten 21 3,54 0,40
und
Beteiligungen
Stabe und
Dienste 17 2,60 0,36

* Aufgrund der Umstellung auf ein Fixverglitungssystem per 01.05.2016 enthalt die fixe
Vergiltung nun eine fixe Sonderzahlung (vormals variable Vergltung) mit zwei
Auszahlungsterminen im laufenden Jahr.

Es wurden keine Abfindungen an Risikotrager ausgezahlt.

19. Verschuldung (Teil 8 Artikel 451 CRR)

Die Mehrjahresplanung umfasst eine Geschaftvolumenplanung und eine Kapitalplanung.
Das Risiko einer GbermaBigen Verschuldung wird somit bereits im Rahmen der
Planungsprozesse adressiert.

Die Verschuldungsquote wird monatlich berechnet und Gberwacht. Das Férdergeschaft
der Bank ist wesentlicher Einflussfaktor auf die Leverage Ratio. Die Verfahren zur
Uberwachung des Risikos wird die Bank bei Einfiihrung der Kennziffer weiter entwickeln.

Die Bank verfolgt kontinuierlich die aktuellen, aufsichtlichen Entwicklungen insbesondere
die Uberprifung und Kalibrierung der Leverage Ratio durch die EBA. Wir erwarten
beginnend mit dem 1. Januar 2018 eine verbindliche Einfihrung in der Saule 1.

Die Leverage Ratio stellt sich zum 31.12.2016 wie folgt dar:

31.12.2016 30.11.2016 31.10.2016
in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR
Bemessungsgrundlage fir

- Besicherte Tages- und Termingelder 2 265 195 120
- Derivate 4 234 4 426 4 263
- Unwiderrufliche Kreditzusagen 496 895 788
- Sonstige Aktiva 81 026 81 591 83 388
- Regulatorische Anpassungen - 395 - 418 - 421
Gesamt 87 626 86 689 88 138
Kernkapital 3 499 3476 3473
Leverage Ratio 3,99 4,01 3,94

NI
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Offenlegung der Leverage Ratio:

Die Offenlegung der Leverage Ratio entsprechend EBA/ITS/2014/04/revl, Anhang 1 ist
in der Anlage 6 dargestelit.

20. Kreditrisikominderungstechniken (Teil 8 Artikel 453 CRR)

Zur Reduzierung der Adressenausfallrisiken werden Sicherheiten und
Aufrechnungsvereinbarungen eingesetzt. Aufrechnungsvereinbarungen bestehen
ausschlieBlich fur Derivate in Form von Nettingvereinbarungen (siehe Abschnitt 7.2). Die
Rentenbank akzeptiert grundsatzlich alle banktblichen Sicherheiten. Als Sicherheit
kdnnen auch Anstaltslast, Gewahrtragerhaftung und Besicherung durch eine gesonderte
Deckungsmasse wie z. B. bei Pfandbriefen angenommen werden. Die Verantwortung fir
das Sicherheitenmanagement liegt in den Bereichen Fordergeschaft, Banken, Operations
Financial Markets und Sicherheiten & Beteiligungen. Séamtliche der Rentenbank gestellten
Sicherheiten werden pro Geschéaftspartner in Abhangigkeit von der Art der Besicherung
mindestens jahrlich auf ihre Werthaltigkeit Gberprift. Die Sicherheiten werden im
Sicherheitensystem der Bank verwaltet. Der Sicherheiteneingang wird streng tiberwacht
und gegebenenfalls werden Sicherheitenfehlbetrage nachgefordert. In Bezug auf die
Verwendung zweckgebundener Refinanzierungsmittel im Programmkreditgeschaft fihrt
der Konzern routinemaBige, anlassunabhangige Prifungen in Stichproben anhand der
Kreditunterlagen der Hausbanken durch. Uber die Werthaltigkeit aller im Bestand
befindlichen Sicherheiten wird turnusmaBig in einem jdhrlichen Sicherheitenbericht oder
aufgrund auBergewdhnlicher Ereignisse ad-hoc berichtet.

Aufsichtsrechtlich werden in der Bank nur Gewahrleistungen, insbesondere Garantien und
Blrgschaften und finanzielle Sicherheiten aus Besicherungsvereinbarungen nach der
~Einfachen Methode"™ anrechnungsmindernd bericksichtigt. Gewahrleistungsgeber sind
ausschlieBlich europadische Staaten, Bund, Lander oder ortliche Gebietskdrperschaften.
Kreditrisikokonzentrationen innerhalb der Kreditrisikominderung bestehen nicht.

Im KSA kommen zum 31.12.2016 folgende Sicherheiten zur Anwendung:

Portfolio Finanzielle .
in Mio. EUR Sicherheiten Garantien
Zentralregierungen — 5
Regionalregierungen und ortliche _ 68
Gebietskorperschaften

Institute 2 605 —
Gesamt 2 605 73

21. Liquiditat (Teil 8 Artikel 435 Abs. 1 lit. f CRR)

Fur die Liquidity Coverage Ratio (LCR) gilt entsprechend dem delegierten Rechtsakt zur
Prazisierung der allgemeinen Liquiditatsdeckungsanforderung vom 10.10.2014 eine
Mindestquote von 60 %, welche sich bis 2018 sukzessive auf 100 % erhéht. Beim
Konzern stehen zum 31.12.2016 qualitativ hochwertige liquide Aktiva von

19 817 Mio. EUR einem Nettomittelabfluss von 2 347 Mio. EUR gegenliber, was eine LCR
von 844,5 % ergibt.



Offenlegung der Liquidity Coverage Ratio:

Die Offenlegung der Liquidity Coverage Ratio zum 31.12.2016 entsprechend den
Offenlegungsstandards flr die Mindestliquiditatsquote des Basler Ausschuss fur
Bankenaufsicht ist in der Anlage 7 dargestellt.
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Anlagen zum Offenlegungsbericht 2016

Anlage 1: Verwaltungsrat (Stand: 26. Januar 2017)

Die Mitglieder des Verwaltungsausschusses sind entsprechend mit VA markiert.

Vorsitzender: Stellvertreter des Vorsitzenden:
Joachim Rukwied (VA Vorsitz) Christian Schmidt MdB (VA stellv. Vorsitz)
Prasident des Deutschen Bauern- Bundesminister flir Erndhrung und
verbands e.V., Berlin Landwirtschaft, Berlin

Vertreter des Deutschen Bauernverbands e.V.:

Udo Folgart (VA) Brigitte Scherb
Prasident des Landesbauernverbands Prasidentin des Deutschen LandFrauen-
Brandenburg e.V., Teltow/Ruhlsdorf verbands e.V., Berlin

Werner Hilse Werner Schwarz

Prasident des Landvolk Nieder- Prasident des Schleswig-Holsteinischen
sachsen-Landesbauernverbands e.V., Bauernverbands e.V., Rendsburg
Hannover

Bernhard Kriisken (VA)
Generalsekretar des Deutschen
Bauernverbands e.V., Berlin

Vertreter des Deutschen Raiffeisenverbands e.V.:

Manfred Nissel (VA)
Prasident des Deutschen Raiffeisen-
verbands e.V., Berlin

Vertreter der Ernahrungswirtschaft:

Konrad Weiterer N. N.
Prasident des Bundesverbands der
Agrargewerblichen Wirtschaft (BVA),

Berlin

(bis 24.08.2016)

Landwirtschaftsminister der Lander:

Baden-Wiirttemberg: Baden-Wirttemberg:

Wolfgang Reimer Peter Hauk

Staatsminister fur Erndhrung, Staatsminister fur Ernahrung,
Landwirtschaft und Forsten, Minchen Landwirtschaft und Forsten, Minchen
(bis 02.05.2016) (ab 12.05.2016)

Hamburg: Thiringen:

Dr. Rolf Bésinger Birgit Keller

Staatsrat der Behorde flir Wirtschaft, Ministerin flr Infrastruktur und
Verkehr und Innovation, Hamburg Landwirtschaft, Erfurt
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Vertreter der Gewerkschaften:

Harald Schaum (VA)

Stv. Bundesvorsitzender der
IG Bauen-Agrar-Umwelt,
Frankfurt am Main

Vertreter des Bundesministeriums fiir
Erndhrung und Landwirtschaft:

Dr. Robert Kloos N. N.
Staatssekretar, Berlin
(bis 31.12.2016)

Vertreter des Bundesministeriums der Finanzen:

Dr. Marcus Pleyer (VA)
Ministerialdirigent, Berlin

Vertreter von Kreditinstituten oder andere Kreditsachverstandige:

Georg Fahrenschon N. N.
Prasident des Deutschen

Sparkassen- und Giroverbands e. V.,

Berlin

(bis 30.06.2016)

Michael Reuther Dr. Caroline Toffel

Mitglied des Vorstands der Mitglied des Vorstands der Kieler
Commerzbank AG, Frankfurt am Volksbank eG, Kiel

Main



Anlage 2: Kapitalinstrumente

Merkmal Instrument
1 2 3 4 5 6 7
1 |Emittent Rentenbank Rentenbank Rentenbank Rentenbank Rentenbank Rentenbank Rentenbank
2 |Kennung XS0075146208[XS0080533598({XS0082993741 Loan XS0194344437[XS0195402192| Schuldschein-
Argreement darlehen
3 |Geltendes Recht englisches englisches englisches japanisches englisches englisches deutsches
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 |CRR-Ubergangsregelungen Ergdnzungs- | Erganzungs- | Erganzungs- | Erganzungs- | Ergédnzungs- | Erganzungs- Erganzungs-
kapital kapital kapital kapital kapital kapital kapital
5 [CRR-Regelungen nach der Nicht Nicht k.A. k.A. k.A. k.A. k.A.
Ubergangszeit anrechenbar | anrechenbar
6 |Anrechenbar Solo- bzw. Solo- und Solo- und Solo- und Solo- und Solo- und Solo- und Solo- und
Konzernebene Konzernebene | Konzernebene | Konzernebene [ Konzernebene | Konzernebene | Konzernebene | Konzernebene
7 |Instrumenttyp Nachrangige | Nachrangige | Nachrangige Nachrang- Nachrangige | Nachrangige Nachrang-
Anleihe Anleihe Anleihe darlehen Anleihe Anleihe darlehen
8 |Auf aufsichtsrechtliche 40 EUR 40 EUR 2 EUR 14 EUR 93 EUR 93 EUR 4 EUR
Eigenmittel anrechenbarer
Betrag in Mio. EUR
9 [Nennwert Instrument in Mio. 5 000 JPY 5 000 JPY |65 DEM/33 EUR 5 000 JPY 100 EUR 100 EUR 10 EUR
9a |Ausgabepreis in Mio. 5 000 JPY 5 000 JPY 20 DEM/10 5 000 JPY 100 EUR 100 EUR 10 EUR
9b |Tilgungspreis in Mio. 5 000 JPY 5 000 JPY 65 DEM/33 5 000 JPY 100 EUR 100 EUR 10 EUR
10 |Rechnungslegungs-klassifikation Passivum Passivum Passivum Passivum Passivum Passivum Passivum
Fair-Value- Fair-Value- Fair-Value- Fair-Value- Fair-Value- Fair-Value- fortgefliihrte
Option Option Option Option Option Option Einstandswerte
11 |Urspriingliches Ausgabedatum 27.03.1997 30.09.1997 22.12.1997 18.09.2003 18.08.2004 18.08.2004 22.01.2004
12 |Unbefristet oder mit Mit Mit Mit Mit Mit Mit Mit
Verfalltermin Verfalltermin | Verfalltermin | Verfalltermin | Verfalltermin | Verfalltermin | Verfalltermin Verfalltermin
13 |Urspriinglicher Félligkeitstermin 28.03.2022 30.09.2022 24.03.2017 18.09.2018 18.08.2021 18.08.2021 22.01.2019
14 |Durch Emittenten kiindbar mit Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein
Zustimmung der Aufsicht
15 |Wahlbarer Kiindigungstermin, Kindigungs- | Klindigungs- | Kindigungs- | Kindigungs- | Kindigungs- | Kindigungs- k. A.
bedingte Kiindigungstermine und option bei option bei option bei option bei option bei option bei
Tilgungsbetrag Steuerereignis | Steuerereignis | Steuerereignis | Kostenerhdh- | Steuerereignis|Steuerereignis
(Nennwert) (Nennwert) (Nennwert) [ung (Nennw.) [ (Nennwert) (Nennwert)
16 |Spatere Kiindigungstermine, k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.

wenn anwendbar
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Merkmal Instrument
1 2 3 4 5 6 7
Coupons/Dividenden
17 |Feste oder variable Dividenden-/ Fest Fest Fest Fest Variabel Variabel Fest
Couponzahlungen
18 [Nominalcoupon / Referenzindex 5,78 % p.a. | 5,005 % p.a. Nullkupon 1,16 % p.a. bis 17.08.06 | bis 17.08.06 4,7 % p.a.
Wahlrecht Wahlrecht 2,6 % p.a., 2,7 % p.a.,
Zahlung in Zahlung in bis 17.08.11 | bis 17.08.11
UsD, AUD USD, AUD Max(0 %; Max(0 %;
oder EUR oder EUR EURCMS10 - | EURCMS10-
38 bp), ab 35bp), ab
18.08.11 18.08.11
Min(7,00 %; | Min(7,00 %;
Max(0 %; Max(0 %;
EURCMS10 - | EURCMS10-
25bp)) 22bp))
19 [Bestehen "Dividenden-Stopps" Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein
20 |Vollstandig diskretionar, zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend
a |teilweise diskretionar oder
zwingend (zeitlich)
20 |Vollstandig/teilweise diskretionar zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend
b [oder zwingend (Betrag)
21 [Bestehen einer Kostenanstiegs- Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein
klausel oder Tilgungsanreizes
22 [Nicht kumulativ_oder kumulativ nicht nicht nicht nicht nicht nicht nicht
23 [Wandelbar oder nicht wandelbar nicht nicht nicht nicht nicht nicht nicht
24| Ausloser fir die Wandlung k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
25| ganz oder teilweise k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
26| Wandlungsrate k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
27| obligatorisch / fakultativ k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
28| Typ des Instruments, in das k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
gewandelt wird
29| Emittent des Instruments, in k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
das gewandelt wird
30 |Herabschreibungsmerkmale k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
31| Ausléser Herabschreibung k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
32| ganz oder teilweise k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
33 dauerhaft / voribergehend k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
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Merkmal Instrument
1 2 3 4 5 6 7
Coupons/Dividenden
34 |Bei vorlibergehender k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.

Herabschreibung: Mechanismus
der Wiederzuschreibung

35 |Position in der Rangfolge im nachrangig zu | nachrangig zu | nachrangig zu | nachrangig zu | nachrangig zu | nachrangig zu| nachrangig zu
Liguidationsfall Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz-
gldubigern glaubigern gldubigern glaubigern gldubigern glaubigern gldubigern
36 |UnvorschriftsmaBige Merkmale Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein
der gewandelten Instrumente
37 |Ggf. unvorschriftsmaBige k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.

Merkmale nennen
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Merkmal Instrument
8 9 10 11 12 13 14
1 |Emittent Rentenbank Rentenbank Rentenbank Rentenbank Rentenbank Rentenbank Rentenbank
2 [Kennung Schuldschein- | Schuldschein- | Schuldschein- | Schuldschein- | Schuldschein- Loan X50251101456
darlehen darlehen darlehen darlehen darlehen Argreement
3 |Geltendes Recht deutsches deutsches deutsches deutsches deutsches japanisches englisches
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 [CRR-Ubergangsregelungen Erganzungs- | Erganzungs- | Erganzungs- | Erganzungs- | Erganzungs- | Erganzungs- Erganzungs-
kapital kapital kapital kapital kapital kapital kapital
5 [CRR-Regelungen nach der Erganzungs- | Erganzungs- | Erganzungs- | Erganzungs- | Ergdnzungs- k.A. Nicht
Ubergangszeit kapital kapital kapital kapital kapital anrechenbar
6 |Anrechenbar Solo- bzw. Solo- und Solo- und Solo- und Solo- und Solo- und Solo- und Solo- und
Konzernebene Konzernebene | Konzernebene | Konzernebene | Konzernebene | Konzernebene | Konzernebene | Konzernebene
7 |Instrumenttyp Nachrang- Nachrang- Nachrang- Nachrang- Nachrang- Nachrang- Nachrangige
darlehen darlehen darlehen darlehen darlehen darlehen Anleihe
8 |Auf aufsichtsrechtliche 5 EUR 10 EUR 5 EUR 10 EUR 10 EUR 46 EUR 12 EUR
Eigenmittel anrechenbarer
Betrag in Mio. EUR
9 |Nennwert Instrument in Mio. 5 EUR 10 EUR 5 EUR 10 EUR 10 EUR 10 000 JPY 25 000 JPY
9a |Ausgabepreis in Mio. 5 EUR 10 EUR 5 EUR 10 EUR 10 EUR 10 000 JPY 25 000 JPY
9b |Tilgungspreis in Mio. 5 EUR 10 EUR 5 EUR 10 EUR 10 EUR 10 000 JPY 25 000 JPY
10 [Rechnungslegungsklassifikation Passivum - Passivum - Passivum - Passivum - Passivum - Passivum - Passivum -
fortgefiihrte | fortgefuhrte | fortgefiihrte | fortgefihrte | fortgefihrte Fair-Value- Fair-Value-
Einstands- Einstands- Einstands- Einstands- Einstands- Option Option
werte werte werte werte werte
11 |Urspringliches Ausgabedatum 22.01.2004 22.01.2004 22.01.2004 09.02.2004 09.02.2004 28.10.2004 21.04.2006
12 |Unbefristet oder mit Mit Mit Mit Mit Mit Mit Mit
Verfalltermin Verfalltermin | Verfalltermin | Verfalltermin | Verfalltermin | Verfalltermin | Verfalltermin Verfalltermin
13 |Urspriinglicher Falligkeitstermin 22.01.2024 22.01.2024 22.01.2024 09.02.2024 09.02.2024 28.10.2019 21.04.2036
14 |Durch Emittenten kiindbar mit Nein Nein Nein Nein Nein Nein Ja
Zustimmung der Aufsicht
15 [Wahlbarer Kiindigungstermin, k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. Kindigungs- 21.04.2017
bedingte Kindigungstermine und option bei Rickzahlung
Tilgungsbetrag Kostenerhoh- [ zum Nennwert
ung
(Nennwert)
16 [Spatere Kindigungstermine, k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. 21.04.2027
wenn anwendbar Rickzahlung
zum Nennwert
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Merkmal Instrument
8 9 10 11 12 13 14
Coupons/Dividenden
17 |Feste oder variable Dividenden-/ Fest Fest Fest Fest Fest Fest Fest
Couponzahlungen
18 [Nominalcoupon / Referenzindex 5 % p.a. 5 % p.a. 5 % p.a. 5 % p.a. 5 % p.a. 2 % p.a. 2,8 % p.a.
19 |Bestehen eines "Dividenden- Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein
Stopps"
20 |Vollstandig diskretionar, zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend
a |teilweise diskretionar oder
zwingend (zeitlich)
20 |Vollstandig diskretionar, zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend
b |teilweise diskretiondr oder
zwingend (Betrag)
21 [Bestehen einer Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein
Kostenanstiegsklausel oder eines
anderen Tilgungsanreizes
22 |Nicht kumulativ oder kumulativ nicht nicht nicht nicht nicht nicht nicht
23 |Wandelbar oder nicht wandelbar nicht nicht nicht nicht nicht nicht nicht
24| Ausléser fir die Wandlung k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
25| ganz oder teilweise k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
26| Wandlungsrate k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
27| Wandlung obligatorisch oder k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
fakultativ
28| Typ des Instruments, in das k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
gewandelt wird
29 Emittent des Instruments, in k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
das gewandelt wird
30 |Herabschreibungsmerkmale k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
31 Ausloser fur die k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
Herabschreibung
32| ganz oder teilweise k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
33| dauerhaft oder k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.

voribergehend
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Merkmal Instrument
8 9 10 11 12 13 14
Coupons/Dividenden
34 [Bei voribergehender k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.

Herabschreibung: Mechanismus
der Wiederzuschreibung

35 [Position in der Rangfolge im nachrangig zu [ nachrangig zu [ nachrangig zu | nachrangig zu | nachrangig zu | nachrangig zu| nachrangig zu
Liquidationsfall Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz-
glaubigern glaubigern gldubigern glaubigern gldubigern glaubigern gldubigern
36 [UnvorschriftsmdBige Merkmale Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein
der gewandelten Instrumente
37 |Ggf. unvorschriftsmaBige k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.

Merkmale nennen




Anlage 3: Emissionsbedingungen fir ,frei handelbare™ Kapitalinstrumente

zu Instrument 1:

PRICING SUPPFLEMENT

27th March, 1997

Landwirtschaftliche Rentenbank

JPY 5,000,000,000 5.7% per cent. Subordinated Multi Currency Reverse Dual Currency

Notes due 2022

issued pursuant to its

1.8.510 bif’ors Euro Medium Term Note Programme

We hereby confirm the following agreement {or the issue of Notes under the above Prograrmine
{Terims used herein being deemed Lo be defined as such for the purposes of the Conditions).

1. Series Number:
2 Whether Senior Motes or
Subordinaled Notes:

3. Specified Currency(ies):

4, Aggregate Nominal
Amount;

3, Tnterest/Payment Basis
6. lssue Dale;
7. Specified Denominations:

£ Issuc Price

9. Tnierest Commencemenl Date:

aflegalmintodcnombLreis 3 Nprisaupp. doa

118

Subordinated Noles.

Japanese Yen ("JPY") in respect of payment of
principal,

At the option of the Issuer (as more fully set forth in
paragraph 16(d) below, Australian dollars (“AS") or
Dizutsche Mark (“DM"} or United States dollars
{U.5.8) in respect of payments of interest.
1PY5,000,000,000

Fixed Rate,

27th March, 1997,

TPY 100,000,000

100,20 per cent,

27th March, 1997.

renten

A

nk



12,

12,

16.

Maturity Date;

Final Redemption Amount:

Fixed Rate of Interest:

Fixed Interest Dates:

Imtial Broken Amount:

Additional Business Centres:

(a) Rate of Exchange/method

of caleulating Rate of Exchange:

cwgaliminiraddmmnibl renld fipricssg) doc
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28th March 2022

Each Nole shall be redeemed at one hundred per
cent. of the nominal ameount of such Note,

Interest shall accrue:

(i} from and including the [ssue Date to, but
excluding, the first Interest Payment Diate ar the rate
of 0 (zero) per cent, per annum; and

(i) from aid including the first Interest Payment date
to, but excluding , the Maturity Date at the rate of
5.78 per cent. per annum,

in each case, off

(1) AS52,072,485.00 and rounding the resuitant
figure 1o A$3,009,739.50, equaling a payment of
AB60,195.79 per denomination; or

(2) DMT0,126,227.00 and rounding the resultant
figure to DM4,053,295,50, equaling a paymeat of
DniEL0559] per denomination; ar

(3) US$41,000,410.00 and rounding the resultant
figure to USS2,365 823 50, equaling a payment of
U.5.547 396.47 per denomination.

28th March in each vear. The first Interest Payment
Dale shall be 28th March, 1997 in respect of which
no inlerest ahall be payable,

ASZ0 (zero Ausiralian dellars) per JEY 100,000,000
in respect of 28th March, 1997,

Frankfurt, London, Tokyo, New York City and
Sydney.

For the purposes of calculations of interest the
principal amount of (he Notes shall be converted at
an exchange rate of:

A
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(b} Agent , if any, responsible
for calculating the interest
payable:

(c) Provisions where calculation
by relerence to Rate of Exchange
impoasible or impraclicable:

(d) Person at whose option

Spesified Currencies are
are payable:

edlepalenintlseeibiiLronl 339 yrlessuppalos

57/123

AS1.00 =¥96.02 resulting in an Austrahan dollar
cquivalent of AS52,072,485.00;

DM1.00 =¥71.30 resulting in a Deunlsche Mark
equivalent ol DM70,126,227.00; and

USS1.00 =%12).95 resulting in a United 3tates
dollar equivalent of US$41,000,410.00.

Bangue AIG, Pans

Mone

(A) The issuer, provided that it shall, not more than
91 nor Jess (hat 14 calendar days prior to the relative
Interest Payment Date, have notified the
Noteholders of the relevant Specified Currency in
which interest due on such date is payable and
provided furlher that:

{i} if the Notes become due and payable prior to the
Maturity Dale the Tssuer shall be deemed to have
elected to pay in Deutsche Marks any interest then
outstanding; ard

(ii) if the Tssuer will have failed to have given notice
as aforesaid in respect of a Fixed Interest Date, the
Issuer shall be deemed to have elected Lo pay
interest duc and payable on such date in the cheapest
Specified Currency as determined, upon the request
in writing (which may be in facsimile) of the Agent
by Banque A1G (the “Calculation Agent”) pursuant
{o the Calculation Agency Agreement dated 27th
March, 1997 and made betwsen the Issuer and the
Calculation Agenl

(B) For the purpose of sub-paragraph (A)ii) above,
the Caleulation Agent shall calculate the cheapest
cutrency by (a) determining the exchange rate [or

N
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17.  lIssuer's Optional Redemption:

18.  Redernplion at the option
of Lhe Moleholders:

58/123

Awsirabian dollars and Deutsche Marks against
United States dollars by referenca Lo the British
Bankers’ Association (BBA) settlement TISD

gpat rales as displayed on display page designated
"SAF 17 an the Reuter Monitor Money Rates
Service { or such other page as may replace that
page on that service [or displaying such rales) on Lhe
day that is 21 calendar days prior to the relevanl
Fixed Interest Dale (b) converting inlo United States
dollars the amounis of interest which, but for the
operation of this paragraph, might otherwise have
been due and payable in Australian dollars or
Dentsche Marks and () determining the payment in
which Specified Currency would result in the
payment or, as the case may be, exchange of the
smallest amount of United States dollars.

{C) If the Calewlation Agent is unable to obtain such
rates as sel forth in sub-paragraph (B) above, it shall
request the principal London office of three leading
foreign exchange dealers to provide the spot rate
relerred 1o in sub-paragraph (B) above quoted by
such foreign exchange dealers 21 days prior to the
relevant Fixed Interest Payment Date and the
relevant spot rale shall be the arithmetic mean of
such guotations.

(D) The Calculation Agent shall make its
deteninination and nolify the Agent and the Issuer
{and Lhe latler shall notify the Noteholders) of the
interest amount payable as soon as reasonably
practicable following notice from the Agent referred
to in sub-paragraph (A)(ii) and, where possible, not
less than 7 calendar days prior to the relevant Fixed
Interest Date,

Ma,

N
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1%.

20,

21,

Talens for future Coupons
Lo be atlached 10 Definitive
Motes:

Other terms or special
conditions:

Definition of “Payment
Day" if different from
Condition 6{c):

Whether interests in the
Temporary Global Note arc
exchangeable for interests
it the Permanent Global

Ma,

1t is intended 10 amend the 1ssuer’s EMTN
programme documentation to the extent that Nales
may be issued in registered form.

Upon the holder of the Notes in bearer form ("Bearer
Notes™):

(1) giving the Issuer in accordance with Condition 14
notice (which nolice shall be irrevocable); and

(2) conlirming to the Tzsuer satisfactory
documentation,

e Notes may be exchanged in whole, but not in part
only, for the same aggregate principal amount of
Notes in registered form (“Registered Notes™) upon
the Lerms and subject to Lhe conditions agreed
between such holder and Lhe Issuer,

The first sentence of Candition 6(c) shall be deemed
to be deleted and replaced as follows:

“I[ the dale for paymenl of any amount in respect of
any Mote or Coupon is not 2 Payment Day, the
holder thereof shall pot be entitled lo payment until
the next following Payment Day in the relevant place
unless it would thereby fll into the next calendar
month, in which event such holder shall be entitled to
payment on the immediately preceding Payment Day.
For the purposes of acerual of interest, the dates
specified herein for the payment of inlerest shall not
be subject to adjustment.”

renten
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Mote: Pernnanenl Global Note

23. Motes to be listed on a

Belevaat Stock BExchange; Mo,
24,  Method of distribution: Nun—e;}nd icated.
13, MNames of Dealers Dealer: 1B} International ple

Co Lead; Industriebank von Japan (Deutschland)
Alktisngesellschaft

26.  Net proceeds: 1PY'S, 000,000,000,
27.  Notes to be credited to Dealer’s
Account: Euroclear 96499
28. 15IM: XS0075146208
Cominon Code; 7514620

A

B K
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zu Instrument 2:

30 September 1997

61/123

Landwirtschaftliche Rentenbank

Jupanese Yen § billion 5.005 per cent. Subordinated Reverse Dual Currency Notes due 30

September 3022
tssued pursuant to its USS1S billion Eare Medium Term Note Programme

We hereby confirm the following agreement for the issus of Notes under the above Presramme.

(Terms used herein shall be deemed to be défined as such for the purpases of the Conditions)

1.

0.

1L

Series number;

Whether Senior Motss or Subardinated
MNotcs:

Specified Currency for payments
of Principal:

Specified Currencies for Intercst
Payments:

Aggregate Nominal Amount:

Interesty/Payment Basis; and if more than
one, the periods during which each Interosty
Payment Basis will apply and/or details as to
if gemvertible automatically ar af eption of
[ssuer and'or Noicholders inte Notes of
ancther IntcrestPayment;

Isgue Date:
Specified Denamination]s)
Issus Prce:

Details relating to Partly Paid Naotes;
amount of each payment comprising
the Issus Price and datc on which cach
payment 15 1o be made and consequences
(if any) of failure to pay:

Imterest Commencement Date
{for interest bearing Notes):

Matunty Date;

Final Rademption Amount:

12%

Subordinated

Jupancse Wen ("TPY™)

Australian dollars ("AUD™ or
Deutsche Marks {“DEM™) ar
US dollars ("USD)

JPY 5,000,000,000

Fixed Bate Reverse Dual Currensy Notcs
30 September 1947
JPY 100,000,000

100 per cent

MA

10 September 1997

30 September 2022, subject to adjustment
in accardancs with the Fallowing Busimess

Day Convention

130% of the nominal ameunt payable in JPY

A
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15,

Ingtalment Dates (Mot redeemable in
instalments):

Instalment Amounts
(Mete Redeemable in instalments);

Fixed Rate(s) of Interest (Fixed Rate
MNotes):

62/123

N/&

1A

The Notes will bear interest at a fixed rate
of 5.005% per aanum calculated on the AUD
Netional of the Note (the “AUD Coupon™)
and payable in arrear in AUD on cach Fixed
Interest Date, provided that by notice to the
Notebolders, given in accordance with the
provisions of the Notes niot less than 15
calendar days prior to each Fixed Interest
Date, the lssusr may elect in respect of such
Fixed Interest Date te pay, in regpect of all,
but not some only, of the Notes, in licy of the
amcunt in AUD so calculated sither:

(i) 5.005 per cent. per annum caleulated on
the DEM National of the Nete and payable in
DEM. or

(i) 5,008 por eent. per annum calculated on
the USD Notional of the Note and payablc in
UsD,

Such right of the Issucr applies independently
in respect of cach Fixed Interest Date and
ENETCISE O MON Exercisc in respect of one
Fixed Interest Date in no way affects the
Issuer’s right 1o cxercise or not exercise such
fight in respect of any ether Fixed Interest
Dates.

Interest shall be calculated on the basis ef a
360-day year of twelve 30-day months.

Far the purposss hereof for each JPY
100,000,000 Note:

"AUD Notional" means AUD 1,155,001.16
“DEM Notional” means DEM 1,465 84579
"USD Notional™ means USD 529 875.52

Interest an everdue amounts whether of
principal or intereat will accrue (after ag well
as before judgement) up to but excluding the
date on which payment in full of the overdus
amoint is made or (if earlier) the date seven
days after the dats on which netice is duly
given that, upen pressntation of the Mote ar
Coupaon being mads in accordance with the
Conditions, such payment will be made,



1

I
18

19.

n.

21
22,
23
24

25

Fixed Interest Date(s) (Fixcd Ratc Notes):

Inmial Broken Amount (Fixed FJI-E MNotes):
Final Broken Amaount (Fized Rate Notes):
Interest Period{s) ar specified [nterest
Paymient Date(s) (Floating Rate MNotzs

or Indexed Notes):

Manner in which the Rate of Interest is to
be determincd (Flontmg Rate Netas):

Floating Rate Option (ISDA Determination):

Designated Maturity (ISDA Determination):
Reset Date{s) (ISDA Determination):
Margin {Floating Rate Notes):

Refirence Rate (Scseen Rate Determination)

63/123

provided that payment is in fact made upon
such presentation, at the rate determined daily
by the Calculation Agent to be the rate for
evernight depesits in the currency in which
the relevant amount is denominated. Such
intercst shall be added each day to the overdue
amount and shall itself bear intercst

sceordingly.

30 September in cach year from and including
30 September 1993 o and including the
Maturity Date, subjoct to adjustment in
accordance with the Following Business Day
Convention but with no adjustment ta the
Caleulation Period

MIA

NA

A

M/A
MA
WA
N/A
MNA

NfA

A
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26,

a7

28

30

3l

32

33

34,

33,

36,

T

Interest Determmation Date(s) (Screen Rate
Determination):

Ralevant Scrcen Page (Screen Rate
Determination);

The party responsible for calculating the
Rate of Interest and Interest Amaount (if
ot the Agent) (Floating Rate Notes):

Minirrur Rate of Interest (Floating Rate
Notes).

Maximum Rate of Interest (Floating
Rate Netcs)

(a) Additienal Business Centres)
if diffcrent to that set out in
ﬂﬂﬂ:'hmm sen $(b)i) (Floating Ratc

oles:

{(B)  Applicable "Business Day"
definrtion (if diffarent from that
n Condition 5(B)(1)} (Floating
Motes):

(g} Relevant Convention from
Condition 5(b){i) (Floating
Rate Notes):

The denominator for caleulating the
Interest Ameount (if difforent from that
in Condition 5{b}vi}) (Floating Ratc
Notes);

Accrual Yield (Zero Coupon Notes):
Reference Price (Zero Coupon Notes):

Any other formulabasis of determining
ameaunt pavable (Zero soupon Motes):

[ndex/Formula (Indexed Redemption
Ameumt Motes):

Agent respansible for calculating the

interest duc andfor Final Redemption

Amount andior Early Redemption Amount
{Indexed Redemption Amaunt Mates):

64/123

MrA

MiA

MiA
HiA

MiA

N/A

“Busiftcss Day™ means a day on which banks

and forcign exchange markets arc epen far
busmess in Sydney, New York, Frankfurt,
Londen and Takys.

NIA

N/A
MiA

WA

MIA

WA

The Calculation Agent shall be Morgan

Guaranty Trust Company of New York,
Londen offies

7/
S
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38

19.

(#}  Rate of Exchange/method of
caleplating Rate of Exchange
{Dual Corrency Motcs):

(b} Ageat, if any, responsible for
caleulatmg the prineipal andfor
mnierest payable (Dual Currency
Motes):

(c) Provisions where calculation
by refierence to Rate of Exchange
Impassibles ar impracticablc
(Dual Currency Notes):

{(d}  Person at whoss option Specified

Currcneyfies 1fara payabie
(Dual Carrency Notes)

Tssuer's Optional Redemption-
If yes:

(3)  Optional Redemption Date(s):
()  Optional Redemption Amoun(s)

and micthod, if any, of calculation of
such amaunt{s):

The Calculation Agent is solcly responsible for
determining the Barly Redempiion Amount if
RECeSgary.

The Caleulation Agent shall be responsible for
notifying the [ssner and the Agent of is
determinations hereunder but shall not b
responsible for the given of natics to the
Motcholders and the Coupenhelders in
comnection with the Notes, Any such noticss
shall be given by the Agent on behalf of the
Lasansr,

mt‘ﬂmhﬁmﬁmsha" niot act a5 apent or
trustes for the Noteholders. All calculations
and detsrminations made by the Calevlation
Agent in relation to the Metas shall (save in the
cage of manifcst crrer) be final and binding an
the Issuer, the Agent, the Paying Agents, the

None of the lssuer, the Ageat, the Paying
Agents or the Calculation Apent shall have
any responsibility to any person for any errors
or amissions in (i) the caleulation by the
Caleulation Agent of any amount due i
respoct of the Notes or (it) any determination
mmade by the Calenlstion Agent

MiA

MA

MiA

See gection 15

Ma

M/A

MIA

65/123



40,

41,

(e}  If redesrnable in part:

{1} Mmimum Redemption

(i) Higher Redemption Amount:
Redemption at the aptian of the Motshalders:
If yes:
(a)  Optional Redemption Diate(s):
(b}  Optional Redemption Amouna(s)

and method, if any, of caleularion
of such amount(s);

Early Redemption Amount(s) payable on
redemption for taxation reasons or on
event of default and/or the method of
calculating the same (if reqoired ar if
different from that set out in Condition 7():

66/123

WA
MiA

Mo

M/A

MiA

Maotwithstanding Condition T(#), in the

event that thy Notes arc redeemed pursuant o
Condition 7(k)ii) prior to the Maturity Date,
the Early Redempticn Ameount payablc in
respect of each Note shall be an ameuant in
JFY determined by the Calculation Agent in
accordance with the fallowing formula and na
separate amount will be payable in respect of
accrued interost.

PV (IFY [00,000,000) + Index Amount

“PV (IPY 100,000,000)" means the present
walue of JFY 100,000,000, such present valuc
being caleulated by discounting JPY
100,000,000 from the Maturity Date to the
Early Redemption Date, using as the discount
rate the offir side of the relevant Zero Coupon
Swap Raw for the relevant period all as
determined by the Calculation Agent in its
sede discretion on the Early Valuation Date

“Early Redemption Date™ means as the case
may be, the date sct for redemption under
Condition T{b){ii},

“Iredex Amount” means an amount in
Tapancs: Yen determined by the Caleulation
Agent in s sole discretion in accordance with
the followmg formala-

PV (JPY Future Terminated Coupons) - Sum
(Option Vahses),

A
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"PV (IFY Futurs Terminated Coupons)™
means the sum of the JFY Eguivalens
Termimated Coupang

"IFY Equivalent Terminated Coupon™ means
weith respact ta a currsney the equivalent in
Japancse Yen of cach of the PV {(Currency
Terminared Coupons) comverted at the
relevant Termination Foreign Exchanges Fate.

“PV {Currency Terminated Coupons)” for
any currency means the sum of the present
values of each ameunt of Terrminated Interest
Payable denominatsd in that currency which
is, or in the absence of the Early Redemption
Drate would be, payable after the Early
Redemption Diate, cach such present walue
being caleulated by discounting the redevant
Terminated Interest Pavable from its Fixed
Interest Payment Date 1o the Early
Redemption Date, using as the diseaunt rate
the offer side of the relevant Fere Coupon
Swap Rate for the relevant period, all as
determined by the Caleulation Agent in its
sole discretion on the Early Valuatien Date

"Zero Coupon Swap Rate™ means a rate
derived from the swap and money market
yiedd curves for the relevant currengy,

“Terminated Intercst Payable™ means for any
Fixed Imterest Payment Date the amount of
interest which iz, or in the absencs of the
Early Redemption Date would be, dus to be
paid in respect of the Note on such Fixed
Interest Payment Date in the eursency
determincd pursuant to any notice given by
the Inguer in respect of such Fixed Interest
Payment Date pursuant ta Section 15 “Fized
Rarc of Interest” above and, for these
purposes, if oo such notice has boen given in
respect of any such Fixed Intcrest Payment
Date, the mtersst in respect of suck Fixed
Interest Payvoent Date shall be desmed to be
payable in Australian dallars.

"Termination Foreign Exchange Rate” means
the ferward foreign echange rate at which
the Calculation Agent in its sols discretion is
prepared on the Early Valuation Date to
purchase the relevant currcncy against a sale
of Japanese Yen for valus on the Early
Redermption Date,

“Sum {Dption Values)” means the sum of the
Option Values in respect of cach Option.

A
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42, Talons for fumre Cowpons or Recsipis
1o be attached to Definitive Notes

68/123

"Option Value"™ means, m respect of an
Option, the amount m Japancse Yen for which
the Calculation Agent in itz sale discretion is
preparcd on the Early Valvation Date to scll
such Cption for valae on the Early
Redemption Date, divided by 50.

“Optics™ means, in rezpect of 2 Fixed Interest
Payment Date falling after the Early
Redemption Date in respect of which no
motice has becn given pursuant o Section 15
“Fixed Rate of [nterest” above an ar before
the Early Valuation Date, a forsign exchange
opticn for the purchase of Australian Dollars
against a sale of Deutsehe Marks or United
States dollars with the following
charactenstics;

AUD notional amount - AUD 2,890,390,40

DM netional amount - DM 3,668.279.00 | 7 €71 fﬁ?l

USS notional amount - USS 2,076,763 49 Eq
i

Option style - Ewropean

Expiry Date - |5 Vialuation Business Days
prior i the relevant Fixed Interest Payment
Diate,

Exercise right - the owner of the aption has
the right on the relevant Fined Interest
Payment Date to exchangs sither the DM
notional amount of DM 3,668 779 09 or the
USS notional ameunt of USE 2,076,765 49
for the AUD potienal ameunt of AUD
2,%90,390,40,

Settlement date - the relevant Fixed Interest
Paymznat Datc,

“Enrly Valuation Date™ meane 3 Valuation
Business Day designated by the Calculation
Apent in itg scle discretion in the case of an
exerctse by the Isseer of its right under
Cenditian (b)), falling within the period
from and inchuding the day on which the
Caleulation Agent receives notification from
the Issuer that the right pursnant 1o Cendition
TibMii) has besn exercised to and including
the fifth Valuation Business Day thercaftor,

“Waluaticn Business Day" means a day an
which banks and foreign exchange markets
ar¢ open for business in London, Sydney,

Takyo, Mew York and Frankfust.

A
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(and dates an which such Talons
matiure):

43, Other terms or special conditions:

44 Definition of "Payment Date® if different
Eram Condition &(c):

45, Detals of additional/alternative clearance
system (incloding, if applicabls,

Kasserverem ar SICOVARM) approved
by the Issuer and the Agent: -

46. Whether interests in the Temporary Global

in the Permanent Global Note and'or
Dicfinitive Motes;

47, Mous to be listed on a Relevant Stock
Exchanpe;
48, Additional selling restrictions:

49  Details of the relevant stabilising manager,
if amy:

50.  Method of digeribution:

5l Ifsyndicated, names of Managers and, if
nea-svndicated, name of Dealer

51 Met Procesds:

53, Notes io be credited o Dealer’s Account:

69/123

MiA

MiA

MIA

Temporary Global Notes will be exchanguable
far Permanent Global Motes

Ma
Programme sclling restrictions apply.
NrA

Mon-syndicated

1P, Morgan GmbH
JPY 5,00:0,000,004

Eurcclear 96915

Eurpclear and Cedel Carmmean Cade:

KagsenvereinSICOVAM code (if applicable):

TSIN: XS5008053359-8
Carmman Cade: 3053359

MiA

bank

Bert



zu Instrument 3:

N
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FRICING SUPPLEMENT

18 December 1997

Landwirtschaftliche Rentenbank
DEMG65,000,000 Subordinated Zero Coupon Notes due 24 March 2017
issued porspant to ils

11.5.§15,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme

We hereby confirm the following agreement for the issue of Notes under the above

{Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposcs of the

Frograrmme:

Conditions)

1. Sernes nomber:

2 Whether Senior Notes or
Subordinaied Notes:

i Speeified Curmency;

4. Appgregale Nominal Amount:

5. Interest/Payment Basis:

& Issue Date;

1. Specified Denominations

B Tssue Price:

9. Interest Commencement Date
(for interest bearing Notes):

10. Mamrity Dare:

11.  Final Redemption Amount:

12, Fixed Rate(s) of Interest
(Fixed Rate Notes):

13, Fixed Interest Date(s)
{Fixed Rate Notes):

14,  Initial Broken Amount
(Fixed Rate Notes):

15.  Final Broken Amount
(Fixed Rate Nates):

133,

Subordinated Notes,
Deutsche Marks ("DEM™).
DEME5,000,000.

Zero Coupon Notes.

22 December 1997
DEM1,000,000,

31.688 per cent.

Nt applicable,

24 March 2017,

100 per cent of the nominal
amount.

Not applicahle,

Mot applicable.

Not applicable,

Mol epplicahle.



17.

18,

19,

20,

The parly respomsible for
caleulating the Interest Armount:

{a) Additional Business Centre(s):

(b} Applicable "Business Day"
definition (if different from
that in Condition S(b)(i))
(Floating Rate Notes):

{e) Relevanl convention from
Condition S(b)(i):

Issver’s Optional Redemption:

Redemption at the option of the
MNote holders:

Early Redemption Amount(s)
payable on redemption following an
event of default and/or the method
of calculating the same (if

required or if different frem

that set out in Conditien 7ie):

71/123

Not applicable,

MNone,

Not applicable.

Following Business Day
convention.

Mo.

No.

If the Notes are redeemed
pursuant to Condition 7(b) the
Early Redemption Amount
payable for such Notes pursuant
to Condition 7{e) will be
calculated by Bankers Trust as
follows:-

The Motes will redeemed at

the nominal amount of the Note
multiplied by the then price of such
Mote caleulated at the current
market price based upon a spread of
35.5 basis points over the
prevailing yield of the June 2016
Bund as displayed on Reuters page
ABON (or such other screen page
as may replace that screen page on
that service for the purpose of
displaying that informarion) at
11.00am (London time) on the

day that is vwo London and
Framkfurt business days prior 1o

the date fixed for such early
redemption.
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21, Talon: for faure Coupans or
Receipts to be attached to
Definitive Notes (and dates
on which such Talons mature):

22, Other terms or special conditions:

23, Definition of "Payment Day" i
different from Condition &ic):

24.  Details of additional/
alternarive clearance system
(including. if applicable,
Kassenverein or SICOVAM)
approved by the Issuer and
the agsni:

25, {a) Whether intorests in the Temporary
CGilobal Note are exchangeable for
interesis in the Permanent Global
Note and/or Definitive Notcs:

{b) Where a Permanent Global Note
is to be issued in exchange for the
Temporary Glebal Note, whether
the interests in such Permanent
Global Note can be further exchanged
for Definitive Notes otherwise that on
the eccurrence of an Exchange Event:

26,  Notes 1o be listed on a Relevant
Stock Exchange:
v Additional selling restrictions;

28, Method of disuribution:
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Not applicable.

None,

Frankfurt

Not applicable.

Pocrmanent Giobal Note.

Upcn Exchange Event only at
Issner™s cost.

No.

Mone.

Non Syndicated. Dealer - Salomon

Brothers AG
29, Commission: DEMZ47 200,
30 Net Proceeds: DEM20,350,000,

Eurnclesr and D:dt:] Common Code: 329‘93‘14

ISIN: X5008299374]

For and on h:

Lamlwmxhz/ he Rentenbank
. A . - W'
B Au:hnnuad nalary [{VV

%

A
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zu Instrument 5:

28" June, 2011

LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK

Issue of EUR 100,000,000 Fixed Interest Rate to CMS-linked Interest Hate Noles
due 18" August, 2021 (the “Notes™)
under the KL 40,000,000,000
Euro Medium Term Note Programme

This document constitutes the Pricing Supplement relating to the issue of Notes described herein and
amends and restates the Pricing Supplement relating to such Notes dated 2* August, 2004,

Terms used herein shall be deemed 1o be defined as such for the purposes of the Conditions set forth in
the Prospectus dated 19® May, 2004. This Pricing Supplement contains the final terms of the Notes
and must be read i conjunction with such Prospectus,

1. Tssuer: Landwirtschafiliche Rentenbank
2 (i) Series Number: 627
{ii) Tranche Mumber: 1
3. Specified Currency or Currendies: Euro (“EUR™)
4, Apgregate Nominal Amount:
] Series: ELTR. 100,00k, 0
{ii) Tranche: ELTR. 100,000 ()
A {1} Issue Price: 1(H) per cent. of the Aggregate Norminal Amount
1) Met Proceeds: EUR. 100,00, 0
&. Specified Denominations: EUR 50,000
7. (i) Issue Date: 18% August, 2004
{ii} Interest Commencenent
Drate: Issue Date
B Maturity Drate: 18" August, 2021
9. Interest Basis: 1. From and imcluwding the  Interest

Commencement Date o but excluding 18"
Aungust, 2006: 2.60 per cent. Fixed Rate

2. From and including 18" August, 2006 1w but
excluding 15 August, 201 1: CMS-linked
Rate |

3. From and including 18" August, 2011 to but
excluding the Maturity Date: CMS-linked
Rate 2

A
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{further particulars specified below)
L. Redemption/Payment Basis: Redemption at par
11. Change of Interest Basis or Fixed Rate Interest Basis in respect of the period
Redemption/Payment Basis: from and mmcluding the Interest Commencement

Dhate 1o but excluding 18" August, 2006 converts
autpmatically o CMS-linked Rate | Interest Rasis
in respect of the period from and including
18" August, 2006 to but excluding 18" August,
201 and CMS-linked Ratel Inierest Basis
converts auwtomatically to CMS-linked Rate 2
Inderest Basis i respect of the period from and
including 18™ August, 2011 to but excluding the

Moaturity Date.
12. Put/Call Options: Mot Applicable
13, Btatus of the Mobes: Subordinated
14, Listing: Luxembourg
15. Method of distribution: Mon-syndicated

FROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

L. Fized Rate Note Provisions Applicable for the period from and including the
Interest Commencement Date to bat excluding 18*
August, 2006

(i) Rate(s) of Interest: 260 per cenl, per annum payable annually in
arrear

(i}  Interest Payment Date(s): 18" August in each year from and including 18"
August, 2005 up to and including 18" August,
2006

() Fixed Coupon Amount(s): EUR 1,4} per EUR. 50,004 in mominal amouant

{iv} Broken Amount(s): Mot Applicable
{(v)  Day Count Fraction: 30360, unadjusted
(vi)  Determination Date(s); Mol Applicable
(¥ii)  Other terms relating to the Mot Applicable
mu=thod of calculating interest
for Fixed Rate Nofes:
17. Floating Rate Note Provisions Mot Applicable
15. Fero Coupon Note Provisions Mot Applicable
19. Imdex Linked Interest Note Applicable for the period from and including 15"
Provislons August, 2006, to but excluding the Maturity Date.

A
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Index/Formula:

The Rate of Interest m respect of each Inberest
Period falling in the period from and including 18
August, 2006 to but excluding 18% August, 2011
{the "CMS-linked Rate 1") shall be a rate per
annurn, expressed @as O percentape, payable
annually in arrear and determined by the
Calculation  Agent in  accordance  with  the
following formula:

Max (000 per cent., CMS 10 - (.38 per cent.)

The Rate of Interest in respect of esch Interest
Period falling m the period from and inclodmg
18" August, 2011 o but excluding the Maturity
Diate (the "CMS-linked Rate 2"} shall be a rate
per annum, expressed as a percentage, payable
annually m arrear and  determined by the
Calculation Agent in sccordance with the
following formula:

MIM (746} per cent.; bax [0.00 per cent.; CMS10
= 0.25 per cent.])

In each case where:

“CME10" means, in respect of an Interest Period,
the annual swap rate for curo swap (ransactiong
with a maturity of 10 wears, expressed as a
percentage, which appears on the Reuwlers page
ISDAFIX2 as at 1100 a.m., C.E.T., in the section
EURIBOR BASIS, on the Inferest Determination
Date relating to such Interest Period. Should the
Reuwters page ISDAFIX2 (or such other page or
service as shall replace Reuters page ISDAFIN2)
nof be available, or the annual swap rate for curo
swap transactions with a maturity of 10 years mot
be shown on  such page or service, at
approcgimately 1100 am., CET., on the Interest
Determination Date, the Calculation Agent shall
calculate CMS10 i such manmer as i shall
determing in its ahsolute discretion, scting in goosd
faith, reasonably and on an arms-length basis; all
such calculations so made shall be final and
binding {save in case of & manifest emror) on the
Issuer and the holders of the MNotes;

“Interest Determination Date” means the day
that is the second Business Day (as defined m item
1% (v1) below) prior to the first Business Day of the
relevant Interest Period; and

the “Imterest Amouant” shall be calculated per
Specified Denomination and rounded to the nearest
cent, with half a cent being rounded upwards.
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(i}

{mi)

{iv)

(¥

{¥i)

{vi)

{viii)

(ix)

Caleulation Agent
responsible for caleulating
the principal and‘or interest
due:

Provisions for determining
Coupon where caleulation by
reference to Index and/or
Formula is impossible ar

impraciicable;

Specified FeriodizlSpecified
Interest Payment Dates:

Buziniess Dy Convernhon:

Additional Business
Centre(s):

Minimurn Rate of Interest:
Maximum Fate of Interest:

Dray Count Fraction:

Credit Suisse International {former Credit Suigse
First Boston Infernational) and its successors as
miay be appointed from ime 1o fime,

See item W) above

“Interest Period” means, for the purpases of this
paragraph |9 only, the period from and imcluding
the previous Interest Payment Date to but
excluding the next Interest Payment Date: and

“Iaterest Payment Dates” for payments based on
CMS-linked Rates shall be 18" August in cach
year (1) in relation to CMWS-linked Rates 1 from
and including 18" August, 2007 up to and
including 18* August, 2011 and (ii) in relation to
CM3-linked Rates? from and including 18
Augusi, 2012 up to and including the
Maturity Date.

Mot Applicable. The Interest Payment Dates shall
niot be adjuested,

For the avoidance of doubt,

I} nevertheless any pavments shall be adjusbed
pecording to Condition 5ic) of the Terms and
Conditions of the Mates;

2] but there will be no adjustment to the sccreal
of interest,

“Business Day™ means o day which is both:

1) a day on which commercial banks and foreign
exchange markets zetile payments and are open
for general business (including dealing
foreign  exchange and forelgn  cumrency
deposits) in London; and

2} a day on which the Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlerment Express Transfer
{TARGET) System (the "TARGET System™)
1% Ope,

See em 1'%1) above
See ibern | 9(i) above

30360, unadjusted

renten
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20. Dual Currency Note Provisions Mot Applicable

FROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

21.

22

23,

24.

Issuer Call:

Investor Put:

Final Redemption Amount of each
Mobe:

Early Redemption Amount of each
MNote pavable on redemption for
Laxation reasons or on event of default
and/or the method of calculating the
sarme (if required or if different from
that set out in Condition 6

Mot Applicable
Mot Applicable

EUR 30,000 per Mote of EUR 30,000 Specified
Dienomination

Condition &) applies

GENERAL FROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES

25,

21,

28,

29,

A

3.

Form of Modes:

Additional Financial Centre(s) or
other special provisions relating to
Payment Dages:

Tabons for future 'I:'l'lll.I:PI:IHE or
Eeceipts to be attached to Definitive
Maotes (and dates on which such
Talons mature):

Detls relating 1o Partly Paid Notes:

amount of each payrment comprising
the Issue Price and date on which

each payment 15 10 be made and
consequences of failure to pay,

including any right of the lssuer to
forfeit the Notes and interest due on
late payment:

Dietails relating to Instalment Motes:
(£} Instalment Amount(s):

(i) Instalment Date(s):
Redenomination applicable:

Other terms or special conditions:

Temporary Global Note exchangeable for a
Permanent Global Note which is exchangeable for
Definitive Nodes only wpon an Exchange Event
London and TARGET.

Condition 5(c) (i) {C) of the Terms and Conditions
of the Notes shall be deleted i relation to these
Motes only. Frankfurt shall not be an applicable
Finangial Centre,

Mo

Mot Applicable

Mot Applicaible
Mot Applicable
Redenomination not applicable

Mot Applicable

A
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MSTRIBUTION

78/123

32 (i} If syndicated, names of
Managers: Mot Applicable
{1} Stabilising Manager (ifanyy: Mot Applicable
(i) Stabilsation Period (ifany):  Not Applicable
31 If non-syndicated, name of relevant Credit Sudsse First Boston {Europe) Limited {now
Dealer: Credit Suisse Seeurities (Europe) Lirmited)
34, Whether TEFRA [ or TEFRA C TEFRA D
mukes applicable or TEFRA rules not
applicakbe:
35, Additional selling restrictions: Mot Applicable
OPERATIONAL INFORMATION
Ia. Any clearing systerm(s) otber than Mot Applicable
Ewroclear and Clearatream,
Luxemboure and the relevant
identification number(s):
LY Delivery: Delivery agninst payment
is, Additional Paving Agent(s) (if any):  Not Applicable
ISIM: XE0194344437
Common Code: 019434443
LISTING APPLICATION

This amended and restated Pricing Supplement comprises the final terms reguired o list the issee of
Motes described herein pursuant to the EUR 0,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme of
Landwirtschafiliche Rentenhank and shall replace the pricing supplement dated 2™ August, 2004,

RESFONSIBILITY

The Issuer accepis responsibility for the information contained in this Pricing Supplerment.

Signed on behalf of the Issuer:
—

President

mann

il W /
Riidiger Weller
Manager
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LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK

Issue of EUR 100,000,000 Fixed Interest Bate to CMS-linked Interest Rate Notes
due 18" August, 2021 {the “Notes™)
under the EUR 44,000, (040,000
Euro Mediom Term Note Programme

This docurment consiitutes the Pricing Supplement relating to the issue of Notes described herein and
amends and restates the Pricing Supplement relating to such Notes dated 2™ August, 2004,

Terms used herein shall be deemed o be defined as such for the purposes of the Conditions set forth in
the Prospectus dated 19" May, 2004. This Pricing Supplement contains the final terms of the Notes
and must be read in comjunction with such Prospecius,

l. Issuer:
2. (i) Series Number:

() Tranche Mumber:

3 Specified Currency or Currencies:
4. Aggregate Nominal Amount:

(1) Series:

(i1} Tranche:
5. (1} Issue Price:

(1) Met Proceeds:

&, Specified Denominations:
7. {i} Isswe Diate:
{11} Interest Commencement
Diate:
8 Maturity Date;
@, Interest Basis:

Landwirtschaftliche Rentenbank
G310
1

Euro (“EUR")

ELTR. 1, 000 1000

ELTR. 1 G, 00H) ek

10 peer cent, of the Aggregate Nominal Amount
ELTR. 100,000,064

EUR 50,000

18" Angust, 2004

[ssue Date
18" Angust, 2021

1. From  and  including  the  Interest
Commencerent Date to but excluding 18"
August, 2006: 2.70 per cent. Fixed Rate

2. From and including 18% August, 2006 to but
excluding 18" August, 2011; CMS-linked
Rate 1

3. From and including 158" Auogust, 2011 to bt
excluding the Maturity Duate: CMS-linked
Rate 2



1. Redemption/Payment Basis:

11. Change of Interest Basis or
Redemption/Payment Basis:

12. PutCall Options:

13 Status of the Notes:

14, Listing;

L5, Method of distribution:

80/123

{ further particulars specified below)
Redemption at par

Fixed Rate Interest Basis in respect of the period
from and including the Interest Commencement
Date to but excleding 158" August, 2006 converts
automatically to CMS-linked Rate 1 Interest Basis
in respect of the pernod from and including
18" August, 2006 1o but excluding 18% August,
2011 and CMS-linked Rate ] Interesi Basiz
converts  automatically to ChMS-linked Rate 2
Inferest Basis in respect of the period from and
including 18" August, 2011 to but excluding the
Maturity Date,

Mot Applicable
Subordinated
Luxemiourg

Mon-syndicated

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

16 Fixed Rate Note Provisions

(i} Eateis) of Interest:

{if) Interest Fayment Date(s):

(i)  Fixed Coupon Amount(s):

{iv)  Broken Amount{s):

v} Day Count Fraction:

{vi}  Determination Dateis):

{vii)  Other terms relating to the
method of calculating mterest
for Fixed Rate Motes:

17 Floating Rate Note Provisions
18, Zero Coupon Mote Provisions

19 Index Linked Interest MNote
FProvisions

Applicable for the period from and including the
Interest Commencement Date to but excluding 189
August, 206

270 per cent. per annum paysble snnually
ArTcar

18" August in each year from and including 18®
August, 2005 up to and including 18" August,
20Wk5

ELR 1,350 per EUR 50,006 m nominal amount
Not Applicable

304360, unadjusted

Not Applicable

Not Applicable

Mot Applicable
Mot Applicable

Applicable for the period from and including 18"
August, M6, to but excluding the Maoturity Date,



(i

Index/Farmula:

The Rate of Interest in respect of each Interest
Period falling in the period from and includmg
18" August, 2006 to but excluding 18" August,
2011 ({the "CMS-linked Rate 1"} shall be a rate
per annum, expressed as a percentage, payable
anmeally in  armear and  determined by the
Calculation Agent in  sccordance  with  the
following formula:

Max (0,00 per cent; CMS10 = (.35 per cent.)

The Rate of Interest in respect of each Interest
Period falling in the peried from and including
18" August, 2011 to but excluding the Maturity
Date (the "CMS-linked Rate 2} shall be a rate
per annum, expressed as a percentage, payable
annually in arrear and  delermined by the
Calculation  Agent in  accordance with the
folbowing formmula:

MIN (7.00 per cent.; Max [0.00 per cent.; CMS10
— 022 per cent.])

In each case where:

“CMS10™ means, n respect of an Interest Period,
the annual swap rafe for euro swap (ransactions
with a maturity of 10 years, expressed az a
percentage, which appears on the Reuters page
ISDAFIXZ az at 11.00 a.m., C.ET., in the secthon
EURIBOR. BASIS, on the Interest Determination
Drate relating to such Interest Period. Should the
Reuters page ISDAFIX2 (or sech other page or
service as shall replace Reuters page ISDAFIX2)
not be available, or the annual swap rate for euro
swap transactions with & maturity of 10 years not
be shown on such pape or service, at
approxirmately 1100 am., CET., on the Interest
Deetermination Date, the Caleulation Agemt shall
calculste CMS10 in such manner as it shall
determine in its absolute discretion, acting in gosod
faith, reasonably and on an arms-length basis; all
such calculations so made shall be final amd
binding (save in case of & manifest ermor) on the
[zzuer and the holders of the Motes;

“Interest Determination Date”™ means the day
that is the second Business Day (a5 defined in item
1% {vi) below) prior to the first Business Day of the
relevant Interest Period; and

the “Imterest Amoonnt” shall be calculated per

renten
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(i)

{ii)

(1)

(v}

{vi)

{ii)

{viii)

Caleulation Agent
responsible for caleulating
the principal and'or interest
due:

Provisions for determinimyg
Coupon where calculation by
reference to Index and/or
Formula 1= impossible or
impracticable:

Apecified Pertodis)Specified
Inferest Payment Diates:

Business Day Convention:

Additional Business
Centreds):

Mlinimum Bate of Interest:

Maximum Rate of Interest:

Specified Denomination and rounded to the nearest
cent, with half a cent being rounded upwards,

Credit Suisse International (former Credil Swisse
First Boston Infernational) and ifs successors as

may be appointed from time to tme.

See ibem 19(1) above

“Interest Period” means, for the purposes of this
paragraph 19 only, the period from and including
the previous Inferest Payvment Date o bt
excluding the next Interest Payment Diate: and

“Imterest Payment Dates” for payments based on
CMS5-linked Rates shall be 18" August in each
wear (i} in relation o CMS-linked Rates 1 from
and including 18" August, 2007 up to and
inchuding 18" August, 2011 and (i) in relation to
CMS-linked Rates2 from and includmg 18®
Auvgust, 20012 uwp W and iwleding  the
Maturity Drate.

Mot Applicable. The Interest Payment Dates shall
not be adjusted.

For the avoidance of doubt,

1) mevertheless any payments shall be adjusted
secording to Condition 5(c) of the Terms and
Conditions of the Noles;

2) but there will be no adjustrment to the accrual
of interest.

“Business Day™ means a day which is both:

1} a day on which commercial banks and foreign

exchange markeis settle payments and are open
for general business (including dealing in
foreign exchange and foreign currency
deposiis) in London; and

2} & day om which the Trans-European Awtomated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET) Swstem (the “TARGET System™)
15 DN,

See item 194i) above

Sec item 19(i) above
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20,
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(ix}  Day Count Fraction 30360, unadjusted

Dual Currency Mote Provisions Mot Applicable

FROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

21.

2

pi

F.o

[sswer Call; Mot Applicable
[nwestor Put: HMat Applicable

Final Redemption Amount of each EUR 50,000 per Note of EUR 50,000 Specified
Mivie: Denomination

Early Redemption Amount of each Condition 6{e) applics
Mote pavable on redemption for

taxation reasons or on event of defaul

and'or the method of calculating the

same (if required or if different from

that set ot m Condition 6(e)):

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES

3,

26.

A

28,

29,

0.

lForm of Motes: Temporary  Global Mote  exchangeable for 2
Fermanent Global Note which is exchangeable for
Definitive Mates only upon an Exchange Event

Additional Finaneial Centreis) or London and TARGET.
other special provisions relating to
Payment Dates: Coadition 5{e) (i) (C) of the Terms and Conditions

of the Notes shall be deleted in relation to these
Maotes only. Frankfurt shall not be an applicable
Financial Cenire.

Talons for flure Coupons or Juti]
Receipts to be attached to Definitive

Motes (and dates on which such

Talons mature):

Details relating to Partly Paid Notes: Nt Applicable

amunt of each payment comprising
the [zzee Price and date on which

each payment 15 to be made and
consequences of Failure o pay,
inchuding amy right of the [sswer to
forfeit the Notes and interest due on
late payment:

Details relating to Instalment Notes:

(i Instalment Amoumt(s): Mot Applicable
(i} Instalment Date(s): Mot Apphicable
Bedenomination applicable: Redenommation not applicable

A
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1. Otther terms or special conditions: Mot Applicable
IMSTRIBUTION
Ly {1} If syndicated, names of

Managers: Mot Applicable

) Stabilising Manapger (if any):  Not Applicable

{ui}  Stablisation Period (ifanyl: Mot Applicable

33, If non-syndicated, name of relevant Credit Suisse First Boston (Europe) Limited (now:
Dealer: Credit Suisse Securities (Europe) Limited)

34 Whether TEFRA D or TEFRA C TEFRA D
rules applicable or TEFRA rules not
applicable:

35, Additional selling restrictions: Mot Applicable

OFERATIONAL INFORMATION

16, Any clearing system(s) other than Mot Applicable

Euroclear and Clearstream,

Luxembourg and the relevant

wlentification number({s):
37, Delivery: Deelivery against payment
38, Additional Paying Agent(s) (if any):  Not Applicable
151N A 0] %5402 192
Common Code: 0795402 19
LISTING APPLICATION

This amendid and restated Pricing Supplement comprises the final ferms requined 1o list the issue of
Motes described herein pursuant to the EUR 40,000,000,000 Evro Medium Tenm Mote Programime of
Landwirtschaftliche Rentenbank and shall replace the pricing supplement dated 2™ Aupust, 2004,
RESPONSIBILITY

The Lssuer accepts responsibility for the information contained in this Pricing Supplement.

Signed on behalf of the Issuer;

Strangmann Ridiger Weller

Prasident Managﬁr
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FINAL TERMS DATED 19 APRIL 2004

LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK

Lsgwe of JPY25.000,000,000 280 per cent. Callable Subardinated Notes dus 2036 (ithe “Modes")
under thve ELUR 50,000,000, 00
Euro Mediwm Term Nate Programme

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined a3 such for the perposes of the Terms and Conditions
(the "Conditions™) set forth in the Prospectus dated 15¢h Tuly, 2005 and the Prospecius Supplement dated 27
July, 2005 which together constitate & base prospeetas for pusposes of Article 5(4) of the European Council
Drirective 20037 VEC (the “Prospectus Directive™) and Ssction 6§ of the Germun Securitiss Prospechss Act
{Hmwm] {the “Secusilies Prospechas Act™). This document constitates the Final Terms of the
Motes describied herein for purposes of Anicle 5(4) of the Prospectes Dircetive and Section 6 of the Securities
Prospectus Act, and must be read in cosjunction with the Froapecius as so supplemented. Full informatien o
the lsawer and the offer of the MNotes iz only svailable on the hasis of the combination of these Final Terms, the
Praspectus and the Prospects Supplement. The Prospectus and the Prospectus Supplement are available for
wiewing at and copies may be ebtained from the offices of the principal paving agent, Dewsche Bank AG,
Landon Branch, at Winchester House, 1 Great Wincheater Stneet, London ECIW 2DB, Undited Fingdom.

1. lemuer
2. (i} Sesies Number:
{ii} Tranche Mamber:
3. Specilied Cumency or Currencies:
4. Aggregase Nominal Amousi-
(i Series:
{ii} Tranche:
3 Iseoe Prce:
6. Spocified Denominations;
7. (b Issue Date:
{if) laterest Commencement Dae:

8. Maturity Date:

o, Imterest Basis:
10,  RedemptionPayment Dasis:

1. Chanpge of Intenest Basis ar
Redempiion/Payment Bagis:

FRI-| i T2

Landwintschaftlichs Rentenbank
193

1

33;!11:3: Yem {\-u]])'lfu]

T35 000, 000, 0000

TP O, D0, 0N

100 per cent. of the Agpregate Nominal Amaount

JBY 1,000,000,000

21 Apeil 2006

31 April 2006

21 April 2036 adjusted in accordance with the Modified
Following Business Day Convention for which spplicabls
Business Centres for the definition of “Busincss Day* an
Tokyo and TARGET

2.80 per ceal. Fized Rate
(farther partscolars specified helow)

Fedempion at par
Mot Applicable



1.

13,
14,

IrutCall Options;

Status af the Moses:

Melbad of distribution:

86/123

Issuey Call
{further particulars specified below)

Subordinased
Mom-syndicated

FROVISIONS RELATING TD INTEREST (IF ANY) PAYABLE

15,

I4.
17
18,

9.

Fixed Rate Node Provisions
(i} Raie of Interest
{ii) Interest Payment Diates):

{ifi} Fixzed Coupon Amount:

(i¥}) Broken Amounis):

(v) Day Counl Fraction;

(vi) Determinstion Date(s);

(vii} Orher terms relating o the
meetbsod of calculating interest
fior Fixed Rate Notes;

Floating Rate Note Provisions

Lero Coupen Mote Provislons

Index Linked Interest Note
Provisions

Dwal Carrency Note Frovisions

Applicable

280 per cent. per annam payeble semd-annually in arrear

21 April and 21 October in cach year up to and including the
Maturity Date, commencing on 21 Oetober, 2006 and adjusted
m accerdance with the Modifed Following Business Day
Convention for which spplicable Business Centres for the
definition of "Business Day” are Tokyo and TARGET, For
the avordance of doubt, the Fixed Coupon Amounts paynble
ahsll not be adjusted.

TP 14, 000,000 per TRY L 000, 500,000 in nominal amown

Mol Agplicahle

0360

Mot Applicable

Mot Applicable

Mot Applicable
Mot Applicahle

Mat Applicabls

Not Applicable

FROVISIONS RELATING TO REDEMPTTON

20,

Issuer Call:
{1} Opticnal Redemption Drase(s):

(i} OCptional Redsmpiion
Amiumt{s} of each Mobz snd

method, if any, of caleulation of

auch amouns):
{iti} If redesrabls m pari-

(a) Minimum Redemmption
Armoust-

Applicable in respect of all, but nog some, of the Moies

21 April 2017 and 21 Apel 2027 adjusted in sceordance with
e Modified Following Business Day Convention for which
applicable Business Centres for the definition of “Business
Day™ are Tokyo and TARGET

JPY1,000,000,000 per Note of JF'Y 1,000,000,000 Specified
——

Mot Applicable

A
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22,

23,

(B} Maximum Redesrgition
Aumount;

(i¥) Motice pericd:

Iavestor Put:

Final Redemption Amount of each
Note:

Early Redemption Amouni

Early Redemption Amouni|s) of each
Mote payable on redemption for
laxation reasons or on event of
default ar other early redemption
and’or the method of calculating the
snme (if required or if different from
that set oul in the Condition T{e)):

87/123

Mot Applicable

otice ghall be given to the Notcholders not less than thimy
Businesa Days  {with Tokyo and TARGET as applicable
Business Cenires) prier to the relevant Optiosal Bedsmption
Diare,

Mot Applicable

TP 1,000,000, 0050 per Mot of JFY 1, 000,000,000 Specilied
Denpamination

Condifion e} applies

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES

24,

25,

27.

28,

29,

3o,

Form of Motes:

Additienal Financial Centre(s) or
other apecial provisions relating o
Payment Dates:

Talons for fisture Coupons or
Receipls 1o be atached to Definitive
Motes (and dates on which sisch
Talons mabure):

Dietalls relating to Pastly Paid Motes:
ncheding amount of 2ach payment
comprising the lzsoe Price and dats
om which each paynent is o be made
mnd consequences (if any) of faihrs
ta pay, mchuding any mght of the

Issuer to forfeit the Mates and interest
chee om [nge panyment:

Dietails relating to [nstalment Motes;
(i} Imsmlment Amound(s):

(i) Imstalemesi Chate(s):
Redenomination applicable:
Corsolidation provesson:

Bearer Motes

Temporary Bearer Global MNote which is exchangesble far 2
Permanent Bearer Global Mote which is exchangesble for
Drefinitive Bearer Notes only upon an Exchanpe Event.

Takyo and TARGET

Mo, unbess the Permanest Bearer Global Moss is exchanged
for Definitive Bearer Moies o or before 21 April 2023, in
which cass one Taloa for Future Coupons will be attached o
sach Definitive Bearer Mote.

Mot Applicabls

Not Applicable
Mot Applicahle
Mot Applicable
The provisions in Condition 16 shall spply.

7/
S
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Other fiend terie

DISTRIBUTION

£l

33,

ELH
33,

{1}  If syndicated, names and
addresses of Manapers and
ursdersriling commitmesita:

(i} Dale of Syndication
Apreement:
(rif) Stahilising Manager (if any):

If poe-syndicated, name and address
of relevant Deaber:

Total comenissions and concessions:

‘Whether TEFRA D ar TEFRA
rules applicabls or TEFRA rules not
applicabls:

88/123

For the svoidanee of doubl. Condition & shall be read sabject

to Condition &,

Not Applicable

Mit Applicahls

Not Applicable

Credit Snisee Seeurities (Europe) Limited
Ome Cabot Square

London E14 4001

United Kingdom
Mot Applicable
TEFRA D

A
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3. Additional selling restrictions:

Japan

(1 The Specifisd Denomimation of the Mobes
(JPY'1,000,000,000) ey siot be subsequently divided intn &
kvweer dennmimation,

(2} From and after the Issue Date, the Issuer shall oot
create and issue further ootes, bands or dehenfures where the
resulting agpregate number of ootes, bonds or debentures
would excesd forty-nine (4%).

Faor this purpose, the notes, bonds or debentares, whether
newly created and issued or existing that shall be mecluded in
the calculatson of the agpregsis oumber shall be those that {i)
have been issued and created within six monaths price 1o the
isgue date of such further notes, boods or debentures; and (ii)
bave the seme mig of interest and marurity date as the Nobes,
inchuding the Motes.

(3 The Agency Agreement comtxing provisions for
camvering meetings of the Moteholders to comsider mattess
relating o the WNotes, including the maodification by
Esxtracedinary Resolution of the Conditions. Motwitkstanding
those provisions or the resolution of such MNotsholders, neither
of paragraphs (1) nor () above may be modified except to the
extent that any such modifications are required or permitied
by fisture changes in the laws and repalations povernmg
placement restriciions ismposed on the Motes.

(4] Ths Motes have not been and will nat be registensd
under the Securitics and Exchangs Law of Japan (the "SEL"),
ad the Motes may mot be offered ar sold, dirscily or
indirectly, in Japan or o, or for the berefit of, sny resident of
Japan (including Japanese corporations] or o others for re-
offering or resale, directly or indirectly, in Japan or to any
resident of Japan, except that the offer and sale of the Moses in
Japan may be made only through private placement sabe in
Japan m accordance with an exemption available usder the
SEL apd with all ather spplicable lwws and repulstions of
Japan. In ikis clause, "a residentiesidents of Japan™ ahall
have the meandieg as defined under the Foreign Exchangs and
Foreign Trade Law of Japan.

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the details required o list and bave admitted to trading the issue of Motes
described  herein pursuant o the EUR 50000000000 Euro Medum Tem Mote Programme of

Landwinschafiliche Remenbank,
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RESMONSIBILITY
The [ssuwer accepts respansibility for the information confained in fese Final Terms,

Sigeed an behalf of the lssaer
A /’ : .
N/ %{ I V
Duly aw Lﬂ ﬂ\ﬂl ] _: .
ety Miciden Harald Strangmann

Vice Prasidant Assistant Viee Prasidang



PART B — OTHER INFORMATION

LISTING

(i} Listing: Laxembourg Stock Exchangs

(i} Admission to treding: Application has been made for the Motes o be admitted to
trading om the Regulated Market of the Lusembourg Stock
Exchange (Bourse de Livemboirg) with eflect from 21 Agril
200G,

RATIMNGS

The Netes to be issaed have been rated;

Moody's: Ass
S &P AAM
Filch: AAN

Accorifing to Moody®s Investors Services, a long-term iseos mbed “Asa™ is judged to be of the highest
quality, with minimal credit risk.

Agcording io Standard & Poor's, 8 long-term obligation rated *AAA"™ has the highest rating assipeed
biy Standard & Poor's, and the obligor's capacity 1o meel its financial commitment on the obligation is
exiremely strong.

Actording to Fitch Ratings, "AAA"™ ratings denote the lowest expecintion of credit risk. They are
aasigned only in case of exceptionally strong capecity for timely payment of fnancial comenitmests,
This capacity is kighly unlikely to be adversely affecied by foresseable svents

NOTIFICATION

The German Federal Financesl Supervisory Authority (Bumdesansialr fir Fingnzdienmtivistungs-
auffichr) bhas provided cach of the United Kingdom Financial Services Autborsty, the Luxemboarg
Fimancial Supervisory Commission (Commission de Surveillance dy Sectewr Fingncier), the Belgian
Banking, Finsnce and Insurance Commission (Commission Bancaire, Financiere & des Assurancer)
and the Dusch Financial Market Aathosity (Awtovizeis Financiple Wertes) with cenificates of spproval
aitesting that the Prospectus and the Fraspectas Supplement have been drawn op in sccondsnee with
the Securities Prospectus Act which inplements the Prospectus Directive.

INTEREST OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE OFFER

Except a5 discussed i “Subscription and Salke™ i the Prospectus, so far a5 the Isiuer 5 aware, 1o
pereon mvelved i the offer of the Motes has an inferest matenal ot Odfer.

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET FROCEEDS AND TOTAL EXFENSES

{i} Reasone for dee offes: soe "Llse of Procesds™ in the Prospechas
(i} Estimated not procesds: TPY 25,000,000, 000

{iii)} Bstimated total expenses: Mot Applicable
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YIELLD
Indication of yield: 25196 per cent. per anmum

Calculnted st the Tssue Dale in accordance with the 10MA
mesthod, which determines the effective interest rate of the
Motes taking into account socrued meerest on a daily basis

As set out above, (he yield = caloulated ai the Issue Diaie an
the basia of the lssue Prce, 1t is not an indication of fufure
yiekd,

HISTORICAL INTEREST RATES

Not Applicable

PERFORMANCE OF INDEX/FORMULA, EXFLANATION OF EFFECT ON VALUE OF
INVESTMENT AND ASSOCIATED RISKS AND OTHER INFORMATION CONCERNING
THE UNDERLYING

Mot Applicable

FERFORMANCE OF RATES OF EXCHANGE AND EXPFLANATION OF EFFECT ON
VALLE OF INVESTMENT

Mot Applicable
OFERATIONAL INFORMATION

() ISIN Code: XS0251101456
(1) Cammon Cods: (25110145

(im}  Private Placemsent Number: SIS100 A* 5

{iv) Any clearing avstam|s) other Mot Applicable
than Buroclear Bank 5 A M.V,
amd Clearsirearm Banking
Sociste Ancnyme and the
relevant idennfication
mariberns):

(v} Delivery: Drelivery against payment

{vij Meme ard address of additional Mot Applicable
Paying and Transfer Agent(s)

i amy):



Anlage 4: Eigenmittel
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG

DER

OFFENLEGUNG*

in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMAB
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013
26 (1), 27, 28, 29,
Kapitalinstrumente und das mit Verzeichnis der EBA
1 ihnen verbundene Agio 135 000 000,00 gemaB Artikel 26
Absatz 3
Verzeichnis der EBA
davon: Grundkapital 135 000 000,00 | gemanB Artikel 26
Absatz 3
2 Einbehaltene Gewinne 3475 080 734,40 | 26 (1) (c)
Kumuliertes sonstiges Ergebnis
(und sonstige Riicklagen, zur
3 | Berucksichtigung nicht 61 620 919,44 | 26 (1)
realisierter Gewinne und
Verluste nach den anwendbaren
Rechnungslegungsstandards)
3a Fonds fir allgemeine Bankrisiken k. A. |26 (1) (F)
Betrag der Posten im Sinne von
Artikel 484 Absatz 3 zuzlglich
4 des mit ihnen verbundenen k. A. 486 (2)
Agios, dessen Anrechnung auf
das CET1 auslauft
Staatliche Kapitalzuflihrungen
mit Bestandsschutz bis 1. Januar k. A.|483 (2)
2018
Minderheitsbeteiligungen
5 (zuldssiger Betrag in k. A. |84, 479, 480
konsolidiertem CET1)
Von unabhdngiger Seite gepriifte
Zwischengewinne, abzuglich
5a aller vorhersehbaren Abgaben k-A.126(2)
oder Dividenden
Hartes Kernkapital (CET1)
6 vor regulatorischen 3671701 653,84
Anpassungen
Hartes Kernkapital (CET1) regulatorische Anpassungen
NI
%
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG

DER

OFFENLEGUNG*

in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Zusatzliche
Bewertungsanpassungen
(negativer Betrag)

-353 000 000,00

34, 105

Immaterielle Vermdgenswerte
(verringert um entsprechende
Steuerschulden) (negativer
Betrag)

-17 184 459,38

36 (1) (b), 37, 472
(4)

In der EU: leeres Feld

k. A.

10

Von der kinftigen Rentabilitat
abhdngige latente
Steueranspriiche, ausgenommen
derjenigen, die aus tempordren
Differenzen resultieren
(verringert um entsprechende
Steuerschulden, wenn die
Bedingungen von Artikel 38
Absatz 3 erfiillt sind) (negativer
Betrag)

k. A.

36 (1) (), 38, 472
()

11

Ricklagen aus Gewinnen oder
Verlusten aus
zeitwertbilanzierten Geschaften
zur Absicherung von
Zahlungsstromen

k. A.

33 (a)

12

Negative Betrdage aus der
Berechnung der erwarteten
Verlustbetrage

k. A.

36 (1) (d), 40, 159,
472 (6)

13

Anstieg des Eigenkapitals, der
sich aus verbrieften Aktiva ergibt
(negativer Betrag)

k. A.

32 (1)

14

Durch Veranderungen der
eigenen Bonitat bedingte
Gewinne oder Verluste aus zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteten eigenen
Verbindlichkeiten

222 334 001,34

33 (b), (c)

15

Vermdgenswerte aus
Pensionsfonds mit
Leistungszusage (negativer
Betrag)

k. A.

36 (1) (e), 41, 472
(7)

Hartes Kernkapital (CET1) regulatorische Anpassungen

N
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HARTES KERNKAPITAL:
INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Direkte, indirekte und
synthetische Positionen eines
Instituts in eigenen
Instrumenten des harten
Kernkapitals sowie bestehende
oder eventuelle Verpflichtungen
zum Kauf eigener Instrumente
(negativer Betrag)***

16

k. A.

36 (1) (f), 42, 472
(8)

Positionen in Instrumenten des
harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
die eine Uberkreuzbeteiligung
mit dem Institut eingegangen
sind, die dem Ziel dient, dessen
Eigenmittel kunstlich zu erhéhen
(negativer Betrag)

17

k. A.

36 (1) (9), 44, 472
)

Direkte und indirekte Positionen
des Instituts in Instrumenten des
harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt
(mehr als 10 % und abzlglich
anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)

18

k. A.

36 (1) (h), 43, 45,
46, 49 (2) (3), 79,
472 (10)

Direkte, indirekte und
synthetische Positionen des
Instituts in Instrumenten des
harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
19 an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt
(mehr als 10 % und abzlglich
anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)

k. A.

36 (1) (i), 43, 45,
47,48 (1) (b), 49
(1) bis (3), 79, 470,
472 (11)

20 In der EU: leeres Feld

k. A.

W/A
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG

DER

OFFENLEGUNG*

in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

20a

Forderungsbetrag aus folgenden
Posten, denen ein Risikogewicht
von 1 250 % zuzuordnen ist,
wenn das Institut als Alternative
jenen Forderungsbetrag vom
Betrag der Posten des harten
Kernkapitals abzieht

36 (1) (k)

20b

davon: qualifizierte
Beteiligungen auBerhalb des
Finanzsektors (negativer Betrag)

36 (1) (k) (i), 89 bis
91

20c

davon: Verbriefungspositionen
(negativer Betrag)

36 (1) (k) (11), 243
(1) (b), 244 (1) (b),
258

20d

davon: Vorleistungen (negativer
Betrag)

36 (1) (k) (111),
379 (3)

davon: Positionen in einem Korb,
fir die ein Institut das
Risikogewischt nicht nach dem
IRB-Ansatz bestimmen kann und
auf die alternativ ein
Risikogewicht von 1250%
angewendet werden kann

36 (1) (k) (iv), 153
(8)

davon: Beteiligungspositionen im
Rahmen eines auf internen
Modellen basierenden Ansastzes,
auf die alternativ ein
Risikogewicht von 1250%
angewendet werden kann.

36 (1) (k) (v), 155
(4)

21

Von der kinftigen Rentabilitat
abhdngige latente
Steueranspriiche, die aus
temporaren Differenzen
resultieren (Uber dem
Schwellenwert von 10 %,
verringert um entsprechende
Steuerschulden, wenn die
Bedingungen von Artikel 38
Absatz 3 erfillt sind) (negativer
Betrag)

k. A.

36 (1) (), 38, 48
(1), (a), 470, 472
(5)

22

Betrag, der Uber dem
Schwellenwert von 17,65 % liegt

(negativer Betrag)***

k. A.

48 (1)

N
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

23

davon: direkte, indirekte und
synthetische Positionen des
Instituts in Instrumenten des
harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt

k. A.

36 (1) (i), 48 (1)
(b), 470, 472 (11)

24

In der EU: leeres Feld

k. A.

25

davon: von der kilnftigen
Rentabilitét abhdangige latente
Steueranspriiche, die aus
temporaren Differenzen
resultieren

k. A.

36 (1) (c), 38, 48
(1), (a), 470, 472
(5)

Hartes Kernkapital (CET1) regulatorische Anpassungen

25a

laufenden
(negativer

Verluste des
Geschaftsjahres
Betrag)

k. A.

36 (1) (a), 472 (3)

25b

Vorhersehbare steuerliche
Belastung auf Posten des harten
Kernkapitals (negativer Betrag)

k. A.

36 (1) (D)

26

Regulatorische Anpassungen des
harten Kernkapitals in Bezug auf
Betrage, die der Vor-CRR-
Behandlung unterliegen

-17 774 584,03

26a

Regulatorische Anpassungen im
Zusammenhang mit nicht
realisierten Gewinnen und
Verlusten gemaB Artikel 467 und
468

-24 648 367 ,78

davon:... Abzugs- und
Korrekturposten fiir nicht
realisierte Verluste 1

k. A.

467

davon:... Abzugs- und
Korrekturposten fiir nicht
realisierte Verluste 2

k. A.

467

davon:... Abzugs- und
Korrekturposten fir nicht
realisierte Gewinne 1

-24 648 367 ,78

468

davon:... Abzugs- und
Korrekturposten fiir nicht
realisierte Gewinne 2

k. A.

468

N
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013 UNTERLIEGEN

ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB

VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

26b

Vom harten Kernkapital in Abzug
zu bringender oder
hinzuzurechnender Betrag in
Bezug auf Abzugs- und
Korrekturposten und gemaB der
Vor-CRR-Behandlung
erforderliche Abzliige***

6 873 783,75.

469, 470, 472,
481 ***

Verluste des laufenden
Geschaftsjahres

k. A.

472 (3)

Immaterielle Vermdgenswerte

6 873 783,75.

472 (4)

Von der kiinftigen Rentabilitat
abhdngige nicht aus temporaren
Differenzen resultierende latente
Steueranspriiche

472 (5)

Nach dem IRB-Ansatz
berechneter negativer Betrag der
Rickstellungen fir erwartete
Verluste

472 (6)

Vermobgenswerte von
Pensionsfonds mit
Leistungszusage

472 (7)

Direkte Positionen in
Instrumenten des harten
Kernkapitals

472 (8) (a)

Indirekte Positionen in
Instrumenten des harten
Kernkapitals

472 (8) (b)

Synthetische Positionen in
Instrumenten des harten
Kernkapitals

472 (8) (b)

Uberkreuzbeteiligungen am
harten Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt

472 (9) (a)

Uberkreuzbeteiligungen am
harten Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt

472 (9) (b)
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A) (B) (©)
BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERWEIS AUF VERORDNUNG (EU) Nr.
UL LA ARTIKEL 575/2013 UNTERLIEGEN
2 IN DER ODER
*
°FFﬁﬂﬁ§ﬁg"G VERORDNUNG VORGESCHRIEBENER

(EU) Nr. 575/2013

RESTBETRAG GEMAB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Instrumente des harten
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche
Beteiligung halt

472 (10)

Instrumente des harten
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche
Beteiligung halt

472 (11)

Latente Steueranspriiche, die
von der kiinftigen Rentabilitat
abhangig sind und aus
temporaren Differenzen
resultieren, sowie Instrumente
des harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt

Ausnahme vom Abzug von
Beteiligungen an
Versicherungsunternehmen

470

471

Zusatzliche Abzugs- und
Korrekturposten sowie Abziige

481

27

Betrag der von den Posten des
zusatzlichen Kernkapitals in
Abzug zu bringenden Posten, der
das zusatzliche Kernkapital des
Instituts Uberschreitet (negativer
Betrag)

-6 873 783,75.

36 (1) (M)

28

Regulatorische Anpassungen
des harten Kernkapitals
(CET1) insgesamt

-172 498 825,82

29

30

Hartes Kernkapital (CET1)

Kapitalinstrumente und das mit
ihnen verbundene Agio

3499 202 828,02

k. A.

51, 52

N
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

31

davon: gemaB anwendbaren
Rechnungslegungsstandards als
Eigenkapital eingestuft

32

davon: gemaB anwendbaren
Rechnungslegungsstandards als
Passiva eingestuft

33

Betrag der Posten im Sinne von
Artikel 484 Absatz 4 zuzlglich
des mit ihnen verbundenen
Agios, dessen Anrechnung auf
das AT1 auslauft

486 (3)

Staatliche Kapitalzufiihrungen
mit Bestandsschutz bis 1. Januar
2018

483 (3)

34

Zum konsolidierten zusatzlichen
Kernkapital zahlende
Instrumente des qualifizierten
Kernkapitals (einschlieBlich nicht
in Zeile 5 enthaltener
Minderheitsbeteiligungen), die
von Tochterunternehmen
begeben worden sind und von
Drittparteien gehalten werden

85, 86, 480

35

davon: von Tochterunternehmen
begebene Instrumente, deren
Anrechnung auslauft

486 (3)

36

Zusatzliches Kernkapital
(AT1) vor regulatorischen
Anpassungen

k. A.

Zusatzliches Kernkapital AT1 :

regulatorische Anpassungen

37

Direkte, indirekte und
synthetische Positionen eines
Instituts in eigenen
Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals sowie bestehende
oder eventuelle Verpflichtungen
zum Kauf eigener Instrumente
(negativer Betrag)***

k. A.

52 (1) (b), 56 (a),
57, 475 (2)
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

38

Positionen in Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
die eine Uberkreuzbeteiligung
mit dem Institut eingegangen
sind, die dem Ziel dient, dessen
Eigenmittel kinstlich zu erhéhen
(negativer Betrag)

k. A.

56 (b), 58, 475 (3)

39

Direkte und indirekte Positionen
des Instituts in Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt
(mehr als 10 % und abzlglich
anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)

k. A.

56 (c), 59, 60, 79,
475 (4)

40

Direkte und indirekte Positionen
des Instituts in Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt
(negativer Betrag)***

k. A.

56 (d), 59, 79, 475
(4)

Zusatzliches Kernkapital AT1 : regulatorische Anpassungen

41

Regulatorische Anpassungen des
zusatzlichen Kernkapitals in
Bezug auf Betrdge, die der Vor-
CRR-Behandlung und
Behandlungen wahrend der
Ubergangszeit unterliegen, fir
die Auslaufregelungen gemaB
der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 gelten (d.h. CRR-
Restbetrage)

-6 873 783,75.
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HARTES KERNKAPITAL:

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG

VERWEIS AUF

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN DER LLIHED R
IN DER ODER
OFFENLEGUNG*
in EUR VERORDNUNG VORGESCHRIEBENER
(EU) Nr. 575/2013 RESTBETRAG GEMAB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013
Vom zusatzlichen Kernkapital in
Abzug zu bringende Restbetrage 472, 472(3)(a), 472
in Bezug auf vom harten
Kernkapital in Abzug zu (4), 472 (6), 472 (8)
41a -6 873 783,75. | (a), 472 (9), 472

bringende Posten wahrend der
Ubergangszeit gemaB Artikel 472
der Verordnung (EU) Nr.
575/2013

(10) (a), 472 (11)
(a)

davon Zeile flr Zeile
aufzufiihrende Posten, z. B.
materielle Zwischenverluste

laufenden Geschaftsjahres

(netto), immaterielle k. A.
Vermdgenswerte, Ausfalle von

Rickstellungen flir zu

erwartende Verluste usw.

Wesentliche Verluste des K. A

472 (3)

Immaterielle Vermdgenswerte

-6 873 783,75

472 (4)

Nach dem IRB-Ansatz
berechneter negativer Betrag der
Rickstellungen fiir erwartete
Verluste

k. A.

472 (6)

Direkte Positionen in
Instrumenten des harten
Kernkapitals

k. A.

472 (8) (a)

Uberkreuzbeteiligungen am
harten Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt -
direkt gehalten

k. A.

472 (9) (a)

Uberkreuzbeteiligungen am
harten Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt -
direkt gehalten

k. A.

472 (9) (b)

Instrumente des harten
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche
Beteiligung halt - direkt gehalten

k. A.

472 (10) (a)
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Instrumente des harten
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche
Beteiligung halt - direkt gehalten

472 (11) (a)

41b

Vom zusatzlichen Kernkapital in
Abzug zu bringende Restbetrage
in Bezug auf vom
Erganzungskapital in Abzug zu
bringende Posten wahrend der
Ubergangszeit gemaB Artikel 475
der Verordnung (EU) Nr.
575/2013

477, 477 (3), 477
(4) (a)

davon Zeile fir Zeile
aufzufiihrende Posten, z. B.
Uberkreuzbeteiligungen an
Instrumenten des
Erganzungskapitals, direkte
Positionen nicht wesentlicher
Beteiligungen am Kapital anderer
Unternehmen der Finanzbranche
Usw.

Uberkreuzbeteiligungen am
Erganzungskapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt -
direkt gehalten

477 (3) (a)

Uberkreuzbeteiligungen am
Erganzungskapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt -
direkt gehalten

477 (3) (b)

Instrumente des
Erganzungskapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt -
direkt gehalten

477 (4) (a)

Instrumente des
Erganzungskapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt -
direkt gehalten

477 (4) (a)

Zusadtzliches Kernkapital AT1 : regulatorische Anpassungen
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

41c

Vom zusatzlichen Kernkapital in
Abzug zu bringender oder
hinzuzurechnender Betrag in
Bezug auf zusatzliche Abzugs-
und Korrekturposten und gemag
der Vor-CRR-Behandlung
erforderliche Abzilige

467, 468, 481

davon: ... mogliche Abzugs- und
Korrekturposten fiur nicht
realisierte Verluste

467

davon: ... mogliche Abzugs- und
Korrekturposten fir nicht
realisierte Gewinnes

468

Direkte Positionen in
Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals

475 (2) (a)

Indirekte Positionen in
Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals

475 (2) (b)

Synthetische Positionen in
Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals

475 (2) (b)

Uberkreuzbeteiligungen am
zusatzlichen Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt

475 (3)

Instrumente des zusatzlichen
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche
Beteiligung halt

475 (4)

Instrumente des zusétzlichen
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche
Beteiligung halt

475 (4)

Zusatzliche Abzugs- und
Korrekturposten sowie Abziige

481

W/A
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

42

Betrag der von den Posten des
Erganzungskapitals in Abzug zu
bringenden Posten, der das
Erganzungskapital des Instituts
Uberschreitet (negativer Betrag)

k. A.

56 (e)

Von den Posten des zusétzlichen
Kernkapitals in Abzug zu
bringende Posten, die das
zusatzliche Kernkapital
Uberschreiten (Abzug vom
harten Kernkapital)

6 873 783,75

36 (1) (3)

43

Regulatorische Anpassungen
des zusatzlichen Kernkapitals
(AT1) insgesamt

k. A.

44

Zusatzliches Kernkapital
(AT1)

k. A.

45

Kernkapital (T1 = CET1 +
AT1)

3499 202 828,02

Erganzungskapital (T2): Instrumente und Riicklage

46

Kapitalinstrumente und das mit
ihnen verbundene Agio

44.118.291,35

62, 63

47

Betrag der Posten im Sinne von
Artikel 484 Absatz 5 zuzlglich
des mit ihnen verbundenen
Agios, dessen Anrechnung auf
das T2 auslauft

339.723.128,50

486 (4)

Staatliche Kapitalzuflihrungen
mit Bestandsschutz bis 1. Januar
2018

k. A.

483 (4)

48

Zum konsolidierten
Erganzungskapital zahlende
qualifizierte
Eigenmittelinstrumente
(einschlieBlich nicht in den Zeilen
5 bzw. 34 enthaltener
Minderheitsbeteiligungen und
AT1-Instrumente), die von
Tochterunternehmen begeben
worden sind und von
Drittparteien gehalten werden

k. A.

87, 88, 480
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(A) (B) (©)

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER

HARTES KERNKAPITAL: BETRAG AM TAG "Ei"’!".fIIKSEtUF 5‘;@'}2:}?;3::%%&% 'G“EN
INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN DER
IN DER ODER
OFFENLEGUNG*
A VERORDNUNG VORGESCHRIEBENER

(EU) Nr. 575/2013 RESTBETRAG GEMAB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

davon: von Tochterunternehmen
49 begebene Instrumente, deren k. A.|486 (4)
Anrechnung auslauft

50 Kreditrisikoanpassungen k. A.| 62 (c) und (d)

Erganzungskapital (T2) vor

51 b 383.841.419,85
regulatorischen Anpassungen
Erganzungskapital (T2): regulatorische Anpassungen
Direkte, indirekte und
synthetische Positionen eines
Instituts in eigenen
52 Instrumenten des K. A. 63 (b) (i), 66 (a),

Erganzungskapitals (negativer 67,477 (2)
Betrag) sowie bestehende oder
eventuelle Verpflichtungen zum
Kauf eigener Instrumente***

Positionen in Instrumenten des
Erganzungskapitals und
nachrangigen Darlehen von
Unternehmen der Finanzbranche,
53 die eine Uberkreuzbeteiligung k. A.| 66 (b), 68,477 (3)
mit dem Institut eingegangen
sind, die dem Ziel dient, dessen
Eigenmittel kinstlich zu erhéhen
(negativer Betrag)

Direkte und indirekte Positionen
des Instituts in Instrumenten des
Erganzungskapitals und
nachrangigen Darlehen von
Unternehmen der Finanzbranche,
54 an denen das Institut keine k. A.
wesentliche Beteiligung halt
(mehr als 10 % und abzlglich
anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)

66 (c), 69, 70, 79,
477 (4)

davon: neue Positionen, die
54a | keinen Ubergangsbestimmungen k. A.
unterliegen
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HARTES KERNKAPITAL:
INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A) (B) (€)
BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERWEIS AUF VERORDNUNG (EU) Nr.
S L S ARTIKEL 575/2013 UNTERLIEGEN
DER
OFFENLEGUNG* ] A 2l
A VERORDNUNG VORGESCHRIEBENER

(EU) Nr. 575/2013

RESTBETRAG GEMAB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

davon: Positionen, die vor dem
1. Januar 2013 bestanden und
Ubergangsbestimmungen
unterliegen

54b

k. A.

Direkte und indirekte Positionen
des Instituts in Instrumenten des
Erganzungskapitals und
nachrangigen Darlehen von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt
(abzuglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)

55

k. A.

66 (d), 69, 79, 477
(4)

Regulatorische Anpassungen des
Erganzungskapitals in Bezug auf
Betrage, die der Vor-CRR-
Behandlung und Behandlungen
wahrend der Ubergangszeit
unterliegen, fir die
Auslaufregelungen gemaB der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
gelten (d.h. CRR-Restbetrage)

56

k. A.

Vom Ergdnzungskapital in Abzug
zu bringende Restbetrage in
Bezug auf vom harten
Kernkapital in Abzug zu
bringende Posten wahrend der
Ubergangszeit gemaB Artikel 472
der Verordnung (EU) Nr.
575/2013

56a

k. A

472, 472(3)(a), 472
(4), 472 (6), 472 (8)
(a), 472 (9), 472
(10) (a), 472 (11)
(@)

davon Zeile fir Zeile
aufzufuhrende Posten, z. B.
materielle Zwischenverluste
(netto), immaterielle
Vermdgenswerte, Ausfalle von
Rickstellungen flir zu
erwartende Verluste usw.

k. A.

Nach dem IRB-Ansatz
berechneter negativer Betrag der
Rickstellungen flr erwartete
Verluste

k. A.

472 (6)
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG

DER

OFFENLEGUNG*

in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER

BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013 UNTERLIEGEN

ODER

VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMAB
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013

Uberkreuzbeteiligungen am
harten Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt

k. A.

472 (9) (a)

Uberkreuzbeteiligungen am
harten Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt

k. A.

472 (9) (b)

Ergdanzungskapital (T2): regulatorische Anpassungen

Instrumente des harten
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche
Beteiligung halt - direkt gehalten

472 (10) (a)

Instrumente des harten
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche
Beteiligung halt - direkt gehalten

472 (11) (a)

56b

Vom Erganzungskapital in Abzug
zu bringende Restbetrage in
Bezug auf vom zusétzlichen
Kernkapital in Abzug zu
bringende Posten wahrend der
Ubergangszeit gemaB Artikel 475
der Verordnung (EU) Nr.
575/2013

475, 475 (2) (a),
475, (3), 475 (4) (a)

davon Zeile fir Zeile
aufzufuhrende Posten, z. B.
Uberkreuzbeteiligungen an
Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals, direkte Positionen
nicht wesentlicher Beteiligungen
am Kapital anderer Unternehmen
der Finanzbranche usw.

Uberkreuzbeteiligungen am
zusatzlichen Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt

k. A.

475 (3) (a)

N

K\<<=:

nk

o
Q

renten




109/123

HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013 UNTERLIEGEN

ODER
VORGESCHRIEBENER

RESTBETRAG GEMARB

VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Uberkreuzbeteiligungen am
zusatzlichen Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt

475 (3) (b)

Instrumente des zusétzlichen
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche
Beteiligung halt

475 (4)

Instrumente des zusétzlichen
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche
Beteiligung halt

475 (4)

56¢c

Vom Ergdnzungskapital in Abzug
zu bringender oder
hinzuzurechnender Betrag in
Bezug auf zusatzliche Abzugs-
und Korrekturposten und geman
der Vor-CRR-Behandlung
erforderliche Abzilige

467, 468, 481

davon: ... mogliche Abzugs- und
Korrekturposten flir nicht
realisierte Verluste

467

davon: ... moglicher Abzugs-
und Korrekturposten fir nicht
realisierte Gewinne

468

Direkte Positionen in
Instrumenten des
Erganzungskapitals

477 (2) (a)

Indirekte Positionen in
Instrumenten des
Erganzungskapitals

477 (2) (b)

Synthetische Positionen in
Instrumenten des
Erganzungskapitals

477 (2) (b)

Uberkreuzbeteiligungen am
Erganzungskapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt

477 (3) (a)
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Uberkreuzbeteiligungen am
Erganzungskapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt

k. A.

477 (3) (b)

Erganzungskapital (T2): regulatorische Anpassungen

Instrumente des
Erganzungskapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt

k. A.

477 (4)

Instrumente des
Erganzungskapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt

k. A.

477 (4)

Zusatzliche Abzugs- und
Korrekturposten sowie Abzlige

k. A.

481

Von den Posten des
Erganzungskapitals in Abzug zu
bringende Posten, die das
Erganzungskapital Uberschreiten
(Abzug vom zusatzlichen
Kernkapital)

k. A.

57

Regulatorische Anpassungen
des Erganzungskapitals (T2)
insgesamt

k. A.

58

Erganzungskapital (T2)

383.841.419,85

59

Eigenkapital insgesamt (TC =
T1 + T2)

3.883.044.247,87

59a

Risikogewichtete Aktiva in Bezug
auf Betrage, die der Vor-CRR-
Behandlung und Behandlungen
wahrend der Ubergangszeit
unterliegen, fur die
Auslaufregelungen gemaB der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
gelten (d.h. CRR-Restbetrdge)

k. A.
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

davon: ... nicht vom harten
Kernkapital in Abzug zu
bringende Posten (Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, Restbetrage)
(Zeile fiur Zeile aufzufiihrende
Posten, z. B. von der kinftigen
Rentabilitat abhdngige latente
Steueranspriche, verringert um
entsprechende Steuerschulden,
indirekte Positionen in eigenen
Instrumenten des harten
Kernkapitals usw.)

k. A.

472, 472 (5), 472
(8) (b), 472 (10)
(b), 472 (11) (b)

Von der kiinftigen Rentabilitat
abhdngige nicht aus temporaren
Differenzen resultierende latente
Steueranspriiche

k. A.

472 (5)

Indirekte Positionen in
Instrumenten des harten
Kernkapitals

k. A.

472 (8) (b)

Synthetische Positionen in
Instrumenten des harten
Kernkapitals

k. A.

472 (8) (b)

Uberkreuzbeteiligungen am
harten Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt -
indirekt gehalten

k. A.

472 (9) (a)

Uberkreuzbeteiligungen am
harten Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt -
indirekt gehalten

k. A.

472 (9) (b)

Instrumente des harten
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche
Beteiligung halt - indirekt
gehalten

k. A.

472 (10) (b)
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(A) (B) (©)

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER

HARTES KERNKAPITAL: BETRAG AM TAG "Ei"’!".fIIKSEtUF 5‘;@'}2:}?;3::%%&% 'G“EN
INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN DER
IN DER ODER
OFFENLEGUNG*
A VERORDNUNG VORGESCHRIEBENER

(EU) Nr. 575/2013 RESTBETRAG GEMAB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Latente Steueranspriiche, die
von der kiinftigen Rentabilitat
abhangig sind und aus
temporaren Differenzen
resultieren, sowie Instrumente k. A. [ 470
des harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt

Erganzungskapital (T2): regulatorische Anpassungen

Instrumente des harten
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche
Beteiligung halt - indirekt
gehalten

k. A. |472 (11) (b)

davon: ... nicht von Posten des
zusatzlichen Kernkapitals in
Abzug zu bringende Posten
(Verordnung (EU) Nr. 575/ 2013,
Restbetrdage)

(Zeile fir Zeile aufzufiihrende
Posten, z.B.
Uberkreuzbeteiligungen an
Instrumenten des
Erganzungskapitals, direkte
Positionen nicht wesentlicher
Beteiligungen am Kapital anderer
Unternehmen der Finanzbranche
usw.)

475, 475 (2) (b),
k. A. | 475 (2) (c), 475 (4)
(b)

Indirekte Positionen in
Instrumenten des zusatzlichen k. A.|475 (2) (b)
Kernkapitals

Synthetische Positionen in
Instrumenten des zusatzlichen k.A. | 475 (2) (b)
Kernkapitals

Uberkreuzbeteiligungen am
zusatzlichen Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt -
indirekt gehalten

k. A. 1475 (3) (a)
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Uberkreuzbeteiligungen am
zusatzlichen Kernkapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt -
indirekt gehalten

k. A.

475 (3) (b)

Instrumente des zusatzlichen
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche
Beteiligung halt - indirekt
gehalten

k. A.

475 (4) (b)

Instrumente des zusatzlichen
Kernkapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche
Beteiligung halt - indirekt
gehalten

k. A.

475 (4) (b)

davon: ... nicht von Posten des
Erganzungskapitals in Abzug zu
bringende Posten (Verordnung
(EU) Nr. 575/ 2013,
Restbetrdge)

(Zeile fir Zeile aufzufiihrende
Posten, z. B. indirekte Positionen
in Instrumenten des eigenen
Erganzungskapitals, indirekte
Positionen nicht wesentlicher
Beteiligungen am Kapital anderer
Unternehmen der Finanzbranche,
indirekte Positionen wesentlicher
Beteiligungen am Kapital anderer
Unternehmen der Finanzbranche
usw.)

k. A.

477, 477 (2) (b),
477 (2) (), 477 (4)
(b)

Indirekte Positionen in
Instrumenten des
Erganzungskapitals

k. A.

477 (2) (b)

Synthetische Positionen in
Instrumenten des
Erganzungskapitals

k. A.

477 (2) (b)
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(A) (B) (©)

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER

HARTES KERNKAPITAL: BETRAG AM TAG VE;'::’.EII:E’:UF 5‘42723?;3.':?5(.5&)522&
INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN DER
OFFENLEGUNG* AL e 2l
s VERORDNUNG VORGESCHRIEBENER

(EU) Nr. 575/2013 RESTBETRAG GEMAB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Uberkreuzbeteiligungen am
Erganzungskapital von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt -
indirekt gehalten

k.A. |477 (3) (a)

Uberkreuzbeteiligungen am
Erganzungskapital von
Unternehmen der Finanzbranche,

an denen das Institut eine k-A. 1477 (3) (a)
wesentliche Beteiligung halt -
indirekt gehalten

Instrumente des
Erganzungskapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt -
indirekt gehalten

k. A. |477 (4) (b)

Instrumente des
Erganzungskapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt -
indirekt gehalten

Risikogewichtete Aktiva
insgesamt

k. A. |477 (4) (b)

60 15.099.444.837,01

Harte Kernkapitalquote
(ausgedriickt als Prozentsatz
des
Gesamtforderungsbetrags)

61 23,1792 (2) (a), 465

Kernkapitalquote
(ausgedriickt als Prozentsatz
des
Gesamtforderungsbetrags)

62 23,1792 (2) (b), 465

Gesamtkapitalquote
(ausgedriickt als Prozentsatz
des
Gesamtforderungsbetrags)

63 25,7292 (2) (c)
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HARTES KERNKAPITAL:
INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

Institutsspezifische
Anforderung an Kapitalpuffer
(Mindestanforderung an die
harte Kernkapitalquote nach
Artikel 92 Absatz 1
Buchstabe a, zuziiglich der
Anforderungen an

64 Kapitalerhaltungspuffer und
antizyklische Kapitalpuffer,
Systemrisikopuffer und
Puffer fiir systemrelevante
Institute (G-SRI oder A-SRI),
ausgedriickt als Prozentsatz
des
Gesamtforderungsbetrags)

121 550 530,94

CRD 128, 129, 130

davon:

65 Kapitalerhaltungspuffer

94.371.530,23

davon: antizyklischer

66 | kapitalpuffer

27 179 000,71

67 davon: Systemrisikopuffer

k. A.

davon: Puffer fiir global
systemrelevante Institute (G-
67a |SRI) oder andere
systemrelevante Institute (A-
SRI)

k. A.

CRD 131

Verfiigbares hartes
Kernkapital fiir die Puffer

68 (ausgedriickt als Prozentsatz
des
Gesamtforderungsbetrags)

k. A.

CRD 128

[in EU-Verordnung nicht

69 relevant]

k. A.

[in EU-Verordnung nicht

70 relevant]

k. A.

[in EU-Verordnung nicht

71 relevant]

k. A.

Eigenkapitalquoten und -puffer
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

72

Direkte, indirekte und
synthetische Positionen des
Instituts in Kapitalinstrumenten
von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche
Beteiligung halt (weniger als 10
% und abzlglich anrechenbarer
Verkaufspositionen)***

111 484 358,00

36 (1) (h), 45, 46,
472(10),56 (c), 59,
60, 475 (4),66 (c),
69, 70, 477 (4),

73

Direkte, indirekte und
synthetische Positionen des
Instituts in Instrumenten des
harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt
(weniger als 10 % und abziglich
anrechenbarer
Verkaufspositionen)***

88 753,57

36 (1) (i), 45, 48,
470, 472 (11)

74

In der EU: leeres Feld

k. A.

75

Von der kiinftigen Rentabilitat
abhdngige latente
Steueranspriche, die aus
temporaren Differenzen
resultieren (unter dem
Schwellenwert von 10 %,
verringert um entsprechende
Steuerschulden, wenn die
Bedingungen von Artikel 38
Absatz 3 erfillt sind)

k. A.

36 (1) (c), 38, 48,
470, 472 (5)

Anwendbare Obergrenzen fiir die Einbeziehung von Wertberichtigungen in das Erganzungskapital

Auf das Erganzungskapital
anrechenbare
Kreditrisikoanpassungen in

76 Bezug auf Forderungen, fir die k.A |62
der Standardansatz gilt (vor
Anwendung der Obergrenze)
Obergrenze fir die Anrechnung

77 von Kreditrisikoanpassungen auf 166 862 019,07 | 62

das Erganzungskapital im
Rahmen des Standardansatzes
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HARTES KERNKAPITAL:

INSTRUMENTE UND RUCKLAGEN

(A)

(B)

(©)

BETRAG AM TAG
DER
OFFENLEGUNG*
in EUR

VERWEIS AUF
ARTIKEL
IN DER
VERORDNUNG
(EU) Nr. 575/2013

BETRAGE, DIE DER
BEHANDLUNG VOR DER
VERORDNUNG (EU) Nr.

575/2013 UNTERLIEGEN
ODER
VORGESCHRIEBENER
RESTBETRAG GEMARB
VERORDNUNG (EU) Nr.
575/2013

78

Auf das Erganzungskapital
anrechenbare
Kreditrisikoanpassungen in
Bezug auf Forderungen, fir die
der auf internen Beurteilungen
basierende Ansatz gilt (vor
Anwendung der Obergrenze)

k. A.

62

79

Obergrenze fur die Anrechnung
von Kreditrisikoanpassungen auf
das Erganzungskapital im
Rahmen des auf internen
Beurteilungen basierenden
Ansatzes

k. A.

62

Eigenkapitalinstrumente, fiir die die Auslaufregelungen gelten (anwendbar nur vom 1. Januar 2013 bis 1.

Januar 2022)

Derzeitige Obergrenze fur CET1-

484 (3), 486 (2) und

80 Instrumente, fir die die k. A. (5)
Auslaufregelungen gelten
Wegen Obergrenze aus CET1

81 ausgeschlossener Betrag (Betrag K. A 484 (3), 486 (2) und
Uber Obergrenze nach Tilgungen ()
und Falligkeiten)
Derzeitige Obergrenze fur AT1-

82 Instrumente, fir die die k. A. ?58)4 (4), 486 (3) und
Auslaufregelungen gelten
Wegen Obergrenze aus AT1

83 ausgeschlossener Betrag (Betrag K. A 484 (4), 486 (3) und
Uiber Obergrenze nach Tilgungen T 1(5)
und Falligkeiten)
Derzeitige Obergrenze fiir T2-

84 | Instrumente, fir die die 455 999 517,47 ?;3)4 (5), 486 (4) und
Auslaufregelungen gelten
Wegen Obergrenze aus T2

85 ausgeschlossener Betrag (Betrag K. A 484 (5), 486 (4) und

Uiber Obergrenze nach Tilgungen
und Falligkeiten)

(5)

* MaBgeblich sind die Daten am Offenlegungsstichtag (i.d.R. 31.12.)
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Anlage 5: Geografische Verteilung der flr die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen
Kreditrisikopositionen

Allgemeine Kredit- Risikoposition im Verbriefungsrisikoposition Eigenmittelanforderungen
risikopositionen Handelsbuch
x c
= ~ -g § ~ o a E qé S =
z ) S5 E - < 3 c < g E= o 2| 2
) =) v c o S o w0 — [T = = 8 ) 5 s}
v = 5979 P = = g2 =9 a w Lo | 2
5 5 g3 |82 5 5 gs 23 ce = g | X
2 2 L 0V Qc 2 b3 == a ¥ SN o © o N
0 ) [T g ) i i < @ o 9 F c s S
c c T ¢ T ] c c .. 9 X T @ = o S e (2
S S 035 25 S S =5 B < ) £ o8 G ©
=] =] ECT & > E=] k=] S x x 2 c = c3 =
@ 0 o L 0 @ @ o .. =) n 3= o 3
o o €9 TR e o o © .2 = 5 &= = s
a Q 5> T 0= aQ a o P S = _S o ®
[°] °] a ESR] [¢] o 2= Lo
i 3 EEE |3 ; g 5 E zo | g3
Zeile 2o 2 =25 |z 4 4 2 s S | 38
010 020 030 040 050 060 070 080 090 100 110 120
010 Aufschlisselung nach Lédndern
Deutschland 3910 147 208 46 522 142 46 522 142
Frankreich / Monaco 2 320 024 776 18 560 560 18 560 560
Niederlande 571 193 363 5 016 900 5 016 900
Italien 124 313 351 994 507 994 507
Danemark 566 039 544 6 612 806 6 612 806
Portugal 20 931 729 334 908 334 908
Spanien 532 685 616 4 261 485 4 261 485
Belgien 51 351 341 410 811 410 811
Luxemburg 228 434 18 275 18 275
Norwegen 797 943 337 6 383 547 6 383 547| 5,54 [ 1,500
Schweden 974 287 057 7 794 296 7 794 296( 6,77 | 1,500
Finnland 548 618 496 4 867 590 4 867 590
Osterreich 920 604 084 7 484 881 7 484 881
GroBbritannien 739 065 577 5912 525 5912 525
020 Summe 12 077 433 914 115175 231 115175 231
Hohe des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers
Zeile Spalte
010
010 Gesamtforderungsbetrag in EUR 15 099 444 837
020 Institutsspezifische Quote des antizyklischen Kapitalpuffers in EUR 0,18
030 Anforderung an den institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer in EUR 27 179 001




Anlage 6: Leverage Ratio

Summarischer Vergleich zwischen Bilanzaktiva und der
Gesamtrisikopositionsmessgrofe

Anzusetzende Werte in EUR

1 Summe der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdgenswerte 86 243 333 415,70

5 Anpassung fir Beteiligungen, die zu Bilanzierungszwecken konsolidiert K. A
werden, die jedoch nicht zum aufsichtlichen Konsolidierungskreis gehoren T
(Anpassung flr Treuhandvermdgen, das gemaB den geltenden

3 Rechnungslegungsvorschriften in der Bilanz ausgewiesen wird, aber von K. A
der GesamtrisikopositionsmessgroBe gemaB Artikel 429 Absatz 13 der o
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgenommen ist)

4 Anpassungen fir derivative Finanzinstrumente -982 011 467,32
Anpassungen fiir Wertpapierfinanzierungsgeschdafte (SFT) 2 264 507 152,44
Anpassung fir auBerbilanzielle Geschafte (d.h. Umwandlung der

6 auBerbilanziellen Geschafte in Kreditdquivalenzbetrage) 496 001 429,45
(Anpassung flr Risikopositionen aus Intragruppenforderungen, die von der

EU-6a | GesamtrisikopositionsmessgroBBe gemaB Artikel 429 Absatz 7 der k. A.
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgenommen sind)
(Anpassungen fir Risikopositionen, die gemaB Artikel 429 Absatz 14 der

EU-6b | Verordnung (EU) Nr. 575/2013 von der GesamtrisikopositionsmessgréBe k. A.
ausgenommen sind)
Sonstige Anpassungen -394 959 646,63

8 GesamtrisikopostionsmessgroBBe der Verschuldungsquote 87 626 870 883,64

Einheitliches Offenlegungsschema fiir die Verschuldungsquote

Risikopositionswerte der
CRR-Verschuldungsquote

Bilanzwirksame Risikopositionen (ausgenommen Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte (SFT))

Bilanzwirksame Posten (ohne Derivate, Wertpapierfinanzierungsgeschafte

1 (SFT) und Treuhandvermdogen, jedoch einschlieBlich Sicherheiten) 86 243 333 415,70

2 (Aktiva, die zur der Ermittlung des Kernkapitals abgezogen werden) 394 959 646,63
Summe der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate,

3 Wertpapier finanzierungsgeschafte (SFT) und Treuhandvermogen) 85 848 373 769,07
(Summe der Zeilen 1 und 2)

Derivative Risikopositionen

Wiederbeschaffungskosten fiir alle Derivatgeschéfte (d. h. bereinigt um

4 anrechenbare, in bar erhaltene Nachschisse) 13 616 613,76
Aufschlage fur den potenziellen klinftigen Wiederbeschaffungswert in

> Bezug auf alle Derivatgeschafte (Marktbewertungsmethode) 1922718 598,35

EU-5a | Risikoposition gemaB Ursprungsrisikomethode k. A.

Hinzugerechneter Betrag von gestellten Sicherheiten flr

6 Derivategeschéfte, wenn diese gemaB den geltenden k. A.
Rechnungsvorschriften von den Bilanzaktiva abgezogen werden

7 (Ab_zuge von _Eorderungen flr in bar geleistete Nachschiisse bei -2 918 346 679,43
Derivatgeschdften)

8 (Ausgenommene Risikopositionen aus fir Kunden Uber eine qualifizierte K. A
zentrale Gegenpartei (QCCP) abgerechnete Geschafte) T

9 Bereinigter effektiver Nominalwert von geschriebenen Kreditderivaten k. A.

10 (Bereinigte Aufrechnungen es effektiven Nominalwerts und K. A
Zuschlagsabzlige fur ausgestellte Kreditderivate) b

11 Derivative Risikopositionen insgesamt (Summe der Zeilen 4 bis 10) -982 011 467,32

Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschiaften (SFT)

Brutto-Aktiva aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften (SFT; ohne

12 | Anerkennung von Netting), nach Bereinigung um als Verkauf 2 264 507 152,44

verbuchte Geschifte
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(Aufgerechnete Betrdge von Barverbindlichkeiten und -forderungen aus

13 Brutto-Aktiva aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften (SFT)) k. A.
14 Aufschlag auf das Gegenparteiausfallrisiko aus K. A
Wertpapierfinanzierungsgeschaften (SFT) U
EU- Ausnahme fiir Wertpapierfinanzierungsgeschéaften (SFT): Aufschlag auf das
14a Gegenparteiausfallrisiko gemaB Artikel 429b Absatz 4 und Artikel 222 der k. A.
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
15 Risikopositionen aus als Agent getatigten Geschaften k. A.
EU- (Ausgenommene Risikopositionen aus fiir Kunden (ber eine qualifizierte
15a zentrale Gegenpartei (QCCP) abgerechnete k. A.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte (SFT))
16 Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschiaften 2 264 507 152 44
insgesamt (Summe der Zeilen 12 bis 15) !
Andere auBerbilanzielle Risikopositionen
17 AuBerbilanzielle Risikopositionen zum Bruttonominalwert 991 024 782,66
18 (Anpassungen fur die Umrechnung in Kreditéaquivalenzbetrage) -495 023 353,21
19 Andere auBerbilanzielle Risikopositionen (Summe der Zeilen 17 496 001 429,45
und 18)
GemanB Artikel 429 Absdtze 7 und 14 CRR ausgenommene Risikopositionen (bilanziell und
auBerbilanziell)
(GemahB Artikel 429 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
EU- - . - ) : . .
195 |@usgenommene gruppeninterne Risikopositionen (Einzelbasis) bilanziell k. A.
und auBerbilanziell)
EU- (GemahB Artikel 429 Absatz 14 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
19p | ausgenommene Risikopositionen (bilanziell und auBerbilanziell)) k. A.
Eigenkapital und Gesamtrisikopositionen
20 Kernkapital 3 499 202 828,02
GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote (Summe
21 | der zeilen 3, 11, 16, 19, EU-19a und EU-19b) 87 626 870 883,64
Verschuldungsquote
22 Verschuldungsquote 3,99
Anwendung von Ubergangsbestimmungen und Wert ausgebuchter Treuhandpositionen
EU-23 Anw_endung von Ubergangsbestimmungen fiir die Definition der Ja = Transitional
KapitalmessgréBe
) Wert ausgebuchter Treuhandpositionen gemaB Artikel 429 Absatz 13 der _
EU-24 | Verordnung (EU) Nr. 575/2013 269 359,54
Aufschliisselung von bilanziellen Risikopositionen (ohne Derivate, - .
Wertpapierfinanzierungsgeschifte (SFT) und ausgenommen Rislkopositionswerte der
pap 9sg9 s 9 CRR-Verschuldungsquote
Risikopositionen)
Bilanzielle Risikopositionen insgesamt (ohne Derivate,
EU-1 | Wertpapierfinanzierungsgeschafte (SFT) und ausgenommene 83 324 986 736,27
Risikopositionen), davon:
EU-2 Risikopositionen des Handelsbuchs k. A.
EU-3 Risikopositionen des Anlagebuchs, davon 83 324 986 736,27
EU-4 Gedeckte Schuldverschreibungen 11 921 692 864,29
EU-5 Risikopositionen, die wie Risikopositionen gegeniiber Zentralstaaten 28 475 452 424,25
behandelt werden
Risikopositionen gegeniiber regionalen Gebietskdrperschaften,
EU-6 multilateralen Entwicklungsbanken, internationalen Organisationen und 81 208 182,05
offentlichen Stellen, die nicht wie Risikopositionen gegeniber
Zentralstaaten behandelt werden
EU-7 Institute 42 687 188 603,15
EU-8 Durch Grundpfandrechte auf Immobilien besichert K. A.
EU-9 Risikopostionen aus dem Mengengeschaft k. A
EU-10 Unternehmen 1 601 201,79

o)

K\<<A

nk

o
Q

renten




121/123
EU-11 Ausgefallene Positonen K. A.
Andere Forderungsklassen (z. B. Beteiligungen, Verbriefungs-
EU-12 Risikopositionen und sonstige Aktiva, die keine Kreditverpflichtungen
sind)

157 843 460,74
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Anlage 7: Liquiditat

122/123

Einheitliches LCR-Offenlegungsschema

in EUR

UNGEWICHTETER* WERT
INSGESAMT (Durchschnitt)

GEWICHTETER** WERT INSGESAMT
(Durchschnitt)

ERSTKLASSIGE LIQUIDE AKTIVA

Erstklassige liquide Aktiva

1 (HQLA) insgesamt

MITTELABFLUSSE

19 817 225 609,29

Privatkundeneinlagen und
2 | Einlagen von
Kleinunternehmen, davon:

196 640 204,45

91 081 688,14

3 | Stabile Einlagen

31 329 370,38

6 265 874,08

4 | Weniger stabile Einlagen

165 310 834,07

84 815 814,06

Unbesicherte Grosskundenmittel,

5 2 792 682 818,11 2 792 682 818,11
davon:
Operative Einlagen (alle

6 Kontrahenten) und Einlagen bei K. A. K. A.
Netzwerken von
Genossenschaftsbanken

7 | Nicht-operative Einlagen (alle 2 792 682 818,11 2 792 682 818,11

Kontrahenten)

8 | Unbesicherte Schuldtitel

9 | Besicherte Grosskundenmittel

Zusatzliche Anforderungen,

10 davon:

k. A.

k. A.

3 832 108 008,15

2 940 886 572,38

Abfliisse im Zusammenhang mit
Derivativpositionen und

11 sonstigen 2841 762 301,74 2841 762 301,74
Sicherungsanforderungen
Abfliisse im Zusammenhang mit

12 dem Verlust von K. A K. A

Finanzierungsmdéglichkeiten bei
Schuldtiteln

13 | Kredit- und Liquiditdtsfazilitdten

990 345 706,41

99 124 270,64

Sonstige vertragliche
14 | Verpflichtungen zur
Mittelbereitstellung

Sonstige
15 | Eventualverpflichtungen zur
Mittelbereitstellung

978 076,24

978 076,24

MITTELABFLUSSE
16 | INSGESAMT 5 825 629 154,87
MITTELZUFLUSSE

Besicherte Kreditvergabe (z. B.
17 Reverse-Repo-Geschafte) 1980 000 000,00 1 980 000 000,00
18 Zuflisse aus voll werthaltigen 1 497 350 687,31 e s e

Forderungen

19 | Sonstige Mittelzufliisse

MITTELZUFLUSSE

20 | INSGESAMT

1542 562,13

1542 562,13

3478 860 080,83

BEREINIGTER*** WERT
INSGESAMT
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21 | HQLA INSGESAMT 19 817 225 609,29

NETTOMITTELABFLUSSE
22 | INSGESAMT 2 346 769 074,04
>3 :’(I)}:;DESTLIQUIDITATSQUOT 844,45 %

* Die ungewichteten Werte sind als offene Salden, die innerhalb von 30 Tagen fallig oder kiindbar werden, zu
berechnen (fir Zu- und Abfllsse).

** Die gewichteten Werte sind nach Anwendung der jeweiligen Abschlage (fir HQLA) oder Zu- und Abflussraten zu
berechnen (flir Zu- und Abfliisse).

***  Die bereinigten Werte sind nach Anwendung i) der Abschlédge sowie Zu- und Abflussraten und ii) etwaiger
anwendbarer Obergrenzen (d.h. Obergrenze fiir Aktiva der Stufe 2 und Stufe 2B flir HQLA und Obergrenze fir
Zuflliisse) zu berechnen.
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